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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE — — LU L e
o . WIG 54,398.69 -153%  054%  -21.50%
Pgdobme jak na .rynkaf:h zachold'mch gospodargk, po czlwartkowych wzrostach, w WIG20 1673.40 155% 6% 26.18%
piatek warszawski parkiet powrécit do kontynuacji spadkdw w tym tygodniu. Indeksy
zachodnich gospodarek europejskich - DAX i CAC40 tracity odpowiednio 1,12% oraz mWIG40 412586 "1.96% 132% ~22.03%
0,94%. Wieksza skala przeceny dotkneta indeksu polskich blue chipow, ktéry SWIG8O 17,924.07 -098%  4%4%  -1083%
ostatecznie zakoriczyt dzien ze strata na poziomie 1,55%. WIG20 otworzyt sie z luka WIG20 TR 3,209.72 -1.55% -0.32% ~24.37%
spadkowa, ktéra probowat domkna¢ w drugiej potowie dnia, jednak nie zdotat dotrze¢ MSCI POLAND 1,074.85 -161% -2.95% -28.79%
do psychologicznej granicy 1700pkt., a ostatnia godzina handlu nie pozostawita ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
zfutliz?ﬁ co do rynkowegol sen{tymentu. Warszawskiemu parkietowi mogty Idodatkovyg S8P500 422848 -129% 6.74% 11.08%
cigzy¢ lepsze od oczekiwan dane dotyczace poziomu zatrudnienia i dynamiki
wynagrodzeri, co moze implikowac silniejsze od obecnie oczekiwanych ruchy w Nasdag C. 13.242.90 "L.95% 683% "18.86%
zakresie polityki pienieznej. Wéréd komponentéw indeksu, zaledwie pie¢ spétek DAX 13,544.52 112%  219%  -1473%
zdotato zakoniczy¢ dzier na plusie, przy czym najwiecej zyskato Asseco - 1,77%. CAC40 6,495.83 -0.94% 4.49% -9.19%
Najmocniej tracity walory PGE - 5,12% oraz Dino - 4,58%, a indeks sektora bankowego FTSE250 19,887.79 -1.24% 0.32% -15.30%
znizkowat 0 1,35%. Moglismy obserwowac takze dalsze ostabienie polskiej waluty, co BUX 42,990.47 -0.25% 157% -15.24%
byto reakcjg na umocnienie sie dolara po publikacji minutek z posiedzenia FOMC, z IBEX 8338.10 1.09% 3.56% 431%
ktérych ptynie jastrzebia retoryka Fedu. Kurs EUR/PLN zakoriczyt tydzier na poziomie
47486, a USD/PLN na 4,7294. NIKKEI 28,794.50 -0.47% 3.15% 0.01%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SES!I Polska 599 17pb “64pb  233pb
USA 2959 -13pb 21 pb 145 pb
Negatywne zamkniecia gietd w USA (SPX - -1,29%, NDQ - -2,01%) oraz poranna Niemcy 1.205 -2.5pb 17 pb 1382 pb
kor'lcévs./ka §esji japoﬁskiejl, a t;kze notowahia kontrlaktéw na najwieksze indeksy WALUTY Kurs 1D M YTD
sugeruja minorowe nastroje w pierwszym dniu tygodnia.
EUR/PLN 47470 0.07% -0.14% -3.37%
W tym tygodniu uwage globalnych rynkéw zwréci na siebie publikacja wstepnych USD/PLN 4.7351 -005%  -201%  -14.78%
sierpniowych szacunkéw PMI w gtéwnych gospodarkach $wiata. Od poczatku roku CHF/PLN 49327 0.02% -2.15% -10.32%
wida¢ wyrazne wyhamowywanie sektora przemystowego. Szczegélnie widoczne jest GBP/PLN 5.5950 -0.03% -0.43% -0.44%
to w strefie euro, gdzie w poprzednim miesigcu warto$¢ wskaznika spadta ponizej EUR/USD 10025 012% 184% 11.83%
50pkt. Rynki skupia si? na sympozjum Feq w Jacksoln Hole, .je?go wynik moze USD/IPY 1371200 011% -073% 16.07%
zadecydowac o narracji Rezerwy Federalnej w $rednim terminie. W Polsce w
najblizszym tygodniu GUS opublikuje kolejne dane o aktywnosci gospodarczej. W SUROWCE Kurs 1D M YTD
poniedziatek jednoczesnie opublikowane zostana dane o sprzedazy detalicznej i Brent ($/bbl) 95.21 -1.56% ~7.74% 22.41%
produkcji budowlano-montazowej. WTI ($/bbl) 89.27 -1.65% -5.73% 18.69%
Ztoto ($/0zt) 1,742.45 -0.26% 0.86% -4.74%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Miedz (c/Lb) 366.05 -011%  932%  -17.99%
20%
15% NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 21.08.2022
10% WZROSTY SPADKI
5% HM INWEST 22.89% OPONEO -11.75%
0% ALL IN! GA 7.08% FEERUM SA -7.26%
5% COMPREMUM 537% DIGITANET -7.08%
1(5):/2 BORYSZEW 467% AIRWAY MED -6.57%
BRITISH AU 411% GROCLIN SA -6.54%
-20%
-25%
30% OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
sie-21 lis-21 lut-22 maj-22 GPW 982.58 963.99 1006.76
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WIG20 i mWIG40

Dino Polska

Cel na 2022r.

Dino Polska podtrzymuje, ze celem na ten rok jest utrzymanie ptaskiej marzy EBITDA rdr -
poinformowat Michat Krauze, cztonek zarzadu i dyrektor finansowy Dino. W pierwszej potowie
roku marza EBITDA wyniosta 8,96 proc., podczas gdy w | pétroczu 2021 r. byto to 9,19 proc.
W samym drugim kwartale marza EBITDA wyniosta 9,22 proc. i byta 0 0,31 pkt. proc. nizsza
nizw Il kw. 2021 r. Krauze nie chciat podawac oczekiwan co do marzy brutto na sprzedazy w
kolejnych kwartatach. Proszony o wyjasnienie spadku marzy brutto, poinformowat, ze widac
bardzo silng presje ze strony dostawcéw na cene zakupu, a z drugiej strony spétka
benczmarkuje sie z cenami do najwiekszych sieci detalicznych w Polsce. Jak poinformowat,
spdtka nie widzi obecnie wigkszych zmian miksu sprzedazowego, gdyz jest sklepem
oferujacym podstawowe produkty.

Enea

SWIG80 i inne

Konieczno$¢ zawigzania rezerw

Enea zidentyfikowata konieczno$¢ zawigzania rezerw, ktdre obniza skonsolidowany wynik
EBITDA w pierwszym potroczu tego roku o ok. 586 mln zt, a zysk netto o ok. 474,7 mln zt.
Rezerwy dotycza umdw rodzacych obcigzenia w segmencie wytwarzania oraz umow
rodzacych obcigzenia w segmencie obrotu. W przypadku segmentu wytwarzania rezerwy
szacowane sg na ok. 446,9 mln zt. Sktada sie na nie rezerwa w spotce zaleznej Enea
Elektrownia Potaniec w kwocie ok. 253,2 mln zt oraz rezerwa w spotce zaleznej Enea
Wytwarzanie w kwocie ok. 193,7 mln zt. W segmencie obrotu rezerwy majg wyniesc¢ ok. 64,2
mln zt. Spotka wskazata, ze w czerwcu ztozyta wniosek do prezesa URE o zatwierdzenie
zmiany taryfy dla energii elektrycznej dla odbiorcow z grup taryfowych G na rok 2022.

Cognor Holding

Wyniki za 2Q22
Zysk netto j.d. Cognor Holding wzrdst w drugim kwartale 2022 roku o 142 proc., do 180,1 mln
zt, a EBITDA wzrosta o 106 proc. do 234,9 mln zt. Wyniki sg lepsze od oczekiwan analitykow
ankietowanych przez PAP Biznes odpowiednio 0 4,9 i 6 proc.
e Przychody grupy zwiekszyty sie w drugim kwartale do 962 mln zt, z blisko 575 mln
zt rok wezesniej.
e Zysk operacyjny grupy Cognor siegnat w drugim kwartale 224 mln zt i jest on 0 122
proc. wyzszy rok do roku i 0 7,2 proc. wyzszy od konsensusu.
e W catym pétroczu 2022 roku grupa Cognor miata 2 mld zt przychoddw, 427,3 min zt
EBITDA, 405,3 mln zt zysku operacyjnego oraz 328,1 mln zt zysku netto przypisanego
akcjonariuszom jednostki dominujace;.

Klabater

Moonshine Inc. - podtrzymanie daty debiutu

Klabater podtrzymuje, ze najnowsza gra spotki, "Moonshine Inc.", zadebiutuje w III kwartale.
Najnowszy trailer gry ma by¢ pokazany podczas targéw Gamescom w Kolonii, gdzie Klabater
ujawni réwniez date premiery. Jednocze$nie trwajg prace nad kontynuacjg gry "Crossroad
Inn". Klabater zaprezentuje swoja najnowsza produkcje na targach Gamescom w niemieckiej
Kolonii. Sp6tka wezmie udziat zaréwno w czesci biznesowo-branzowej wydarzenia, jak i w
czesci otwartej. Zapowiedziano, ze 24 sierpnia na Gamescomie zadebiutuje trailer gry, a
uczestnicy wydarzenia beda mogli zagra¢ w fragment rozgrywki. Produkcja to gra
strategiczna typu tycoon, w ktérym odbiorca bedzie rozwijat swdj interes bimbrowniczy. Gra
zadebiutuje tylko na komputerach osobistych. Ogtoszono réwniez, ze Klabater bedzie starat
sie portowac gre na konsole w przypadku jej dobrych wynikéw. Cena "Moonshine Inc." ma
wynies¢ 19,99 USD/euro. Targi w Kolonii s wpisane przez spdtke w strategie marketingowa
produktu, na ktérg Klabater planuje przeznaczy¢ tacznie ok. 500 tys. zt. Obecnos¢ spétki na
Gamescomie to koszt ok. 200 tys. zt.

Ryvu Therapeutics

Plany na lata 2022-2024
Ryvu Therapeutics w ramach plandw rozwoju na lata 2022-24 chce zainwestowac ok. 535
mln zt, z czego ok. 297 mln zt ma trafi¢ na rozwdj kliniczny projektéw spdtki (m.in. szeroki
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rozwoj kliniczny RVU120, a takze rozpoczecie badania fazy | dla jednego nowego kandydata
z portfolio projektow na wczesnym etapie). Jednym ze Zrddet finansowania rozwoju ma by¢
emisja do 8.465.615 akcji w ramach kapitatu docelowego. Ryvu planuje przeznaczyc takze ok.
174 mln zt na rozwdj portfolio projektdw bedacych na wczesnym etapie rozwoju (w tym
dalsze wzmocnienie platformy syntetycznej Smiertelnosci), a ok. 64 mln na pokrycie kosztow
ogd6lnych i administracyjnych.
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TERMINARZ SPOLEK

Ticker

poniedziatek 22 sierpnia 2022

Data Wydarzenie

NWZA ws. potaczenia spdtki ze spétkami Benefit IP sp. z 0.0. i Benefit IP spdtka z ograniczong

BENEFIT odpowiedzialno$cia sp.k. wraz z wyrazaniem zgody na plan potaczenia tych spétek.

INTERSPPL Publikacja raportu za | kwartat roku obrotowego 2022/2023.

KINOPOL Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,50 zt na akcje.

MERCOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2022/2023.

PCCROKITA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

WAWEL Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 510 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Laure Silvie

Opferkuch.

wtorek 23 sierpnia 2022

PKOBP Wyptata dywidendy 1,83 zt na akcje.
K2HOLDING ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2021, ustalenia dnia dywidendy i terminu wyptaty dywidendy.
KINOPOL Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,50 zt na akcje.
MLPGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
STALPROFI Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 1,20 zt na akcje.
WIRTUALNA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
$roda 24 sierpnia 2022
GTC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
EDINVEST Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.
IFIRMA Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za Il kwartat 2022 w wysokosci 0,20 zt na akcje.
KOGENERA Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 0,32 zt na akcje.
RAWLPLUG Wyptata dywidendy 0,60 zt na akcje.
STALPROFI Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1,20 zt na akcje.
SYGNITY NWZA ws. zmiany statutu.

czwartek 25 sierpnia 2022

pPzU Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
11BIT Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.
CIECH Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
CNT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
DOMDEV Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
GETIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
IFSA NWZA ws. zmiany statutu i zatwierdzenia nowej wersji statutu spétki.
IMCOMPANY  Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
KOGENERA Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,32 zt na akcje.
LIVECHAT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2022/2023.
MARVIPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
TOYA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
piatek 26 sierpnia 2022
PKPCARGO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
ARTERIA Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 8 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Investcamp Sp. z 0.0.,

Mayas Basic Concept Limited, Marcina Marca, Sebastiana Pielacha, Ewe Czarzastag— Marzec oraz Anne Pielach.
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ATREM Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

CDRL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

CDRL Wyptata dywidendy 0,75 zt na akcje.

CZTOREBKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

DECORA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

IZOBLOK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2021/2022.
|ZOSTAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

LENTEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

OVOSTAR Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

PHARMENA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

PRIMETECH Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

RAWLPLUG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
STSHOLDING  Wyptata dywidendy 0,37 zt na akcje.

TRANSPOL Wyptata dywidendy 0,13 zt na akcje.

VRG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 22 sierpnia 2022
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec 18,70% 19,90%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) lipiec 6,10% 5,90%
Wtorek, 23 sierpnia 2022
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. sierpien 489 49,5
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. sierpien 52 53,2
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. sierpien 48,2 49,3
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. sierpieri 49,1 49,7
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. sierpien 49 49,8
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. sierpieri 50,5 51,2
14:00 Polska Podaz pieniadza M3 (r/r) lipiec 5,80% 6,50%
1545 USA Indeks PMI dla przemystu wst. sierpieri 52,2
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. sierpien 473
16:00 USA Sprzedaz nowych domdéw lipiec 585 tys. 590 tys.
16:00 USA Indeks Fed z Richmond sierpien 0,00%
Sroda, 24 sierpnia 2022
10:00 Polska Stopa bezrobocia lipiec 4,80% 4.90%
1430 USA (Z;Tn?;/vienia na dobra trwatego uzytku wst. lipiec 0,60% 2.00%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1,5 mln brk —7,%6rkmln
Czwartek, 25 slerpnia 2022
8:00 Niemcy PKB n.s.a. fin. (r/r) I kw. 1,50% 3,90%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo sierpien 86,6 88,6
13:30 Strefa Euro  Protokodt z posiedzenia ECB lipiec
14:30 USA PKB (annualizowany) rew. 1 kw. -0,90% -1,60%
14:30 USA Whnioski 0 zasitek dla bezrobotnych tydzien 255 tys. 250 tys.
Piatek, 26 sierpnia 2022
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdw - GfK wrzesien -3190,00% -3060,00%
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) lipiec 5,60% 5,70%
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotow, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inng. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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