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WIG20 i mWIG40

Budimex

Wybadr ofert spétki w przetergu

Oferty Budimeksu zostaty wybrane jako najkorzystniejsze w dwdch przetargach GDDKIA dot.
projektu i budowy odcinkéw drogi ekspresowej S17 Piaski-Hrebenne. Wartos¢ ofert wynosi
odpowiednio 358,2 mln zt i 486,4 mln zt netto.

Grupa Azoty

Interwencja rzadu na rynku nawozéw

Premier Mateusz Morawiecki zwrécit sie do wicepremierdw Jacka Sasina i Henryka
Kowalczyka o wypracowanie w mozliwie krétkim czasie mechanizmdw interwencji na rynku
nawozow w tym i w przysztym roku w zwigzku z rekordowo wysokimi cenami gazu ziemnego
na rynkach w Europie.

KGHM

Dane operacyjne za lipiec

e Sprzedaz miedzi przez grupe KGHM wyniosta w lipcu 2022 roku 51,5 tys. ton i byta
nizsza rdr o 10 proc.

e Produkcja miedzi ptatnej KGHM wyniosta w tym czasie 60 tys. ton, co oznacza spadek
rdr o 8 proc.

e Produkcja srebra ptatnego wyniosta w lipcu 119,9 tony (+4 proc. rdr). Sprzedaz
srebra wyniosta w tym czasie 117,3 tony i byta nizsza o 4 proc.

e Produkcja TPM wyniosta 11,7 tys. troz, czyli 12 proc. ponizej poziomu zanotowanego
rok wczesniej. Sprzedaz TPM wyniosta 8,4 tys. troz i byta nizsza o 9 proc. rdr.

e Produkcja molibdenu wyniosta 0,2 mln funtdw, czyli o 33 proc. mniej rdr. Sprzedaz
molibdenu wyniosta 0,3 mln funtéw i byta wyzsza 0 0,2 mln funtéw w odniesieniu do
lipca ubiegtego roku.

PKN Orlen

Wstrzymanie produkcji nawozéw przez Anwil

Anwil, spétka z grupy kapitatowej PKN Orlen, tymczasowo wstrzymat produkcje nawozéw
azotowych w zwiazku z bezprecedensowym i rekordowym wzrostem cen gazu ziemnego w
Europie. W trakcie postoju linii produkcyjnych Anwil bedzie realizowat prace remontowe i
inwestycyjne.

WP.PL

Komentarz zarzadu do wynikéw

e Wirtualna Polska widzi lekkie spowolnienie dynamiki wydatkéw reklamowych w
internecie - dotychczas rosty one dwucyfrowo, natomiast w Il kwartale taki wzrost
bedzie trudny.

e WP ocenia, ze w Il kw. rynek reklamy internetowej w Polsce wzrdst o 6-8 proc. W
trzecim kwartale grupa spodziewa si¢ spowolnienia.

e Zarzad nie obawia sie natomiast o wyniki za IIl kwartat - wsparciem beda wzrosty w
biznesie turystycznym grupy. W trzecim kwartale pozytywne trendy wynikowe z I
kw. utrzymuje portal oferujacy wycieczki zagraniczne, Wakacje. pl. Serwis zyskuje
udziaty rynkowe - w czerwcu siegnety one 14 proc., 0 3 punkty procentowe wiecej
niz w tym samym okresie 2019 roku. Nadal dobrze radzi sobie rdwniez serwis
turystyki krajowej Nocowanie. pl. Dynamika wzrostu tego biznesu nie jest jednak tak
wysoka jak w Wakacje. pl, poniewaz w latach pandemii podrdze po Polsce nie byty
tak istotnie ograniczone jak wycieczki zagraniczne.

e Spotka dalej pozostaje zainteresowana akwizycjami, prowadzi kolejne rozmowy w
tym zakresie. Przedstawiciele zarzadu poinformowali, ze przejeciom sprzyja dobra
sytuacja bilansowa grupy (gotowka netto), nieco nizsze wyceny potencjalnych celow.
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SWIG80 i inne

Archicom,
Echo Investment

Wezwanie Echo Investment na akcje Archicom

Echo Investment i DKR Echo Investment ogtosity wezwanie do sprzedazy 8.724.854 akcji
Archicomu po 18,3 zt za sztuke. O planach ogtoszenia wezwania spétki informowaty pod
koniec lipca.

Wezwanie ogtaszane jest na 6.611.240 akcji zwyktych serii A oraz 2.113.614 akcji imiennych
serii B1l. Datg rozpoczecia przyjmowania zapisow jest 24 sierpnia, a zakonczenie
przyjmowania zapis6w nastapi 22 wrzesnia 2022 r. Planowana data transakcji nabycia akcji
zwyktych na GPW to 27 wrzes$nia, a planowana data rozliczenia transakcji nabycia akcji to 28
wrzesnia 2022 r. Wzywajacy wskazuja, ze w najblizszej przysztosci nie planuja wycofywac
akcji Spétki z obrotu na GPW

Arteria

Podwyzszenie ceny w wezwaniu

Cena w wezwaniu na akcje Arterii zostata podniesiona do 8,85 zt z 8 zt za akcje.

Rozpoczecie przyjmowania zapiséw nastapito 27 lipca 2022 r., a zakonczy sie 26 sierpnia
2022 r. Rozliczenie transakcji nabycia akcji planowane jest na 2 wrzesnia 2022 r.

Cognor

Komentarz zarzadu do wynikéw

e Cognor Holding zaktada, ze przychody i rentownos¢ spétki beda w trzecim kwartale
nizsze rdr i kdk.

e Jak wskazuje cztonek zarzadu Krzysztof Zota: ,Z rosnacym niepokojem patrzymy na
czwarty kwartat, czyli pierwszy zimowy. Obserwujemy bowiem szaleristwo cen gazu
w Europie”. Spdtka w mniejszym stopniu obawia sie samych wysokich cen, bo ceny
gazu ma zabezpieczone, ale problemem moze by¢ dostepnos¢ gazu.

e Spotka ma zabezpieczone ok. 80 proc. energii na przyszty rok.

e Spotka bedzie chciata skomasowac inwestycje, ktore wymagaja zatrzymania
zaktaddw w okresie, w ktdrym jest najwieksze ryzyko niedobordw gazu.

e Wartos¢ naktaddw inwestycyjnych moze wynies$¢ ok. 160 mln zt w 2022 r.

e Dzieki inwestycjom moce produkcyjne zaktadu w Gliwicach zwiekszg sie co najmniej
0 150 tys. ton, a w Krakowie - o 160 tys. ton. Natomiast nowy zaktad w
Siemianowicach Slaskich o zdolnosci produkcyjnej 450 tys. ton ma zastapic¢ zaktad w
Zawierciu produkujacy 198 tys. ton.

Drago
Entertainment

Data premiery GSS w wersji na konsole

Premiera gry Gas Station Simulator w wersji na konsole PlayStation, Nintendo Switch oraz
Xbox odbedzie sie 20 pazdziernika 2022 r. Cena za pojedynczy egzemplarz gry wyniesie 19,99
USD i 19,99 EUR. W dniu premiery tytut bedzie dostepny na konsolach PS4, PS5, Nintendo
Switch oraz Xbox.

GTC

Wyniki 2Q22

Przychody wyniosty 42,5 mln EUR (+2,2% r/r, +1,1% od oczekiwan). EBIT wynidst 40,5 mln
EUR (+38,7% r/r i 42,6% wigcej od konsensusu). Zysk netto to 25,0 mln EUR (+100% r/r i +30,4%
od prognoz).

Spétka podata takze, ze sfinansuje ekspansje swojej strategii ze srodkéw wtasnych, ale moze
tez potrzebowac nowego kapitatu. Potencjalne podwyzszenie kapitatu bedzie sie miescito w
przedziale 150-250 mln euro

K2Holding

Wyptata dywidendy

Akcjonariusze K2 Holding zdecydowali o wyptacie 6,4 zt dywidendy na akcje za rok 2021 oraz
rekomendacji wyptaty 2 zt zaliczkowej dywidendy na akcje za 2022 r. Dniem dywidendy za
2021 rok bedzie 30 sierpnia, a jej wyptata nastgpi 6 wrzesnia. Zarzad podejmie decyzje co do
wyptaty zaliczki oraz ustali daty ustalenia praw do dywidendy oraz jej wyptaty.
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Passus Wywiad z prezesem

e Passus chce kontynuowac ekspansje zagraniczna: realizuje duzo wdrozen prébnych
w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej i rozbudowuje zespét sprzedazowy w
Niemczech.

e Zainteresowanie rozwigzaniami grupy pozostaje wysokie, m.in. dzigki utrzymaniu w
wielu miejscach pracy zdalnej oraz rosnacej roli cyberbezpieczenstwa.

e Jak powiedziat prezes ,Przez ostatnie lata testowaliSmy dwa modele sprzedazy za
granicg. W pierwszym przypadku utrzymywaliSmy wtasny zespdt sprzedazowo-
techniczny, ktdéry wspierat lokalnych integratorow IT, a w drugim za marketing i
rozw0j sprzedazy na danym rynku odpowiadat tzw. dystrybutor z wartoscia dodana.
W naszym przypadku duzo lepiej sprawdzit sie pierwszy model”

e Flagowy produkt Sycope ma by¢ rozbudowywany o kolejne moduty.

e Dynamika sprzedazy w spétce zaleznej Chaos Gears, ktéra $wiadczy ustugi
migracyjne do chmury Amazon Web Services, jest coraz wyzsza i zdaniem prezesa
ten trend sie utrzyma.

e Najwiekszym hamulcem rozwoju grupy sa problemy z pozyskaniem nowym
pracownikéw. Firma stara sie temu zaradzi¢ na kilka sposobdéw: ma program
skierowany do studentéw, wtasng akademie do ksztatcenia specjalistéw, programy
motywacyjne. Passus chce pozyskac jeszcze ok. 20 nowych pracownikdw. Spétka nie
odczuwa duzej presji na wzrost wynagrodzen.

e Grupa zawiesita plany emisji akcji, ale rozwaza alternatywne zZrddta kapitatu:
obligacje, kredyt bankowy oraz inwestycje private equity. Na rozwdj produktow
witasnych, w szczegélnosci dwdch kolejnych wersji systemu Sycope, spotka moze
potrzebowa¢ ok. 40 mln zt w perspektywie trzech kolejnych lat. Ta kwota
obejmowataby zaréwno prace developerskie nad produktem jak i koszty ekspansji
geograficznej.

e Firma nie wyklucza przeje¢, ale chce skupic¢ sie na wzroscie organicznym.

Zamet Sprzedaz aktywdw
Zamet zawart umowe sprzedazy aktywdw zwigzanych z funkcjonowaniem zaktadu
produkcyjnego w Bytomiu za tacznie 12,5 mln zt netto.
Jak podano, wartos¢ ksiegowa sprzedawanych aktywodw, ujeta w ksiegach rachunkowych
spotki wynosi ok. 8,9 mln zt netto, a transakcja bedzie miata jednorazowy, dodatni wptyw na
wynik spétki oraz wynik skonsolidowany, ktéry zostanie rozpoznany w drugim pétroczu 2022
r.
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie
$roda 24 sierpnia 2022
GTC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
EDINVEST Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.
IFIRMA Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za Il kwartat 2022 w wysokos$ci 0,20 zt na akcje.
KOGENERA Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 0,32 zt na akcje.
RAWLPLUG Wyptata dywidendy 0,60 zt na akcje.
STALPROFI Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 1,20 zt na akcje.
SYGNITY NWZA ws. zmiany statutu.

czwartek 25 sierpnia 2022

PzU Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
11BIT Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.
CIECH Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
CNT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
DOMDEV Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
GETIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
IFSA NWZA ws. zmiany statutu i zatwierdzenia nowej wersji statutu spotki.
IMCOMPANY  Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
KOGENERA Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 0,32 zt na akcje.
LIVECHAT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2022/2023.
MARVIPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
TOYA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
piatek 26 sierpnia 2022
PKPCARGO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
ARTERIA Zakorﬁczen@e zapiséw na gprzedaz a_kcji po 8zt za sthke w yvezwaniu ogtoszonym przez Investcamp Sp. zoo,
Mayas Basic Concept Limited, Marcina Marca, Sebastiana Pielacha, Ewe Czarzastg- Marzec oraz Anne Pielach.
ATREM Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.
CDRL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
CDRL Wyptata dywidendy 0,75 zt na akcje.
CZTOREBKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
DECORA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
IZOBLOK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2021/2022.
IZOSTAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
LENTEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
OVOSTAR Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.
PHARMENA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
RAWLPLUG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
STSHOLDING ~ Wyptata dywidendy 0,37 zt na akcje.
TRANSPOL Wyptata dywidendy 0,13 zt na akcje.
VRG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 22 sierpnia 2022
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec 18,40% 18,30% 19,90%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna ceny state (r/r) lipiec 2,0% 2,40% 3,20%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) lipiec 4,20% 6,10% 5,90%
Wrtorek, 23 sierpnia 2022
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. sierpien 49,0 48,9 49,5
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. sierpien 51,0 52,5 53,2
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. sierpien 49,8 48,3 49,3
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. sierpien 48,2 49,0 49,7
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. sierpien 49,7 49,0 49,8
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. sierpien 50,2 50,5 51,2
14:00 Polska Podaz pieniadza M3 (r/r) lipiec 6,20% 5,80% 6,50%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. sierpien 51,3 51,9 52,2
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. sierpien 44,1 49,1 47,3
16:00 USA Sprzedaz nowych domoéw lipiec 511 tys. 575 tys. 590 tys.
16:00 USA Indeks Fed z Richmond sierpien -8,0d -6,0 0,0
Sroda, 24 sierpnia 2022
10:00 Polska Stopa bezrobocia lipiec 4,80% 4,90%
1430 USA (Z%r)wn?;/vienia na dobra trwatego uzytku wst. lipiec 0,50% 2.00%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -1,5 mln brk -7,%?kmln
Czwartek, 25 sierpnia 2022
8:00 Niemcy PKB n.s.a. fin. (r/r) 11 kw. 1,50% 3,90%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo sierpien 86,7 88,6
13:30 Strefa Euro  Protokoét z posiedzenia ECB lipiec
14:30 USA PKB (annualizowany) rew. 11 kw. -0,80% -1,60%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 254 tys. 250 tys.
Piatek, 26 sierpnia 2022
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentow - GfK wrzesien -31,30% -30,60%
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) lipiec 5,60% 5,70%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

v = BNP PARIBAS

* BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl



4 4 222 »

. KOMENTARZ PORANNY D BM

24 sierpnia 2022

L

B Wano -
i — \“‘ .;,{1?;? Ve Y

SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

Zespét Doradztwa Inwestycyjnego

www.bnpparibas.pl

Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA
Adam Aniot, CFA

Lukas Cinikas

Ignacy Budkiewicz

Adam Gérecki

michal.krajezewski@bnpparibas.pl

adam.anioll@bnpparibas.pl

Lukas.cinikas@bnpparibas.pl

ignacy.budkiewicz@bnpparibas.pl

adamgorecki@bnpparibas.pl

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:

Plotr Pawlik piotr.pawlik@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 07 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 566 97 18 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Mirostaw Saj 22 566 97 42 miroslaw.saj@bnpparibas.pl
Tomasz Grabowski 22 566 97 43 tomasz.grabowski@bnpparibas.pl
Maciej Haberka 22 566 97 41 maciej.haberka@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566-97-05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Marta Fraczek 22 56 69 704 marta.fraczek@bnpparibas.pl

SIDOMA WEB

SIDOMA PROFESSIONAL

- wersja dla klientéw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

- wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badan inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 593 150 zt, w catosci wptacony.
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