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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE — — LU L e
. ' , , ) . WIG 53,368.61 -189%  -136%  -22.98%
Pierwsza sesja Inowego tygodmal na krajowym rynku akcji uptyneta pod z.nak!em WIG20 164002 199% 363% 27 65%
mocnych spadkdéw, a Warszawski Indeks Gietdowy zanotowat strate na poziomie - . . \
1,99%. Motorem napedowym zmian byty duze i $rednie spétki, ktérych indeksy stracity mWIG40 4040.22 “208% - -078% - -2365%
ok. 2%. Po ostatnich probach odbicia, WIG20 po raz kolejny kieruje sie w okolice SWIG8O 1772243 L12%  376%  -1184%
tegorocznych dotkdw z poziomu 1600 punktéw. Liderem spadkdw wsréd najwiekszych WIG20 TR 3,145.68 -2.00% -2.31% -25.88%
spotek byty walory PKN Orlen, ktére spadty o 4,54% koriczac handel na poziomie MSCI POLAND 1,052.59 -2.07% -4.96% -30.26%
najnizszym od | potowy Li'pca. S){tuacji w kraju nie wspierat)ll réwniez odczyty danych ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
makro. Wg GUS, sprzedaz detaliczna w cenaF:h stalyclh w l|Pcu b.r. wzrosta O.M r/r S8P500 413799 214% 4.45Y% -13.18%
vs. 2,4% konsensusu rynkowego, co pokazuje spadajaca site nabywcza krajowego , . \
konsumenta. Stabo wypadt réwniez odczyt produkcji budowlano-montazowej, ktéry Nasdag C. 12:890.54 "2.86% 399% "2100%
wzrést r/r 0 4,2% vs. 6,1% oczekiwan rynku. DAX 13,230.57 “2.32% -0.17% -16.71%
CAC40 6,378.74 -1.80% 2.60% -10.82%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZE]J SESII FTSE250 19,499.34 195% - -164% - -1696%
BUX 42,705.36 -0.66% 0.89% -15.80%
Sytuacja na rynkach finansowych w godzinach rannych zwiastuje kolejny dzien IBEX 8,284.80 -0.64% 290% 4.92%
wzro;tu awersji do r.yzyka. Sesja w Japonii koriczy .3|e ponad 1/0. spadkaml,.a kontrgkty NIKKEI 2843424 195% 186% 04%
terminowe na DAX i S&P500 sa kwotowane na ujemnych poziomach. Widoczna jest
réwniez aprecjacja amerykariskiego dolara, a para EUR/USD spadta po raz kolejny OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
ponizej 1.00. W takim otoczeniu spodziewamy sie ujemnego otwarcia handlu i Polska 6.132 13pb 23pb 246 pb
kontynuacji spadkéw na GPW w Warszawie. USA 3.005 -0.9 pb 26 pb 150 pb
Niemcy 1.306 7.6 pb 28 pb 1483 pb
ins’ u.waga gLobalnyc,h rynkéw finfinsowych skupi sie nz} pub[ikacji wstgpnych, WALUTY Kors D ™ V7D
sierpniowych szacunkéw PMI w gtéwnych gospodarkach $wiata. W strefie euro
wartos¢ wskaznika dla przemystu zeszta w poprzednim miesiacu ponizej 50 pkt, EUR/PLN 47590 0.07% 075% “362%
sygnalizujac spadek aktywnosci gospodarczej. Odwzorowuje to m.in. stabe nastroje w USD/PLN 4.7986 -019%  -367%  -1591%
niemieckiej gospodarce, gdzie zaréwno przemystowy, jak i ustugowy PMI znalazty sie CHF/PLN 49742 -0.11% -3.62% -11.07%
ponizej granicy 50 pkt. Z kolei w Stanach Zjednoczonych PMI przemystowy utrzymat GBP/PLN 5.6366 0.01% -1.22% -3.16%
sie w lipcu powyzej poziomu SQ pkt, jednak trgnq odczytéw pozgstaje spadkowy. Dane EUR/USD 09919 024% 295% 1276%
dla strefy .euro zgstana opublikowane o godzinie 10.90, o mgze wywrzec wptyyv nla USDAIPY 137 9900 0.14% -0.44% 1618%
zachowanie rynkéw bazowych na Starym Kontynencie. Z kolei dane dla USA pojawia
: . SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
sie 0 15:45.
Brent ($/bbl) 97.20 0.75% -5.81% 24.97%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) WTI (/o) 9109 08L% 38R 211N
Ztoto ($/0zt) 1,737.48 0.07% 1.03% -5.01%
20% Miedz (c/Lb) 364.10 -0.29% 8.74% -18.43%
15%
10% NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 22.08.2022
5% WZROSTY SPADKI
0% HM INWEST 22.89% OPONEO -11.75%
-5% ALL IN! GA 7.08% FEERUM SA -7.26%
-10% COMPREMUM 5.37% DIGITANET -7.08%
-15% BORYSZEW 4.67% AIRWAY MED -6.57%
~20% BRITISH AU 411% GROCLIN SA -6.54%
-25%
-30% : : OBROTY PLNmM Avg 20D Avg 90D
sie-21 lis-21 lut-22 maj-22
GPW 888.99 964.13 1004.88
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WIG20 i mWIG40 +/-

Datawalk Emisja akeji
DataWalk zawart z inwestorami umowy objecia tacznie 246.940 akcji serii P emitowanych w
granicach kapitatu docelowego z wytaczeniem prawa poboru. Cena emisyjna wynosi 155 zt,
wiec spotka pozyska 38,28 mln zt. Spétka podata, ze emisja traktowana jest jako runda
pomostowa i zabezpieczenie na czas bessy.

Energa Zmiana w zarzadzie
Rada nadzorcza Energi powotata Zofie Paryte w sktad zarzadu spétki od 1 wrzesdnia,
powierzajac jej funkcje prezesa.

Grupa Azoty Czasowe wstrzymanie produkgji
Grupa Azoty czasowo zatrzymata prace instalacji do produkcji nawozdéw azotowych,
kaprolaktamu oraz poliamidu 6. Zaktady w Putawach ograniczyty produkcje amoniaku do _
okoto 10 proc. mocy wytwadrczych i wstrzymaty czes¢ produkcji w segmentach tworzyw i agro.
Decyzja zarzadu Grupy Azoty zostata podjeta w zwigzku z nadzwyczajnym i
bezprecedensowym wzrostem cen gazu ziemnego.

Mo-Bruk Komentarz zarzadu

e (Celem Mo-Bruku na najblizsze lata jest realizacja planu inwestycyjnego
szacowanego na ponad 200 mln zt, zwigzanego ze zwiekszeniem mocy
produkcyjnych grupy - poinformowat wiceprezes Wiktor Mokrzycki. Ponadto, Mo-
Bruk planuje akwizycje - ukierunkowane zaréwno na rozwdj geograficzny,
technologiczny, jak i wsparcie dziatalnosci w zakresie np. logistyki.

e W segmencie zestalania i stabilizacji moce przerobowe Mo-Bruku majg wzrosnac ze
170 tys. ton do 280 tys. ton rocznie do korica 2023 r.

e Jak poinformowat wiceprezes, w zaktadzie w Korzennej prace budowlane zwigzane z
realizacja inwestycji powinny ruszy¢ jeszcze w tym roku, a obecnie spétka czeka na
uzyskanie pozwolen na budowe. W Skarbimierzu natomiast, gdzie technicznie juz
mozliwa jest wieksza produkcja, trwa procedura dotyczaca zmiany pozwolen
$rodowiskowych.

e Mo-Bruk chce zwiekszy¢ wydajnos¢ w spalarniach z 23 tys. ton do ok. 40 tys. ton
rocznie. Obecnie - jak poinformowat wiceprezes - trwaja prace przygotowawcze do
inwestycji zwigzane np. z konsultacjami z potencjalnymi wykonawcami. Dodat, ze w
Jedliczu niezbedna bedzie takze zmiana pozwolen srodowiskowych.

e Rownolegle do realizacji programu inwestycyjnego Mo-Bruk chce prowadzi¢ projekty
akwizycyjne. Sg one ukierunkowane na rozw0j geograficzny - przede wszystkim w
p6tnocnej Polsce.

e Wiceprezes perspektywy Mo-Bruku na drugie potrocze ocenia jako dobre. Pozytywnie
na wyniki ma wptyna¢ m.in. dokoriczenie kontraktu na likwidacje bomby ekologicznej
w Gorlicach, a szacowane wptywy z tego tytutu w Ill kwartale 2022 r. to 17 mln zt.
Dodat, ze wyzsze ceny energii spotka uwzglednia w zawieranych z klientami
umowach. Mo-Bruk ma zabezpieczone dostawy energii z obowigzujacego do korica
roku kontraktu, ale w nastepnych miesigcach odczuje juz wzrost cen, dlatego tez -
jak dodat wiceprezes - dazy do jak najszybszego uruchomienia instalacji, ktdre
pozwola wykorzystac¢ inny rodzaj energii.

Wirtualna  Polska Wyniki za Il kwartat 2022 roku

Holding

e Zysk netto Wirtualnej Polski przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujace;
wyniost w Il kwartale 45,8 mln zt, czyli byt 0 11,4 proc. wyzszy niz rok wczesnie;.
Wynik okazat sie zgody z oczekiwaniami analitykdw, ktdrzy spodziewali sie zysku na
poziomie 45,3 mln zt.
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e Zysk operacyjny wynidst 64,5 mln zt i okazat sie 0 zgodny z konsensusem (65,1 mln
zt) i 15,5 proc. wyzszy rdr.

e EBITDA wzrosta o 15,1 proc. do 87,3 mln zt i byta zgodna z konsensusem (87,7 mln
7).

e Przychody grupy w drugim kwartale 2022 wyniosty 266,6 mln zt i byty 0 22,2 proc.
wyzsze niz tym samym okresie 2021 roku. Wynik okazat sie 0 5,8 proc. wyzszy od
konsensusu.

e Przychody gotdwkowe gtéwnego segmentu online w drugim kwartale 2022 r. wzrosty
0 23,3 proc. do 251,6 mln zt. Najwiekszy wptyw na ten wzrost miat wzrost
przychoddw w spdtce WP Media, znaczacy wzrost rdr przychoddéw spoétki zaleznej
Wakacje. pl, sprzedajacej wycieczki zagraniczne oraz dwucyfrowy wzrost rdr w
spétce zajmujacej sie posrednictwem online w sprzedazy samochoddw (Superauto).

e Segment TV w Il kwartale 2022 r. zaraportowat przychody na poziomie 7,7 mln zt,
€O 0znacza o0 7 proc. rdr.

SWIG80 i inne +/-

Aplisens Komentarz zarzadu
Aplisens spodziewa sig, ze pod wzgledem przychoddw drugie pétrocze 2022 roku powinno
by¢ dobre, jednak sprzedaz bedzie realizowana przy nizszych marzach. Catoroczna
rentownos¢ brutto sprzedazy bedzie nizsza niz 40 proc. osiggniete w | potowie roku - ocenili
przedstawiciele zarzadu podczas wideokonferencji.

Columbus Energy Plany sprzedazowe
Columbus Energy, poprzez spdtke-corke, rozpoczyna sprzedaz instalacji fotowoltaicznych w
Czechach.

GTC Sprzedaz biurowcéw
GTC podpisato umowe sprzedazy dwoch biurowcow premium: Matrix A i B w Zagrzebiu na
rzecz chorwackiej grupy deweloperskiej. Jak dodano, kwota transakcji jest 0 7 proc. powyzej
wartosci ksiegowej i 0znacza zwrot kosztdw o ponad 22 proc.

PCC Rokita Wyniki za | pétrocze 2022 roku

e Zysk EBITDA grupy PCC Rokita w | potroczu 2022 roku osiaggnat poziom blisko 385
mln zt, wyzszy o 30 proc. rdr. Skonsolidowany zysk netto wynidst ponad 241 min zt
i byt wyzszy o 51 proc. rdr.

e Wyniki samego drugiego kwartatu sa jednak ponizej oczekiwan analitykow.
Skonsolidowane przychody PCC Rokita wzrosty w Q222 o 27,8 proc., do 714,6 mln zt,
EBITDA poprawita sie 0 17,5 proc. i wyniosta 180,8 mln zt, EBIT wzrdst o 28,4 proc., -
do 137,9 mln zt, a zysk netto wzrdst 30,3 proc., do 117,4 mln zt. Rynek spodziewat
sie, ze wynik na poziomie skonsolidowanym wyniesie 748 mln zt przychoddw, 243,4
mln zt EBITDA, 198,6 mln zt EBIT oraz 160 mln zt zysku netto.

e Spoétka podata, ze w pierwszym pétroczu 2022 roku kluczowe znaczenie miaty wyniki
segmentu chloropochodne. Wynik EBITDA tego segmentu wynidst blisko 232 mln zt i
byt wyzszy o 267 proc. w poréwnaniu do pierwszego pétrocza ubiegtego roku.

Ryvu Therapeutics  Komentarz zarzadu

e Ryvu Therapeutics nie wyklucza, ze jeszcze w tym roku zawrze drugie, po umowie z
Exelixis, partnerstwo - ocenit prezes Pawet Przewiezlikowski podczas
poniedziatkowej wideokonferencji. Spétka zaktada zawieranie co najmniej jedne;
nowej umowy partneringowej rocznie.

¢ Minimalng kwota, ktdrg powinno uzyskac z potencjalnej emisji akcji, by nie rozwazac
scenariuszy alternatywnych, jest ok. 100 mln zt. Zarzad szanse powodzenia emisji
ocenia wysoko.

TIM Przeglad opcji strategicznych
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£ PORANNY

TIM rozpoczat przeglad opcji strategicznych. Spétka rozwaza i jest otwarta na szereg
mozLliwych opcji strategicznych, ktére moga obejmowac pozyskanie inwestora finansowego
lub strategicznego badz przeprowadzenie innej transakcji, ktéra moze skutkowac zmiang
struktury akcjonariatu. W najblizszym czasie TIM planuje zawrze¢ umowy z doradca
finansowym oraz doradcg prawnym, ktdrzy wespra zarzad w przegladzie opcji strategicznych
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie
wtorek 23 sierpnia 2022
PKOBP Wyptata dywidendy 1,83 zt na akcje.
K2HOLDING ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2021, ustalenia dnia dywidendy i terminu wyptaty dywidendy.
KINOPOL Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,50 zt na akcje.
MLPGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
STALPROFI Pierwszy dzier notowar bez dywidendy 1,20 zt na akcje.
WIRTUALNA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
$roda 24 sierpnia 2022
GTC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
EDINVEST Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.
IFIRMA Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za Il kwartat 2022 w wysokosci 0,20 zt na akcje.
KOGENERA Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,32 zt na akcje.
RAWLPLUG Wyptata dywidendy 0,60 zt na akcje.
STALPROFI Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1,20 zt na akcje.
SYGNITY NWZA ws. zmiany statutu.

czwartek 25 slerpnia 2022

PzU Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
11BIT Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.
CIECH Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2022 roku.
CNT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
DOMDEV Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
GETIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
IFSA NWZA ws. zmiany statutu i zatwierdzenia nowej wersji statutu spétki.
IMCOMPANY  Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
KOGENERA Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,32 zt na akcje.
LIVECHAT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2022/2023.
MARVIPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
TOYA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
piatek 26 sierpnia 2022
PKPCARGO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
ARTERIA Zakor']czeni.e zapisow na ;przedaz a.kcji po 8zt za sztgke w yvezwaniu ogtoszonym przez Investcamp Sp. zoo,
Mayas Basic Concept Limited, Marcina Marca, Sebastiana Pielacha, Ewe Czarzastg- Marzec oraz Anne Pielach.
ATREM Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.
CDRL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
CDRL Wyptata dywidendy 0,75 zt na akcje.
CZTOREBKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
DECORA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
IZOBLOK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2021/2022.
[ZOSTAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
LENTEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

q B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
% BIURO MAKLERSKIE ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

-
e-mail: doradcy.i tycyjni pparibas.pl

\I/\;ww.bnpparibas.pl



OVOSTAR Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.
PHARMENA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

PRIMETECH Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

RAWLPLUG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
STSHOLDING  Wyptata dywidendy 0,37 zt na akcje.
TRANSPOL Wyptata dywidendy 0,13 zt na akcje.

VRG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 22 sierpnia 2022
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec 18,40% 18,30% 19,90%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) lipiec 4,20% 6,10% 5,90%
Wtorek, 23 sierpnia 2022
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. sierpien 489 49,5
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. sierpien 52 53,2
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. sierpien 48,2 49,3
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. sierpieri 49,1 49,7
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. sierpien 49 49,8
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. sierpieri 50,5 51,2
14:00 Polska Podaz pieniadza M3 (r/r) lipiec 5,80% 6,50%
1545 USA Indeks PMI dla przemystu wst. sierpieri 52,2
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. sierpien 473
16:00 USA Sprzedaz nowych domdéw lipiec 585 tys. 590 tys.
16:00 USA Indeks Fed z Richmond sierpien 0,00%
Sroda, 24 sierpnia 2022
10:00 Polska Stopa bezrobocia lipiec 4,80% 4.90%
1430 USA (Z;Tn?;/vienia na dobra trwatego uzytku wst. lipiec 0,60% 2.00%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1,5 mln brk —7,%6rkmln
Czwartek, 25 slerpnia 2022
8:00 Niemcy PKB n.s.a. fin. (r/r) I kw. 1,50% 3,90%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo sierpien 86,6 88,6
13:30 Strefa Euro  Protokodt z posiedzenia ECB lipiec
14:30 USA PKB (annualizowany) rew. 1 kw. -0,90% -1,60%
14:30 USA Whnioski 0 zasitek dla bezrobotnych tydzien 255 tys. 250 tys.
Piatek, 26 sierpnia 2022
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdw - GfK wrzesien -3190,00% -3060,00%
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) lipiec 5,60% 5,70%
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inng. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w catosci wptacony.
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