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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE FOESG R - L i
. o _ _ WIG 51,274.10 -193%  -679% -26.01%
Z uwagi na. brak waznlejslzych odczytow makrloekc.)nomlczlnych w Europie, handel na Star)//m WIG20 157335 1.84% -8.59% -30,60%
Kontynencie rozpoczat sie od dyskontowania piatkowej przeceny na Wall Street, ktéra
przyspieszyta po zamknieciu europejskich parkietéw. Inwestorzy dostosowali tym samym mWIGA40 386098 “2.49% -6.99% “27.04%
swoje nastawienie do zapowiedzi prezesa Powella na sympozjum w Jackson Hole (walka z sWIG80 17,238.43 -1.67% -0.43% -14.05%
inflacja priorytetem, rozwazane podwyzki stép o 75 pb na najblizszym posiedzeniu Fed). WIG20 TR 3,017.81 -1.84% -7.83% -28.89%
Dodatkowo w ElUerpIE nastrojom cigza obawy o kryzys gnergetyczny, a pojawiajace sie dane MSCI POLAND 100891 183% 1010% 33.15%
o cenach energii na rynku spot podgrzewaja negatywnie atmosfere.
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
W powyzszym otoczeniu rentownosci obligacji kontynuowaty wzrost, co w szczegélnosci w S&P500 4,030.61 -0.67% -2.41% -15.43%
str’efie euro mog{o byé'wynikiem korjwentarzy ze stron‘y przedstawicieli EBC, z.go‘clinie z Nasdag C. 12,484.32 -0.96% -358% -23.50%
ktorlyml |rllstytuc1a mu3| kontynugwac restrykcyjna polityke monetarng (na najblizszym DAX 12.892.99 061% -438% -18.83%
posiedzeniu rozwazane podwyzki o 50-75 pb) kosztem wzrostu gospodarczego.
Rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych Niemiec przekroczyty poziom 1,5%, gdy CAC40 622228 -0.83% -3.51% -13.01%
jeszcze miesiac wezesniej byt to poziom w okolicy 0,8%. FTSE250 19,169.72 -0.46% -4.94% -18.36%
BUX 42,631.81 -1.64% 1.98% -15.95%
er\o.rowle nasltrOJe panowafty rownlezlna} krajowym ry.nku., w wsrdd g{owrllygh |ndelksow IBEX 7.989.60 0.92% 2.04% 831%
najwiecej tracit mWIG40, ktéremu w najwigkszym stopniu ciazyty walory takie jak Budimex, . . .
PEP, czy ING. Jednocze$nie mWIG40 naruszyt wsparcie w okolicy 3870 pkt., stad najblizsze NIKKEI 28196.98 1.14% 1.42% ~2.07%
dni beda kluczowe dla kierunku indeksu w $rednim terminie (tygodni/miesiecy). WIG20 przy OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
niskim obrocie nieprzekraczajacym 0,6 mld PLN stracit ponad 1,80%. Najwieksze spadki Polska 6345 8pb 81 pb 267 pb
zanot’owaty KGHM,‘LPP oraz Mbank. Co ciekawe, w gronle blue lc‘hlps wzrostem C‘lZIEﬂ USA 3073 -30 pb 42 pb 156 pb
zakoriczyty wytacznie PKN Orlen, JSW oraz PGNIG co mozna odebra¢ jako odreagowanie po ‘
zesztotygodniowej przecenie. Niemcy 1.504 114 pb 69 pb 168.1 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE]J SESII EUR/PLN 47356 -0.02%  -0.35% -3.14%
USD/PLN 4.7347 0.02% -2.89% -14.77%
W kalendamgnj maklroekonommzn?/m \.N)fdarzemlem d.nla wydaje sie wstepny odczyt inflacji CHE/PLN 14,8946 -0.08% 107% 9.60%
konsumenckiej w Niemczech za sierpier (oczekiwania rynku to 8,7% r/r vs 8,5% r/r przed
miesigcem). W kontekscie polityki monetarnej w regionie CEE, uwage zwraca posiedzenie GBP/PLN 5.5398 0.09% L71% -1.46%
banku centralnego Wegier - konsensus rynkowy zaktada kontynuacje podwyzek stép EUR/USD 1.0002 0.05% -2.53% -12.03%
procentowych (pietnasta podwyzka w cyklu), tym razem o 100 pb do poziomu 11,75%. uSD/IPY 138.4800 017% -4.96% -16.90%
) ) , : , ) SUROWCE Kurs 1D M YTD
Wczorajsze wyhamowanie spadkow na Wall Street powinno pozosta¢ wsparciem na
otwarciu handlu w Europie. Po wczorajszej luce bessy WIG20 zanurkowat w okolice 1550 Brent ($/bbl) 104.57 -0.49% -4.95% 34.44%
pkt, jednak finalnie koriczyt dziert ok. 20 pkt. wyzej, co moze zacheci¢ do domkniecia WTI ($/bbl) 96.95 -0.06% -1.69% 28.91%
wspomnianej luki w dniu dzisiejszym. Oporem obecnie pozostaje poziom 1600 pkt. Ztoto ($/0zt) 1,734.59 -0.14% 2212% -517%
Miedz (c/Lb) 358.70 -0.69% 0.38% -19.64%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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WIG20 i mWIG40

Eurocash

Wyniki 2Q22

Zysk EBITDA grupy Eurocash w drugim kwartale 2022 roku wynidst 256,3 mln zt
wobec 86,7 mln zt zysku rok wczesniej. Konsensus PAP zaktadat 227,2 mln zt zysku
EBITDA.

Zysk netto jednostki dominujacej wynidst 15,1 mln zt wobec 17,9 mln zt zysku
oczekiwanego przez rynek i wobec 97,4 mln zt straty rok wczesniej. Skonsolidowany
zysk netto wynidst 19,2 mln zt wobec 94,5 mln zt straty w Il kwartale 2021 r.
Skonsolidowana marza brutto na sprzedazy wyniosta 13,5 proc. i wzrosta 0 0,93 p.p.
rdr.

Skonsolidowana sprzedaz grupy w Il kwartale 2022 r. wzrosta o 19,7 proc. rdr do
7,84 mld zt. Konsensus wynosit 7,48 mld zt.

"W segmencie hurtowym zanotowalismy dwucyfrowy wzrost sprzedazy w kazdym
formacie dystrybucji, a pozytywny efekt dzwigni operacyjnej przetozyt sie na wzrost
marzy EBITDA. (...) Jednoczes$nie coraz wiecej naszych klientow zamawia produkty na
eurocash. pl. Liczba uzytkownikéw tej platformy w czerwcu wzrosta do blisko 38
tysiecy wobec niespetna 31 tysiecy na poczatku roku".

EBITDA segmentu detalicznego w pierwszej potowie 2022 r. wyniosta 141 mln zt, co
0znacza wzrost 0 89 proc. rdr w ujeciu znormalizowanym (bez uwzglednienia odpisu
dokonanego w pierwszej potowie 2021 r.). taczna sprzedaz detalu wzrosta o blisko
20 proc. rdr, do 3,6 mld zt.

Eurocash

SWIGS80 i inne

Strategia 2023-2025

Grupa Eurocash planuje osiggna¢ w 2025 roku wynik EBITDA w wysokosci 1 mld zt
(przed MSSF 16). Gtowne filary strategii to umocnienie pozycji najwiekszego
hurtownika w Polsce, inwestycje w rozwgj sieci franczyzowych i partnerskich oraz
zbudowanie platformy technologicznej.

"Celem Eurocash jest powrot do regularnych wyptat dywidendy do akcjonariuszy,
przy czym warunki oraz kwota dywidendy beda uwzgledniaty warunki i strukture
finansowania, ktérego strong bedzie grupa".

W ramach obszaru hurtu celem grupy Eurocash jest dalszy rozwdj hurtowni
omnichannel (sprzedazy wielokanatowej), ktéry prowadzi¢ ma do wzrostu lojalnosci
klientow B2B, dalszego budowania synergii kosztowych i sprzedazowych, a w
konsekwencji poprawy warunkéw zakupowych i podwojenia sprzedazy B2B e-
commerce. Eurocash zamierza umocni¢ swojg pozycje lidera na rynku hurtowym w
Polsce i istotnie zwiekszy¢ sprzedaz swoich klientéw w tym segmencie.

W obszarze franczyzy spdtka chce koncentrowac inwestycje w rozwdj i
pozycjonowanie sieci franczyzowych i partnerskich, zwiekszaé liczbe sklepdw
usieciowionych oraz udziaty rynkowe. Planuje dalszy rozwdj sieci Delikatesy Centrum
W oparciu o system franczyzowy, w tym z partnerami JV.

Jak podano, trzecim kierunkiem rozwoju grupy bedzie platforma technologiczna.
Celem jest zintegrowany program lojalnosciowy, stworzenie wiodacej platformy POS
w handlu niezaleznym, wzrost udziatu w handlu e-commerce B2C w ramach Frisco
i osiagniecie 1 mld przychoddw Frisco do korica 2025 roku. Dla poréwnania, w 2021
r. wyniosty one 294 mln zt, a w pierwszej potowie 2022 r. blisko 190 mln zt.

+/-

Ambra

Ograniczenie produkcji napojéw gazowanych bezalkoholowych

Brak dostepnosci dwutlenku wegla spowodowat konieczno$¢ zatrzymania produkcji
gazowanych napojow bezalkoholowych przez Ambre. Ambra dysponuje kilkutygodniowymi
zapasami produktéw i realizuje dostawy w miare ich dostepnosci, a takze weryfikuje
mozliwosci zapewnienia alternatywnych zrodet zaopatrzenia w dwutlenek wegla.
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Bioceltix

Debiut na GPW
Bioceltix zadebiutuje na rynku réwnolegtym GPW 5 wrzesnia, po przeniesieniu z NewConnect.

Mostostal Ptock

Nowa umowa

Mostostal Ptock podpisat z konsorcjum spétek umowe na prefabrykacje i montaz rurociggow
wraz z ich zabezpieczeniem antykorozyjnym, montazem armatury, oprzyrzadowania, podpdr,
zaworéw i urzadzen technologicznych w ramach rozbudowy czesci ladowe] terminalu
regazyfikacyjnego skroplonego gazu ziemnego w Swinoujsciu. Warto$é umowy wynosi 58,9
mln zt netto.

ZE PAK

Projekt wiatrowy w gminie Potegowo

PAK-Polska Czysta Energia (PAK-PCE), sp6tka zalezna ZE PAK, zamierza nabyc¢ od Polish Wind
Holdings 100 proc. udziatow w kapitale zaktadowym Eviva Lebork i realizowac projekt farmy
wiatrowej w obrebie gminy Potegowo. taczne szacowane naktady inwestycyjne zwigzane z
nabyciem oraz realizacja farmy wyniosa okoto 600 mln zt.

Farma wiatrowa w obrebie gminy Potegowo (powiat stupski) w wojewddztwie pomorskim, ma
sktadac sie z 23 turbin wiatrowych o tagcznej mocy 50,6 MW. Warunki wietrzne w tym regionie
pozwalajg szacowac roczng produkcje farmy na 170 GWh.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

wtorek 30 sierpnia 2022

ASSECOPOL

Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

ISW Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

LPP Wyptata Il transzy dywidendy w wysokosci 175 zt na akcje.

ALTUS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

COMP Pierwszy dzier notowari bez dywidendy 3 zt na akcje.

DOMDEV NWZA ws. przyjecia Programu VIl Opcji Menedzerskich dla Leszka Stankiewicza, Wiceprezesa Zarzadu -
Dyrektora Finansowego oraz zmiany statutu.

HANDLOWY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

K2HOLDING Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

K2HOLDING Dzien ustalenia prawa do dywidendy 6,40 zt na akcje.

KPPD Wyptata dywidendy 2 zt na akcje.

MIRBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

PATENTUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

$roda 31 sierpnia 2022

AIGAMES NWZA ws. zmiany Uchwa’fylnr 4/04/2022 NWZ z 20{ kwietnia 2022, r., przyjecia'nowej tresci Regulaminu RN,
ustalenia zasad i wysokos$ci wynagrodzenia cztonkéw RN oraz zmian w sktadzie RN.

APATOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

APATOR Wyptata dywidendy 0,20 zt na akcje.

ATLANTIS Publikacja raportu za rok obrotowy 2021/2022.

ATREM Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

BIOTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

BORYSZEW Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

CITYSERV Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

COGNOR Wyptata dywidendy 0,15 zt na akcje.

COMARCH Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

COMP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

COMP Dzien ustalenia prawa do dywidendy 3 zt na akcje.

EFEKT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

FON Publikacja raportu za rok obrotowy 2021/2022.

GOBARTO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
NWZA ws. przekazania zadan Komitetu Audytu do kompetencji RN, ustalenia wynagrodzenia dla cztonka

GROCLIN RN
Piotra Rybickiego oraz powotania do sktadu RN.

IFCAPITAL Publikacja raportu za rok obrotowy 2021/2022.

IFSA Publikacja raportu za rok obrotowy 2021/2022.

IZOBLOK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2021/2022.

KINOPOL Wyptata dywidendy 0,50 zt na akcje.

MLSYSTEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
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NEUCA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

PHN Wyptata dywidendy 0,36 zt na akcje.

POLTREG Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

STALPROD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

STAPORKOW Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

UNIBEP Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

czwartek 1 wrzesnia 2022

pzU NWZA ws. oceny odpowiednio$ci zbiorowej Rady Nadzorcze;.
BUDIMEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
LIVECHAT Wyptata dywidendy 2,12 zt na akcje.
piatek 2 wrzesnia 2022
INTROL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
KOMPAP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
MFO Wyptata dywidendy 4 zt na akcje.
STALPROFI Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
TORPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

poniedziatek 5 wrze$nia 2022

NWZA ws. powotania cztonka RN, przeksztatcenia w spotke europejska (SE), przyjecia tekstu jednolitego
statutu,
ustalenia zasad wynagradzania cztonkéw Rady Administrujacej, zmiany polityki wynagrodzen, przyjecia

CIGAMES
nowego
Regulaminu Walnego Zgromadzenia oraz powotania petnomocnika do zawierania umoéw miedzy spotka,
a cztonkami Rady Administrujacej.

DECORA NWZA ws. zmiany statutu.

ERBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

FORTE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

MO NWZA ws. zmian w RN.

ONDE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

TSGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

wtorek 6 wrze$nia 2022

BEST Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
K2HOLDING Wyptata dywidendy 6,40 zt na akcje.

R22 Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

VERCOM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

$roda 7 wrze$nia 2022

CDPROJEKT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

GRUPAAZOTY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
KRUK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

TAURONPE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2022 roku.
BIOMEDLUB Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

CAPITAL Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

CFl Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
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CIGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

DIGITREE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
HUUUGE-S144 Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

INC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

IPOPEMA Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

LOKUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

POLICE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
PROJPRZEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
PULAWY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
STARHEDGE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

WINVEST Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

czwartek 8 wrze$nia 2022

GTC Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,28 zt na akcje.

080CTAVA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

ATAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

CAPITAL NWZA ws. Iumorzenia akeji w’gasnych Spotki, obnizenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu oraz zmian w
Regulaminie Rady Nadzorczej.

GOBARTO Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 7,25 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Cedrob SA.

HYDROTOR Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 2 zt na akcje.

IMMOBILE Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,04 zt na akcje.

INTERCARS Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

MOSTALZAB Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

OPONEO.PL NWZA ws. potaczenia} OPONEO.PLSA. z Oponeo Brarjdhouse spotka z ograniczpna odpowiedzialnoscia
Inwestycje S.K.A, zmiany wynagrodzenia dla cztonkdw RN oraz cztonkéw Komitetu Audytu.

PAMAPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2022 roku.

PANOVA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2022 roku.

TERMOREX ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2021.

piatek 9 wrzes$nia 2022

GTC Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,28 zt na akcje.

CORMAY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

CPGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

EUCO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

FORTE Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 2 zt na akcje.

HYDROTOR Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 2 zt na akcje.

IFIRMA Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

IMMOBILE Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,04 zt na akcje.

NOVITA Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

SECOGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
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Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 29 sierpnia 2022

Wtorek, 30 sierpnia 2022
11:00 Strefa Euro Indeks nastrojow w gospodarce sierpien 97,5 99
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) sierpien 7,70% 7,50%
14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych sierpien 11,75% 9,75%
16:00 USA Indeks zaufania konsumentéw - Conference sierpiefi 98 957

Board

Sroda, 31 sierpnia 2022
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) lipiec -0,50% 9,20%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec 1,80% 1,50%
3:30 Chiny Indeks PMI dla przemystu wg CFLP sierpien 49,2 49
3:30 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP sierpieri 53,8
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) sierpien 6,10%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) lipiec 27,00%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. sierpien 5,50% 5,40%
10:00 Polska PKB n.s.a. fin. (r/r) [l kw. 5,30% 8,50%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) sierpien 15,40% 15,60%
11:00 Strefa Euro Inflacja HICP - dane szacunkowe (r/r) sierpien 9,00% 8,90%
12:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) lipiec 34,10%
1415 USA Raport ADP sierpien 200 tys. 128 tys.
15:45 USA Indeks Chicago PMI sierpien 52,1
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzier _O’ngln -3,2b8rkmln

Czwartek, 1 wrze$nia 2022
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) lipiec -0,60% -1,60%
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu sierpieri 42,5 42,1
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu sierpien 48,4 48,5
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia lipiec 6,60% 6,60%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 243 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu sierpien 52,6 52,8

Piatek, 2 wrze$nia 2022
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) lipiec 4,50%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) lipiec 0,20%
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) lipiec 37,40% 35,80%
14:30 USA Stopa bezrobocia sierpien 3,50% 3,50%
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym sierpien 285 tys. 528 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) sierpien 5,20%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzar zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsigbiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inng. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w catosci wptacony.
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