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' . , , . WIG 49380,47 -0,59% -8,32% -28,74%
Na GPW spadki powrécity wraz z rozpoczeuem nowego tygodma. Wstrzymame WIG20 149206 -0,91% -9,69% -34,18%
dostaw gazu przez Gazprom wptyneto negatywnie na nastroje rynkowe w Europie,
ktéra w poniedziatek funkcjonowata bez inwestordw z USA ze wzgledu na $wieto Labor mWIG40 386916 0.27% "6.19% ~26,88%
Day. Inwestorzy musieli skorygowa¢ swoje oczekiwania na ten tydzied po tym, jak w SWIG8O 1683353 -0.38% -4.91% -16,07%
piatek dowiedzieli sie, ze Gazprom wstrzymat dostawy ropy do Niemiec z powodu WIG20 TR 286188 -091% -9,69% -32,57%
"awarii technicznej" w stacji kompresorowej gazociggu Nord Stream 1. Ceny gazu MSCI POLAND 958,77 -0,75% -10,43% -36,48%
wzrosty w poniedziatek w holenderskim hubie TTF, bo w catej Europie rosty obawy o ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
postep kryzysu energetycznego i wptyw ograniczeri dostaw na kondycje gospodarki S8P500 392426 To7% 533% 17.66%
starego kontynentu.
Nasdag C. 12 098,44 -1,44% -8,40% -25,87%
Reakcja inwestordw na GPW byta stosunkowo spokojna, biorac pod uwage powigzanie DAX 12760,78 “2,22% -5,99% -19,67%
Polski ze strefa euro (szczegdlnie z Niemcami), i do potudnia WIG20 notowat spadki CAC40 6093,22 -1,20% -5,86% -14,82%
podobne do europejskich indkeséw, przy czym DAX spadt o ponad 2%, a CAC40 o ponad FTSE250 18 629,68 -1,19% -7.09% -20,66%
1%. Europejskie indeksy utrzymaty wielko$¢ spadkdw, a z wigkszych benchmarkéw BUX 4113096 -1.93% -5.38% -18,91%
Jedyn.le .londynskl. FTSE100 probowat odrabiaé straty, g(%ylz poznallsr,ny nowego BEX 786270 088% 3749 977%
brytyjskiego premiera, co byto oczekiwane wobec nieobecnosci Amerykandw.
NIKKEI 27 628,92 0,03% -1,94% -4,04%
Do zamkniecia dnia WIG20 spadt o 0,91 procent, a WIG o 0,59 procent. Sesja OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
zakoriczyta sie wzrostem mWIG40 o 0,27 procent, ale sWIG8O0, stracit 0,38 procent. Polska 6,132 8 pb 62 pb 246 pb
taczne obroty na rynku wyniosty zaledwie 663 mln zt, z czego tylko 572 mln zt USA 3,239 49 pb 41pb 173 pb
przypadto na WIG20. Najwieksze znizki sposréd pozostatych o$miu odnotowaty )
branza spozywcza (-2,77%) oraz media (-2,15%). Kurs akcji KGHM wzrdst 0 1,19 proc. Niemey 163 38 po 61 pb 1740 po
w wyniku wzrostu cen miedzi. Podobnie rosty ceny ropy przed poniedziatkowa decyzja WALUTY Kurs 1D M YTD
paristw OPEC+ w sprawie polityki podazowej kartelu, ktéry zadecydowat o cieciu EUR/PLN 47177 0,14% -0,40% 2,77%
produkcji ropy. Kurs PKN Orlen wzrdst 0 0,1 proc, Asseco 0 1,72 proc, a mBanku o 0,65 USD/PLN 4,7387 0,45% -2,75% -14,85%
proc Natomiast 15 spdtek z WIG20 zanotowato spadki, z czego najwieksze dotyczyty CHF/PLN 4,8375 0,40% -0,26% -8,56%
Allegro (-5,44 proc.), Grupy Kety (-4,51 proc.) i CCC (-4,51 proc.). Kursy akcji PGE i PKO GBP/PLN 54835 -0,10% 153% -0,45%
BP spadty zardwno ponizej progu 2% utraty wartosci akcji. EUR/USD 09956 0.27% -236% 12,449
USD/IPY 141,0400 -0,31% -4,32% -18,41%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESJI SUROWCE Kors D m )
We wtorek brak istotnych wydarze makroekonomicznych, ktére mogtyby istotnie Brent ($/bbl) 95,02 -0,75% 0,11% 22,17%
zmieni¢ sentyment rynkowy. Spodziewaé¢ mozna sie reakcji rynkéw na decyzje kartelu WTI ($/bbl) 88,64 2,04% -0,42% 17,86%
OPEC, ktéry zdecydowat sie na ciecie produkcji w pazdzierniku. Decyzja ma na celu Ztoto ($/ozt) 171726 0,40% 4,01% 6,12%
zatrzymanie spadku cen ropy, co wzmocni pesymizm na gietdach i szanse na recesje. Miedz (c/Ib) 346,65 132% 2.41% -22.34%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 05.09.2022
WZROSTY SPADKI
MEDINICE S 7,43% SEKO -9,68%
DEVELIA SA 7,31% CITY SERVI -9,57%
SUNEX 6,76% HERKULES S -7,55%
GAMING FAC 6,25% WARIMPEX F -7,19%
EUROTEL 6,02% SERINUS EN -6,72%
wrz-21 WIG g%WIGQO mﬂleGm CZeisWIGBO OBROTY PLNmM Avg 20D Avg 90D
GPW 663,12 886,83 972,58
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WIG20 i mWIG40

Boryszew

Whioski po konferencji wynikowej

W Il potowie 2022 roku mozliwy jest spadek wynikdéw Boryszewa w segmencie metalowym,
jednak pogorszenie wynikéw ma zrekompensowa¢ wzrost w segmencie automotive -
powiedziat na konferencji Wojciech Kowalczyk, prezes Boryszewa.

"|dzie spowolnienie, a niektérzy mowig nawet o technicznej recesji. To wida¢ w sektorze
budowlanym" - powiedziat PAP Wojciech Kowalczyk po konferencji. "W segmencie
metalowym wyniki beda nizsze, ale zrekompensuje to wzrost w segmencie automotiv" -
dodat. W Segmencie Metale grupa Boryszew wypracowata w Il kwartale 2022 roku 1,2 mld zt
przychoddw oraz 121 mld zt EBITDA. Oznacza to wzrost rok do roku odpowiednio o: 13,4 proc.
i 60,9 proc. W pordwnaniu do | kwartatu 2022 roku przychody segmentu metali wzrosty 0 5,1
proc., a EBITDA 0 22,1 proc.

Spotka poinformowata, ze wzrost przychoddw i EBITDA w tym segmencie wynikat z wysokiego
popytu. W Segmencie Motoryzacja grupa Boryszew osiaggneta w Il kwartale 419 mln zt
przychoddéw oraz 7,9 mln zt EBITDA. Rok do roku przychody spadty o 5,8 proc., a EBITDA
spadta o 56,7 proc. Natomiast pordwnujac do | kwartatu 2022 roku nastgpita poprawa
wynikow w Segmencie Motoryzacja: grupa miata w | kwartale 2022 roku 375 mln zt
przychoddw oraz 1,7 mln zt straty na poziomie EBITDA.

Przedstawiciele spotki poinformowali, ze grupa bedzie zwiekszac¢ produkcje komponentdw do
samochoddéw elektrycznych, poniewaz ten rynek rosnie. "Koncern BMW chce zwigkszac
produkcje elektrykow. Volkswagen mowi o wybudowaniu fabryki dedykowanej tylko produkcji
samochoddw elektrycznych" - wymieniat Radostaw Szorc, dyrektor finansowy Boryszewa na
konferencji. Prezes spotki Wojciech Kowalczyk dodat, ze w ciggu najblizszych 2-3 lat dokona
sie podziat rynku samochodow elektrycznych i w przysztosci wejscie w ten rynek bedzie
znacznie trudniejsze. "Nie sadze, by nastgpit odwrot od samochoddw elektrycznych, mimo
spodziewanego kryzysu w energetyce" - powiedziat.

Dodat, ze obecnie 40 proc. produkcji w Sektorze Motoryzacja to elementy do samochoddw
elektrycznych. W przysztym roku proporcje te maja wynie$¢ 50/50. W zwigzku z planami
rozwoju produkeji Segmentu Motoryzacyjnego, w | kwartale 2022 roku firma przeznaczyta na
ten cel wiekszos¢ (69 mln zt) naktaddw inwestycyjnych. Capex w | kwartale wynosit ogétem
103 mln zt. W catym 2021 roku capex wyniost 162 mln zt.

BNP Paribas, Getin,
Pocztowy

UOKIK postawit trzem bankom zarzuty naruszania zbiorowych intereséw konsumentéw
Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentdow postawit trzem bankom zarzuty naruszania
zbiorowych intereséw konsumentdw w zwiazku z wakacjami kredytowymi. Sg to BNP Paribas,
Getin Noble Bank i Bank Pocztowy.

"Zgodnie z ustawa 0 finansowaniu spotecznosciowym dla przedsiewzie¢ gospodarczych i
pomocy kredytobiorcom konsument ma prawo zawiesi¢ sptate kredytu na maksymalnie 8
miesiecy. Sq to sierpieri i wrzesieri 2022 r., 2 wybrane miesigce w IV kwartale 2022 r. oraz po
1 wybranym miesigcu w kazdym kwartale 2023 r. Wybrany okres lub okresy nalezy wskazac
we wniosku. Przepisy umozliwiajg konsumentowi ztozenie wniosku w postaci papierowej albo
elektronicznej, w tym za posrednictwem bankowosci elektronicznej. Jesli zatem bank posiada
bankowosc elektroniczng, powinien za jej pomocg réwniez umozliwi¢ sktadanie wnioskow" -
podat urzad.

UOKIK zwrdcit uwage, ze przepisy pozostawiajg konsumentowi dowolnosé - od razu w jednym
wniosku moze wpisa¢ wszystkie 8 miesiecy albo sktadac sukcesywnie oddzielne wnioski na
zawieszenie jednej lub kilku rat.
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"Tymczasem wiele bankdéw wymagato oddzielnego wniosku na kazdy okres. Po wezwaniach
Prezesa UOKIiK zdecydowana wiekszo$¢ z nich wycofata sie z tej praktyki. Tylko BNP Paribas
Bank Polska, Getin Noble Bank oraz Bank Pocztowy w systemie bankowosci elektronicznej
nadal nie dopuszczajg sktadania jednego wniosku na wszystkie wybrane okresy. Prezes UOKiK
postawit im zarzuty naruszania zbiorowych intereséw konsumentéw. Grozg za to kary w
wysokosci do 10 proc. rocznego obrotu przedsiebiorcy" - podat urzad w komunikacie.

Jak podano, urzad na biezaco wystepuje do poszczeg6lnych bankdéw o usuwanie
identyfikowanych nieprawidtowosci.

Budimex

Zawarcie aneksu z Generalng Dyrekcjg Drég Krajowych i Autostrad

W nawigzaniu do Raportu biezacego nr 24/2020 z dnia 27.04.2020 r., Zarzad Budimeksu S.A.
zawiadamia, ze w dniu 05.09.2022 r. zostat zawarty pomiedzy Budimex S.A. a Skarbem
Panstwa - Generalnym Dyrektorem Drog Krajowych i Autostrad w Warszawie aneks do
umowy, ktdrej przedmiotem jest wykonanie inwestycji pn.. "Kontynuacja projektowania i
budowy drogi ekspresowej S-5 na odcinku Nowe Marzy - Bydgoszcz - granica wojewddztwa
kujawsko-pomorskiego i wielkopolskiego. Czes¢ 1"

Przedmiotem aneksu zawartego w dniu 05.09.2022 r. jest zwigkszenie maksymalnego limitu
waloryzacji dla robdt kontraktowych z 5 do 10% Zaakceptowanej Kwoty Kontraktowe;j.

Zgodnie z postanowieniami tego aneksu, kwoty ptatne Wykonawcy za roboty budowlane
wykonane po dniu 24.02.2022 r. bedg korygowane dla oddania wzrostéw Lub spadkéw cen w
oparciu 0 okreslone aneksem wskazniki cen wyrobdw publikowane przez Prezesa Gtdwnego
Urzedu Statystycznego, do momentu az zwiekszone albo zmniejszone w ten sposéb
wynagrodzenie osiagnie nowy limit waloryzacji wynoszacy 10% Zaakceptowanej Kwoty
Kontraktowe] netto, przy dotychczasowej waloryzacji do Llimitu wynoszacego 5%
Zaakceptowanej Kwoty Kontraktowe;.

Erbud

Portfel zlecer po drugim pétroczu 2022 r.

Grupa Erbud w drugie pétrocze 2022 r. weszta z portfelem zlecen na poziomie ok. 2,80 mld
zt - podano w raporcie pétrocznym. Warto$¢ portfela przypadajaca na 2022 r. to ok. 1,7 mld
zt. Dla poréwnania, warto$¢ portfela rok wczesniej - na 30 czerwca 2021 r. - wynosita 2,85
mld zt, z czego na rok 2021 przypadato 1,6 mld zt.

Jak podano w raporcie, w okresie styczeri-sierpien 2022 r. grupa podpisata kontrakty na
wartos¢ ok. 1.291 mln zt. Wartosciowo najwiecej w segmencie kubatura kraj (497 miln zt),
segmencie OZE (318 mln zt) oraz segmencie przemyst kraj i zagranica (335 miln zt).
Budowlana grupa w pierwszej potowie 2022 r. zwiekszyta przychody o 38 proc. rdr do 1,79
mld zt i osiggneta 2,3 mln zt znormalizowanego wyniku netto, wobec 43,6 mln zt rok
wczesniej.

"Nizsza rentownos¢ to konsekwencja rosnacych kosztéw realizacji, szczegdlnie dotykajgce
segmenty kubaturowy oraz inzynieryjno-drogowy, struktury przychoddw okresu (wyzszy
udziat przychoddw z mniej rentownych segmentdw), jak rdwniez wyzszych kosztéw ogélnych,
zwigzanych z inwestycjami w kluczowych segmentach dziatalnosci grupy" - napisano w
komunikacie prasowym.

PKN Orlen

Spadek modelowej marzy rafineryjnej

Modelowa marza rafineryjna PKN Orlen spadta w sierpniu do 14 USD z 18,5 USD w lipcu -
poinformowat PKN Orlen na stronie internetowej. Dyferencjat zmniejszyt sie w sierpniu do 8,7
USD z 9,9 USD w lipcu.

Modelowa marza petrochemiczna grupy PKN Orlen wyniosta w sierpniu 1.169 euro za tone
wobec 1.212 euro za tone miesigc wczesniej. Koncern poinformowat, ze w sierpniu $rednia
cena barytki ropy Brent wyniosta 100 USD wobec 112,7 USD w lipcu.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

= BNP PARIBAS

x . BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

—

e-mail: dor:

ibas.pl

2 -y

PP

\'A'Iww.bnpparibas.pl



Cracki na dieslu wzrosty o 4 proc. mdm do 319 USD/t. Powodem byta - jak podat Orlen -
zmniejszona dostepnos¢ produktdw w Europie (niskie stany magazynowe) oraz spadki
zapaséw w USA. Cracki na benzynie spadty w ubiegtym miesigcu o 23 proc. miesigc do
miesigca do 272 USD za tone. Jako przyczyne Orlen wskazat m.in. nizszy poziom eksportu do
USA, a takze wzrost zapasow w regionie ARA. Cracki na HSFO wzrosty o 30 proc. mdm do
minus 281 USD/t. Powodem jest, wedtug PKN Orlen, gtéwnie spadek importu rosyjskiego
HSFO do Europy.

Ten Square Games

Wyniki finansowe w drugim kwartale 2022 r.

Skorygowana EBITDA Ten Square Games w Il kw. wyniosta 28,4 mln zt, ponizej konsensusu
Ten Square Games wypracowat w drugim kwartale 2022 roku 28,4 mln zt skorygowanej
EBITDA wobec 47,6 mln zt rok wczesniej - poinformowata spotka w raporcie. Konsensus
zaktadat 34,6 mln zt skorygowanej EBITDA (przedziat 32,6-37,1 mln zt).

Przychody Ten Square Games wyniosty w tym okresie 124 mln zt wobec 125,4 mln zt
konsensusu (przedziat 122,9-127,9 mln zt). Rok temu siegnety 164,9 mln zt.

SWIG80 i inne +/-
Oponeo.pl Dane operacyjne za sierpien

e Wstepna wielko$¢ przychodéw ze sprzedazy netto osiagnietych przez Spotke w
sierpniu 2022 roku wynosi 67 841 tys. zt, co oznacza wzrost 0 28% w stosunku do
wielkosci przychoddw osiagnigtych w sierpniu 2021 roku (52 986 tys. zt).

o Narastajgco przychody za okres od 01 stycznia do 31 sierpnia 2022 roku
uksztattowaty sie na poziomie 676 251 tys. zt, co stanowi 12% wzrost wzgledem
przychoddw odnotowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego w wysokosci 605
298 tys. zt.

e Podstawowym czynnikiem, ktdry wptynat na wielko$¢ przychodéw uzyskanych w
sierpniu 2022 roku byt wzrost liczby zamdwienn wynikajacy z systematycznego
rozwoju firmy oraz wzmacniania marki OPONEQ.PL.

Onde Backlog grupy Onde na koniec czerwca 2022 roku wynosit 625 mln zt
Jak podano, 200 mln zt to backlog inwestycji wiatrowych, 272 mln zt - inwestycji
fotowoltaicznych, a 153 mln zt to backlog inwestycji drogowo-inzynieryjnych. Przez szes¢
miesiecy 2022 r. grupa wygenerowata przychody na poziomie 525 mln zt wobec blisko 587
mln zt rok wczes$niej.

Torpol Whioski po konferencji wynikowej

Torpol w drugim potroczu 2022 r. chee utrzymac marze na poziomie pierwszego potrocza. W
catym roku oczekuje, ze przychody grupy beda oscylowa¢ wokdt przychoddw roku
poprzedniego - poinformowali  przedstawiciele spotki podczas  poniedziatkowe]
wideokonferencji.

"Jesli chodzi o przychody bedziemy oscylowac wokdt przychoddw roku poprzedniego. Na
jakims poziomie powinny by¢ odchylenia, ale nie beda one istotne (..). Zobaczymy jak sie
rozstrzygna postepowania - czy sie uda wejs¢, ile uda sie sprzedac jeszcze w tym roku z
nowych postepowan. Nie bedg to na pewno kwoty porazajace, bo wiemy jaki miesigc mamy i
co jest przed nami. (...) W dwdch postepowaniach mamy najnizsza cene" - powiedziat prezes
Grzegorz Grabowski, pytany o oczekiwany poziom przychoddw grupy w catym 2022 r.

"Jesli mowimy o drugim pétroczu - przychody nieco nizsze, marze na pewno w granicach
tego, co byto w pierwszym poétroczu - to jest ten poziom, o ktory walczymy, ktéry chcemy
uzyskac na koniec roku" - dodat.
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Grupa Torpol miata w pierwszym poétroczu 2022 r. 65,2 mln zt zysku netto i 462,2
mln zt przychoddéw ze sprzedazy. Marza brutto na sprzedazy wyniosta 20,19 proc. W
2021 r. przychody grupy wyniosty ok. 1,12 mld zt.

Jak podano w raporcie, portfel zamowiert ma wartos¢ ok. 1,31 mld zt netto, a ponadto
Torpol oczekuje rozstrzygniecia dwdch postepowar przetargowych, w ktdrych jego
oferty po przeprowadzeniu aukcji elektronicznych uzyskaty najwyzsza ilos¢ punktdw,
0 tacznej wartosci ponad 1,0 mld zt netto

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

wtorek 6 wrze$nia 2022

BEST Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
K2HOLDING Wyptata dywidendy 6,40 zt na akcje.

R22 Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

VERCOM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

$roda 7 wrze$nia 2022

CDPROJEKT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

GRUPAAZOTY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
KRUK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

TAURONPE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
BIOMEDLUB Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

CAPITAL Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

CFI Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

CIGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

DIGITREE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

HUUUGE-S144

Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

INC

Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

IPOPEMA Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

LOKUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

POLICE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
PROJPRZEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
PULAWY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
STARHEDGE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

WINVEST Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

czwartek 8 wrzesnia 2022

GTC Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 0,28 zt na akcje.

080CTAVA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

ATAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

CAPITAL NWZA ws. Iumorzenia akeji w’gasnych spotki, obnizenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu oraz zmian w
Regulaminie Rady Nadzorczej.

GOBARTO Zakonczenie zapisow na sprzedaz akcji po 7,25 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Cedrob S.A.

HYDROTOR Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 2 zt na akcje.

IMMOBILE Pierwszy dzier notowar bez dywidendy 0,04 zt na akcje.

INTERCARS Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

MOSTALZAB Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

OPONEO.PL NWZA ws. po{aczenig OPONEOQO.PL SA. z Oponeo Brarjdhouse spétka z ograniczpna odpowiedzialnoscia
Inwestycje S.K.A,, zmiany wynagrodzenia dla cztonkéw RN oraz cztonkdw Komitetu Audytu.

PAMAPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
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PANOVA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
TERMOREX ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2021.

piatek 9 wrze$nia 2022
GTC Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,28 zt na akcje.
CORMAY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
CPGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
EUCO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
FORTE Pierwszy dzier notowari bez dywidendy 2 zt na akcje.
HYDROTOR Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 2 zt na akcje.
IFIRMA Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.
IMMOBILE Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,04 zt na akcje.
NOVITA Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.
SECOGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 5 wrze$nia 2022

3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug sierpien 55,0 54,0 55,5

9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug sierpien 50,5 48,2 48,4

11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) lipiec 0,30% 0,30% -1,20%
Wtorek, 6 wrze$nia 2022

8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) lipiec -1,10% -0,50% -0,40%

16:00 USA Indeks ISM dla ustug sierpien 54,7 56,7
Sroda, 7 wrze$nia 2022

Polska Stopa referencyjna wrzesien 6,75% 6,50%

8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) lipiec -0,10% 0,40%

11:00 Strefa Euro PKB s.a. fin. (k/k) I kw. 0,60% 0,50%

11:00 Strefa Euro PKB s.a. fin. (r/r) [ kw. 3,90% 5,40%
Czwartek, 8 wrzes$nia 2022

1:50 Japonia PKB s.a. fin. (k/k) [ kw. 0,50% 0,00%

1:50 Japonia PKB n.s.a. fin. (r/r) I kw. 1,10% 0,70%

14:15 Strefa Euro Stopa depozytowa wrzesien 0,50% 0,00%

14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 235 tys 232 tys.

14:45 Strefa Euro Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB  wrzesien

17:00 USA Zmiana zapasow ropy tydzien —O,b5r|£nln -3,33 mln brk
Piatek, 9 wrze$nia 2022

3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) sierpien 2,80% 2,70%

3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) sierpieni 3,10% 4,20%

8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) lipiec -0,50% 1,40%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ dobr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjng (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywng (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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SIDOMAWEB

SIDOMA PROFESSIONAL

- wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

- wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w catosci wptacony.
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