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W czvyartkowym han/dl'u Ina GPW Wldac byto nasilenie vyyprzeFlazy. TQ widmo recesy, WIG20 146259 429% 14.65% -35,48%
na ktdre coraz wyrazniej wskazuja dane makroekonomiczne i scenariusze wyzszych
i . : : T mWIG40 3777,80 -1,58% -7,99% -28,61%
niz dotychczasowe podwyzek stép procentowych. Inflacja w Polsce wcigz rosnie, a
banki centralne na catym $wiecie wyrazaja zamiar zaciesnienia polityki pienieznej w SWIG8O 1682374 -1,49% -4,14% -16,12%
celu powstrzymania wzrostu cen. Przy ponad 4-procentowej przecenie indeks WIG20 TR 280537 -4,29% -13,95% -33,90%
najlepszych polskich przedsiebiorstw szybko spadt ponizej granicy 1500 punktéw, MSCI POLAND 935,47 -4,49% -16,21% -38,02%
zyskujac miano najgorszego $wiatowego indeksu w 2022 roku. WIG20 w dolarach ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
zameldowat sie ponizej dotkéw Covidowych. S8P500 3966,85 0.30% 3.04% 1677%
Ostatecznie na zamknieciu dnia notowart WIG20 spadt o 4,29 proc. WIG pkt spadt o Nasdagq C. 1227483 0,02% ~4,86% “24,79%
3,38 proc. do 48.479,34 pkt. SWIGS0 trafit na 16.823,74 pkt po stracie 1,49 proc. DAX 12630,23 -1,60% -6,09% -20,49%
Natomiast mWIG40 stracit 1,58 proc. i jest teraz na poziomie 3.777,8 pkt. taczne CAC40 6 034,31 -1,48% -5,86% -15,64%
obroty wyniosty 1,11 mld zt, z czego na WIG20 przypadto 965 mln. Najwieksze pod FTSE250 18 493,74 -2.99% -6,95% -21,24%
w/zgledem kapitalizacji branze szerokiego rynku, w tym bankowo$¢ (-4,45 proc/.), BUX 41 447,57 -1,03% 174% -18,28%
gornictwo (—5,22. prgc:) |.pal|lvva (—6,09 prgc.), odnotquaty spadki swomh .mdeksow BEX 7 806,00 102% “350% 10,42%
sektorowych. Najmniej ucierpiaty branze: nieruchomosci (-0,49 procent) i firmy IT (-
0,76 procent).Najwiecej stracity akcje JSW, ktére spadty o 6,9 procent, PGNIG (-6,44 NIKKEI 2762751 “0.12% 0.12% “4.04%
proc.) oraz PKN Orlen (-6,2 proc.). Kurs KGHM spadt o 4,84 proc. Spotki Skarbu OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
Paristwa znalazty sie w pierwszej pigtce najwiekszych przegranych. Polska 6,157 0pb 77 pb 243 pb
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Dodat{kowollndeks podjat probe .Wy.JSC.la z powro}ternlponad'przetérﬂane Wsparcula, C.O Niemcy 1561 20 pb 78 pb 1738 pb
na krotko sie udato. WIG20 wybit sie jednak na swieze sesyjne minima, a zamkniecie
spadto do najnizszego poziomu od 25 marca 2020 roku w wyniku informacji z WALUTY Kurs 1D M YTD
odczytéw ISM i PMI dla amerykariskiego rynku pracy oraz negatywnego startu sesji EUR/PLN 47161 -0,02% 0,14% “2,74%
na Wall Street. Gwoli przypomnienia, 16 marca 2020 r. przy poziomie 1248,77 pkt, o USD/PLN 4,7302 0,25% -1,81% -14,69%
14,6 proc. nizszym od minimum i zamkniecia z czwartkowej sesji, runeto dno rynkowej CHF/PLN 48241 0,13% 0,63% -8,30%
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W piatkowe popotudnie opublikowane zostang dane dotyczace stopy bezrobocia w SUROWCE Kurs 1D M YTD
Stanach Zjednoczonych, ktére moga wzmocni¢ pesymistyczny sentyment i Brent ($/bbl) 9378 1,54% -6,72% 20,57%
spowodowa¢ dalsze przeceny na gietdach. WTI ($/bbl) 88,01 1,62% -6,79% 17,02%
Ztoto ($/0zt) 1701,89 0,26% -3,32% -6,96%
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AMRest Wyniki finansowe po drugim kwartale 2022 r.
AmRest miat w drugim kwartale 2022 roku 100,8 mln euro wyniku EBITDA wobec 104 mln
euro wyniku rok wczesniej - podata spdtka w raporcie kwartalnym. Konsensus PAP Biznes
zaktadat 99,2 mln euro EBITDA.

Przychody grupy wyniosty w drugim kwartale 2022 r. 605,7 mln euro i byty zgodne z
opublikowanymi wczesniej szacunkami.

Strata operacyjna grupy wyniosta 13,9 mln euro wobec 37,6 mln euro zysku operacyjnego rok
wczesniej i 30,4 mln euro zysku konsensusu. Strata netto w drugim kwartale siegneta 35,6
mln euro wobec 14,2 mln euro zysku netto zaktadanego przez analitykdw.

Narastajaco, po dwdch kwartatach 2022 r. AmRest miat 1.113 mln euro przychoddw, 176,1
mln euro EBITDA, 0,1 mln euro EBIT i -35,5 mln euro straty netto.

Budimex Wyniki po pierwszym pétroczu
Grupa Budimex w pierwszym poétroczu 2022 r. miata 3,998 mld zt przychoddw, 234,7 mln zt
EBIT i 201,2 mln zt zysku netto przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej -
podata spotka w raporcie. Wyniki sg zgodne z wczesniejszymi szacunkami.

Dla pordwnania, w pierwszym potroczu 2021 r., Budimex miat 3,241 mld zt przychoddw, 276,4
mln zt EBIT i 721,2 mln zt zysku netto j.d.

Budimex podat takze, ze zysk brutto ze sprzedazy w pierwszym poétroczu 2022 r. wzrést do
blisko 396 mln zt z 375,6 mln zt przed rokiem.

Comarch Whnioski po konferencji wynikowej

e Comarch ocenia, ze powtdrzenie na koniec 2022 roku wyniku operacyjnego EBIT z
2021 roku, kiedy wynidst on 187,2 mln zt, jest zadaniem ambitnym, ale nie
niemozliwym. Spétka podtrzymuje CAPEX w tym roku powyzej 100 mln zt.

e "Powtdrzenie EBIT z 2021 rok jest zadaniem ambitnym, ale nie niemozliwym" -
powiedziat wiceprezes Comarchu Konrad Taranski podczas czwartkowej konferencji
prasowe;.

e Po pierwszym p6troczu EBIT grupy Comarch wynosi 71,2 mln zt.

,Na pewno mamy duze szanse na utrzymanie satysfakcjonujacego tempa wzrostu
przychoddw, czy to bedzie kilkanascie procent czy 20 procent, to wyjdzie w trakcie trzeciego
i czwartego kwartatu. Mate i $rednie firmy niezmiennie wykazujg dobrg kondycje, mamy tez
liczne zmiany prawne, ktére generuja zapotrzebowanie na rozwigzania informatyczne" -
dodat wiceprezes.

e Comarch podtrzymuje, ze w 2022 roku CAPEX bedzie powyzej 100 mln zt, gtéwnie z
powodu realizowanej juz inwestycji w data center w Stanach Zjednoczonych.

e Comarch przygotowuje sie do dziatania w warunkach spowolnienia gospodarczego.

JWszyscy spodziewaja sie spowolnienia, wiec moze wystapi¢ efekt samospetniajacej sie
przepowiedni. PAki co sprzedaz idzie niezle, ale oczekiwanie spowolnienia nie wptynie
pozytywnie na sprzedaz produktéw i ustug informatycznych. Mamy dobra dywersyfikacje,
dziatamy réwniez na rynkach, ktdre nie sa tak mocno dotkniete spowolnieniem, w Azji, Bliskim

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

q B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
% BIURO MAKLERSKIE ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

-
e-mail: doradcy.i tycyjni@bnpparibas.pl

\'A'Iww.bnpparibas.pl



Wschodzie czy w Ameryce Pétnocnej takich efektéw nie obserwujemy, tam jest bardzo duzy
potencjat" - powiedziat Taranski.

e Dodat, ze Comarch bedzie sig starat, zeby wzrost kosztéw w drugim pétroczu nie byt
Wyzszy niz wzrost przychodow ze sprzedazy, a dynamika przychodéw uzalezniona
jest od pozyskiwania nowych kontraktéw.

e Portfel zamoéwiert Comarchu na 2022 rok jest o 10 proc. wyzszy niz w tym samym
momencie 2021 roku. 60 proc. backlogu dotyczy zamdwiert z zagranicy, 40 proc. z
kraju.

GPW

Wzrost obrotu akcjami

W sierpniu 2022 roku tgczna wartosc obrotu akcjami na Gtéwnym Rynku GPW wyniosta 19,5
mld zt, czyli o 6,7 proc. wiecej niz w analogicznym okresie rok wcze$niej. Wartos$¢ obrotu
akcjami w ramach arkusza zlece wzrosta o 9,4 proc. rdr do poziomu 19,4 mld zt -
poinformowata gietda w komunikacie.

Srednia dzienna warto$¢ obrotu akcjami w ramach arkusza zleceri wyniosta 880,3 mln zt, o
9,4 proc. wiecej niz rok wczesniej.

Na rynku NewConnect w sierpniu odnotowano spadek tagcznej wartosci obrotu akcjami o 33,0
proc. rdr do 196,2 mln zt. Warto$¢ obrotow akcjami w ramach arkusza zleceri na rynku
NewConnect spadta 0 32,5 proc. i wyniosta 195,3 mln zt.

taczny wolumen obrotu instrumentami pochodnymi w sierpniu wynidst 1 057,7 tys. szt., czyli
0 88,0 proc. wiecej niz rok wczesniej. Wolumen obrotu kontraktami na indeksy wzrést 0 173,3
proc. do 730,5 tys. szt., wolumen obrotu kontraktami na akcje wzrést 0 0,7 proc. rdr do 119,6
tys. szt., wolumen obrotu kontraktami na waluty wzrdst o 15,4 proc. rdr do 182,4 tys. szt.

W sierpniu odnotowano wzrost wartosci obrotu produktami strukturyzowanymi o 9,0 proc.
rdr do poziomu 228,6 mln zt oraz wzrost obrotéw ETF-ami 0 123,0 proc. rdr do 81,4 mln zt.

JSW

JSW uruchomita nowa instalacje do produkcji granulatu energetycznego

Jastrzebska Spdtka Weglowa uruchomita w kopalni Knurdw-Szczygtowice instalacje, ktora
pozwoli na wyprodukowanie do korica roku ponad 130 tysiecy granulatu energetycznego.
Postuzy on do zwigkszenia ilosci mieszanek wegla do celdw energetycznych, ktdry zasili
energetyke zawodowa i cieplng - poinformowata spétka w komunikacie prasowym.

To druga tego typu instalacja dziatajaca na potrzeby JSW.

Wiascicielem instalacji jest spotka Haldex, ktdra dysponuje piecioma takimi instalacjami.
Jastrzebska Spotka Weglowa dostarcza materiat do produkcji granulatu i jest jego
wtascicielem. Spétka Haldex jest ustugodawca.

Granulat w procesie uszlachetniania jest produkowany z drobnoziarnistych frakcji weglowych
uzyskiwanych przy produkcji wegla koksowego. Wydajnos¢ instalacji w Ruchu Szczygtowice
ma wynie$¢ docelowo 600 ton na dobe. Wprowadzenie dodatkowej ilosci wegla do celéw
energetycznych powinno zmniejszy¢ Luke surowcowa U producentdw ciepta sieciowego oraz
energii elektrycznej.
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Atal

Sprzedaz lokali
Atal zawart w sierpniu 2022 roku 130 umdéw deweloperskich i przedwstepnych oraz 167
umaw rezerwacyjnych - poinformowat deweloper w komunikacie.

Dla poréwnania, w lipcu Atal podpisat 117 umow deweloperskich i przedwstepnych, w
czerwcu 163 umowy, a w maju 212 umoéw. tacznie, w okresie siedmiu miesiecy 2022 r. Atal
zawart 1.583 umowy deweloperskie i przedwstepne. Grupa posiadata na koniec sierpnia 228
aktywnych umoéw rezerwacyjnych.

Huuuge Games

Wzrost przychoddw z gier w sierpniu
Przychody z gier Huuuge Games w sierpniu wzrosty do 17 mln USD z 16 mln USD w lipcu -
szacuje portal Sensor Tower.

Najpopularniejsza gra spotki, "Huuuge Casino", wypracowata w sierpniu ok. 11 mln USD
przychoddw, o 1 mln USD wigcej] mdm. Gre pobrano 130 tys. razy. Drugi najwiekszy tytut,
"Billionaire Casino", uzyskat ok. 5 mln USD ptatnosci od graczy, podobnie jak miesiac
wczesniej. Liczba pobran wyniosta 60 tys.

Gra "Traffic Puzzle" miata ok. 0,9 mln USD przychoddw (wobec 1 mln USD miesigc wczesniej).
Gracze pobrali tytut 170 tys. razy (spadek z 270 tys. w lipcu).

Sensor Tower oblicza przychody gier mobilnych pochodzace z ptatnosci od graczy, po odjeciu
30 proc. prowizji przekazywanej przez producentow na rzecz wtascicieli sklepow, czyli Google
i Apple. Przychody powyzej 1 mln USD sa zaokraglane do petnych mln USD.

Inpost InPost od poczatku listopada '22 zapowiada podwyzke cen ustug dla Allegro na poziomie
zblizonym do inflacji
InPost od poczatku listopada 2022 roku zapowiada podwyzke cen ustug dla Allegro, ktdrej
skala bedzie na poziomie zblizonym do inflacji - wynika z wypowiedzi Rafata Brzoski, prezesa
InPostu podczas telekonferencji dla analitykdw.
"Na poczatku roku myslelisSmy, ze zmiana ceny bedzie w okolicy niskiego dwucyfrowego
poziomu, bo inflacja byta przewidywana na tym poziomie. Dzisiaj widzimy wyrazne, ze inflacja
CPl'w sierpniu siegneta 16,1 proc., co dla mnie znaczy, ze we wrze$niu znowu wzrosnie. Wiec
teraz widzimy, ze zmiana cen dla naszego najwiekszego klienta bedzie w okolicach inflacji" -
powiedziat prezes, pytany o skale wzrostu cen ustug dla Allegro od listopada.
InPost od 1 kwietnia 2022 roku podnidst ceny niezakontraktowanych ustug o 8 proc, a
nastepnie 0 5 proc. od 1 maja.
Poza wzrostem cen dla Allegro, spétka do korica 2022 roku nie planuje dalszych podwyzek,
choé nie wyklucza kolejnych w 2023 roku.
W 2021 roku przychody od Allegro stanowity 46 proc. przychoddw InPostu w Polsce.

Inpost Whioski po konferencji wynikowej

"Po pierwszym poétroczu mielismy w Polsce ok. 18,5 tys. paczkomatdéw. Zmierzamy w kierunku
20 tys. na koniec roku" - powiedziat prezes.

InPost podat, ze we wszystkich krajach rozwijat swojg sie¢ maszyn. W Il kwartale br.
zainstalowanych zostato prawie 2.000 nowych urzadzeri i na koniec kwartatu byto ich tacznie
ponad 24 tys. Na Polske przypadato 18.418 paczkomatdw (+12 proc. w poréwnaniu do korica
2021 roku), 1.012 (+223 proc. w poréwnaniu do korica 2021 roku) byto we Francji i 3.935 (+25
proc. w poréwnaniu do korica 2021 roku) w Wielkiej Brytanii.
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InPost spodziewa sie 7-10 proc. wzrostu rynku e-commerce w Polsce w ujeciu ilosciowym w
drugiej potowie 2022 roku. Prezes dodat, ze pierwsze dwa miesigce Ill kwartatu wygladaja dla
InPostu "dobrze".

Mirbud

Najkorzystniejsza oferta w przetargu

Oferta konsorcjum Mirbudu i Kobylarni zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu
Zachodniopomorskiego Zarzadu Drog Wojewddzkich na rozbudowe drogi wojewddzkiej nr 203
na odcinku Dartowo - granica wojewddztwa - podat Mirbud w komunikacie. Warto$¢ oferty
wyniosta 116,3 mln zt brutto.

Ten Square Games

Przychody z gier w sierpniu

Przychody z gier Ten Square Games w sierpniu wyniosty okoto 6 mln USD, tyle ile w lipcu -
szacuje portal Sensor Tower. Wedtug szacunkdw, przychody gry "Fishing Clash" siegnety ok.
5 mln USD wobec 4 mln USD szacowanych miesigc wczes$niej.

Szacunkowe przychody gry "Fishing Clash" w sklepie Google wyniosty ok. 3 mln USD, a w
sklepie Apple ok. 2 mln USD. W sklepie Google Play pobrano gre ok. 1 mln razy, a w App Store
ok. 300 tys. razy. Liczba pobran wzrosta 0 100 tys. w porédwnaniu z poprzednim miesigcem.

Wedtug szacunkéw Sensor Tower, gra "Hunting Clash" osiggneta w sierpniu ok. 1,4 mln USD
przychoddw w obu sklepach tacznie, o 200 tys. mniej niz w lipcu. "Hunting Clash" pobrano
700 tys. razy, o 100 tys. wiecej niz miesiac wczesniej.

Sensor Tower oblicza przychody gier mobilnych pochodzace z ptatnosci od graczy, po odjeciu
30 proc. prowizji przekazywanej przez producentéw na rzecz wtascicieli sklepow, czyli Google
i Apple. Przychody powyzej 1 mln USD sg zaokraglane do petnych mln USD.

Vivid

Vivid Games sprzedat technologie Bidlogic, odnotuje ok. 4,2 mln zt zysku z transakcji

Vivid Games zawart umowe sprzedazy technologii Bidlogic na rzecz spotki Publishers
Revenue Optimization, dziatajacej pod marka optAd360 - poinformowat Vivid Games w
komunikacie prasowym. taczna kwota transakcji to 9 mln zt, ale po rozliczeniach z
pomystodawca Bidlogic, w spotce zostanie 4,55 mln zt, a zysk netto z transakcji wyniesie ok.
4,2 mln zt.

Spotka podata, ze we wrzesniu na jej rachunek bankowy trafi 3,53 mln zt netto z pierwsze;
transzy. Kolejne transze zaplanowane sa na styczen 2023 r. i styczen 2024 r.

Jak podano, zarzad spotki rozwazy przeznaczenie Srodkdw pozyskanych z transakcji na
przedterminowg sptate wszystkich pozostatych rat obligacji.

"Srodki pozyskane z transakcji powinny pozwoli¢ nam jeszcze w tym roku przedterminowo
sptaci¢ wszystkie pozostate raty obligacji, a co za tym idzie, zamkna¢ uktad. Po sptacie
obligacji, niedawnych odpisach amortyzacyjnych, oraz spodziewanym, znaczacym zysku
netto, spotka wejdzie w 2023 rok z dobrej pozycji umozliwiajacej dalszy rozwdj" - powiedziat,
cytowany w komunikacie prasowym, Jarostaw Wojczakowski, prezes Vivid Games.
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie
piatek 2 wrze$nia 2022
INTROL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
KOMPAP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
MFO Wyptata dywidendy 4 zt na akcje.
STALPROFI Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
TORPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

poniedziatek 5 wrze$nia 2022

NWZA ws. powotania cztonka RN, przeksztatcenia w spotke europejska (SE), przyjecia tekstu jednolitego
statutu, ustalenia zasad wynagradzania cztonkéw Rady Administrujacej, zmiany polityki wynagrodzen,

CIGAMES przyjecia nowego Regulaminu Walnego Zgromadzenia oraz powotania petnomocnika do zawierania umow
miedzy spotka, a cztonkami Rady Administrujacej.

DECORA NWZA ws. zmiany statutu.

ERBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

FORTE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

MOJ NWZA ws. zmian w RN.

ONDE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

TSGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

wtorek 6 wrze$nia 2022

BEST

Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

K2HOLDING Wyptata dywidendy 6,40 zt na akcje.
R22 Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
VERCOM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

$roda 7 wrzeénia 2022

CDPROIJEKT

Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

GRUPAAZOTY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
KRUK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

TAURONPE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
BIOMEDLUB Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

CAPITAL Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

CFI Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

CIGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

DIGITREE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
HUUUGE-S144 Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

INC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

IPOPEMA Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

LOKUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

POLICE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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PROJPRZEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
PULAWY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
STARHEDGE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

WINVEST Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

czwartek 8 wrzesnia 2022

GTC Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,28 zt na akcje.

080CTAVA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

ATAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

CAPITAL NWZA ws. lumorzenia akeji W’Fasnych Spotki, obnizenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu oraz zmian w
Regulaminie Rady Nadzorczej.

GOBARTO Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 7,25 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Cedrob S.A.

HYDROTOR Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 2 zt na akcje.

IMMOBILE Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,04 zt na akcje.

INTERCARS Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

MOSTALZAB Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

OPONEO.PL NWZA ws. potaczenig OPONEO.PLSA. z Oponeo Brarjdhouse spotka z ograniczpna odpowiedzialnoscia
Inwestycje S.K.A, zmiany wynagrodzenia dla cztonkdw RN oraz cztonkéw Komitetu Audytu.

PAMAPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

PANOVA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2022 roku.

TERMOREX ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2021.

piatek 9 wrzes$nia 2022

GTC Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,28 zt na akcje.

CORMAY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

CPGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

EUCO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

FORTE Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 2 zt na akcje.

HYDROTOR Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 2 zt na akcje.

IFIRMA Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

IMMOBILE Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,04 zt na akcje.

NOVITA Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

SECOGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

X

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 29 sierpnia 2022

Wtorek, 30 sierpnia 2022
11:00 Strefa Euro Indeks nastrojéw w gospodarce sierpien 97,6 97,5 99
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) sierpien 7,90% 7,70% 7,50%
14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych sierpien 11,75 11,75% 9,75%
16:00 USA Indeks zaufania konsumentéw - Conference sierpiefi 103,2 98 957

Board

Sroda, 31 sierpnia 2022
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) lipiec 1,00% -0,50% 9,20%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec 2,40% 1,80% 1,50%
3:30 Chiny Indeks PMI dla przemystu wg CFLP sierpien 49,4 49,2 49
3:30 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP sierpien 52,6 52,3 53,8
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) sierpien 5,80% 6,10% 6,10%
845 Francja Inflacja PPI (r/r) lipiec 27,20% 27,00%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. sierpien 5,50% 5,50% 5,40%
10:00 Polska PKB n.s.a. fin. (r/r) 1 kw. 5,50% 5,30% 8,50%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) sierpien 16,10%  15,40% 15,60%
11:00 Strefa Euro Inflacja HICP - dane szacunkowe (r/r) sierpien 9,10% 9,00% 8,90%
14:15 USA Raport ADP sierpien 132 tys. 290 tys. 268 tys.
15:45 USA Indeks Chicago PMI sierpien 52,2 52,0 52,1
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzier mlii::k _O’ngln _3’2;;"':”[”

Czwartek, 1 wrze$nia 2022
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) lipiec -2,60% -0,10% -1,60%
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu sierpien 40,90 42,5 421
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu sierpien 48,0 48,0 48,5
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia lipiec 6,60% 6,60% 6,60%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 232 tys. 250 tys. 243 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu sierpien 52,8 52,0 52,8

Piatek, 2 wrze$nia 2022
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) lipiec -2,10%  -2,30% 4,50%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) lipiec -1,50% 0,80% 0,20%
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) lipiec 37,0% 35,80%
14:30 USA Stopa bezrobocia sierpien 3,50% 3,50%
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym sierpien 300 tys. 528 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) sierpieri 5,30% 5,20%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KOMENTARZ PORANNY 2?
2 wrzesnia 2022

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsigbiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjng (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Adam Gorecki
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Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:

Piotr Pawlik piotr.pawlik@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 329 43 54 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 07 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 566 97 18 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Mirostaw Saj 22 566 97 42 miroslaw.saj@bnpparibas.pl
Tomasz Grabowski 22 566 97 43 tomasz.grabowski@bnpparibas.pl
Maciej Haberka 22 566 97 41 maciej.haberka@bnpparibas.pl
Marta Fraczek 22 56 69 704 marta fraczek@bnpparibas.pl

SIDOMAWEB

SIDOMA PROFESSIONAL

- wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

- wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w catosci wptacony.
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