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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE — L0 — L i
) o . _ . o WIG 50,240.74 -2.02% -8.67% -27.50%
Sroda qkaza{a, sie b){c koleJnym.z rzedu spadkowym dn!(.anj na warszaw§k|m parkiecie. WIG20 1535.11 -243% -10.81% -32.98%
Jednakze po mocnej wyprzedazy we wtorek, skala znizki byta wczoraj w przypadku
WIG20 nieco ograniczona w ciagu dnia. Widzimy wiec, ze po przebiciu w dét poziomu mWIG40 379581 "1.69% 8.56% “2827%
1 600 pkt, indeks prébuje zatrzymac sie ponad kolejnym wsparciem przy 1 500 pkt., sSWIG80 17.188.09 -0.29% -0.72% -14.30%
co potwierdzone byto wczoraj przez najwyzsze od maja obroty. Odbicie notowan w WIG20 TR 2,944.45 -2.43% -10.07% -30.62%
ciagu dnia w Warszawie mozna tez traktowa¢ umiarkowanie pozytywnie w Swietle MSCI POLAND 984.11 -2.46% -12.31% -34.80%
zamkniecia europejskich gietd na dziennych minimach. W ramach blue chipéw wida¢ ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
wczoraj t?yto znaczna zmienngs’é ngtowari_ - ponad 2.00 zyskiwaty PKO BP, Allegro oraz S8P500 3986.16 1.10% “3.49% 1637%
CD Projekt. Mocno tracity jednakze spétki surowcowe (JSW, KGHM),
telekomunikacyjne (Cyfrowy, Orange) oraz Dino Polska, co finalnie zawazyto na prawie Nasdag C. 12:342.70 "L13% “A.87% “2437%
0,5% przecenie WIG20. Zaskakujaco dobrze radzit sobie wczoraj indeks $rednich DAX 1256114 0.53% -3.88% -18.41%
spotek, czyli mWIG40, ktdry zyskat ponad 1,1%, co byto mozliwe dzieki odbiciu akcji CAC40 6,210.22 -0.19% -3.70% -13.18%
bankdw (Millennium, ING, Handlowy), Kruka, Asseco SEE oraz Wirtualnej Polski. FTSE250 19,149.65 -0.10% -5.03% -18.45%
. o o . . o BUX 42,362.17 -0.63% 1.33% -16.48%
KrlaJowy.rynelf pr;yjlat wiec spokojnie wczor.auszel wyzsze od qczeklwan, wstepne dane BEX 7979.80 012% 2 16% 8.42%
o inflacji za sierpiert (+16,1% r/r przy oczekiwaniach +15,4% i +15,6% w lipcu). Dalsze
przyspieszenie wzrostu cen oznacza wyzsze prawdopodobieristwo mocniejszych NIKKEL 2805734 “0.49% 092% “2.55%
podwyzek stép procentowych, co widaé w notowaniach kontraktéw FRA - wyceniaja OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
one, ze WIBRO 3M w horyzoncie za rok bedzie na poziomie ponad 7,50% (wycena ta Polska 6.148 -20 pb 61 pb 248 pb
byta ponizej 7,0% na poczatku sierpnia). Pozytywnie reagowaty tez notowania bankéw, USA 3.095 07 pb 45 pb 159 pb
lekkie umocnienie odnotowata réwniez krajowa waluta. Niemcy 1511 07 pb 69 pb 1688 pb
Na rynkach zagranicznych w $rode dominowali sprzedajacy. Tym samym LU Kurs L L ik
amerykanskie indeksy zanotowaty 4 z rzedu dzied spadkowy, a indeks S&P500 EUR/PLN 47231 0.04% -0.09% -2.88%
przebijajac w dét poziom 4 000 pkt. znidst juz ponad 50% korekty wzrostowej USD/PLN 47069 0.23% -2.32% -14.27%
obserwowane] od korica czerwca. WyraZng przeceng odnotowata réwniez ropa CHF/PLN 48363 0.10% 0.12% -8.54%
naftowa, natomiast pomimo to, rosty rentownosci obligacji skarbowych. GBP/PLN 5 4981 -0.04% 2 48% 072%
EUR/USD 1.0034 0.19% -2.22% -11.75%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII USDIIPY 1384600 024% 4959, 1689%
Dzi$ w centrum uwagi beda finalne dane PMI dla przemystu w Europie (prognoza dla SUROWCE Kurs 1D M YTD
Polski to dalszy spadek koniunktury w tym sektorze) oraz analogiczne odczyty ISM w Brent ($/bbl) 100.11 0.81% -9.00% 28.71%
USA. Jednak dopiero jutrzejsze dane z amerykariskiego rynku pracy moge mie¢ wieksze WTI ($/bbl) 92.56 1.00% -6.14% 23.07%
przetozenia na kierunek notowari w kolejnych dniach. Zioto ($/0zt) 172429 0.02% 270% 5749
Miedz (c/Lb) 358.05 1.00% 0.20% -19.78%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
15% e - NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 31.08.2022
10% : WZROSTY SPADKI
% NANOGROUP 13.59% ZE PAK -10.88%
(5)%‘: EUROTEL 9.09% SUNEX -9.83%
-10% ASTARTA 7.77% KPPD -9.33%
'15Z/° ALTUS SA 7.75% INGBSK -9.09%
%gg IQP 7.52% RAFAKO SA -7.98%
-30%
-35% OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
sie-21 lis-21 lut-22 maj-22 GPW 789.64 86322 98591
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WIG20 i mWIG40 +/-
Asseco Poland Komentarz zarzadu do wynikéw

e  JestesSmy nastawieni optymistycznie co do drugiej potowy roku, ale podchodzimy tez
do niej ostroznie, poniewaz otoczenie makroekonomiczne jest trudne i bardzo
zmienne” - poinformowat wiceprezes Marek Panek.

e Popyt na ustugi spotki caty czas jest wysoki, a wsrdd potencjalnie dobrze rokujacych
na kolejne miesigce branz wymieniajg bankowosc, zdrowie, energetyke, a takze
cyberbezpieczeristwo.

e Skonsolidowany portfel zamdwien Asseco na 2022 roku w kursach zmiennych, w
obszarze oprogramowania i ustug wtasnych, ma obecnie warto$¢ 12,5 mld zt i jest
wyzszy 0 24 proc. niz w analogicznym okresie ubiegtego roku.

e Asseco na poziomie catej grupy korzysta z ostabienia kursu ztotego, ale wptywa ono
tez negatywnie na koszty zakupdw. Zgodnie z oczekiwaniami (+13% r/r w 1H"22)
rosna koszty wynagrodzen, czynnikiem ryzyka sa natomiast koszty energii oraz jej
potencjalne ograniczenie w dostawach.

Budimex Wyniki 2Q'22 zgodne z szacunkami
Grupa Budimex w pierwszym pétroczu 2022 r. miata 3,998 mld zt przychoddw, 234,7 mln zt
EBIT i 201,2 mln zt zysku netto przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej. Wyniki
sg zgodne z wczesniejszymi szacunkami.
Comarch Wyniki 2Q'22 ponizej oczekiwari
Przychody wyniosty 426,0 mln zt (+26,4% r/r, +12,1% od konsensusu). EBITDA to 51,9 mln zt _
(+20% r/r ale -10,9% od oczekiwan). EBIT to 28,3 mln zt (+52,1% r/r i 18,3% ponizej oczekiwar).
Zysk netto j.d. to 12,35 mln zt (-56,7% r/r i -43,5% od prognoz).
JSW Komentarz zarzadu do wynikéw

e Spotka sprzedata w 1Q'22 zapasy wegla energetycznego powyzej cen ustalonych w
kontraktach, natomiast w Il kwartale renegocjowane zostaty ceny na dostawy wegla
w kontraktach z energetyka

e ISW ma zabezpieczone ok. 510 GWh energii na 2023 rok, po $redniej cenie 566
Zt/MWh.

e Spadek robdt przygotowawczych i wydobycia w drugim kwartale to przede
wszystkim efekt katastrof w kopalniach Pnidwek i Zofidwka z kwietnia tego roku.

e JSW zaktada, ze do korica roku bedzie mie¢ ok. 24 czynne S$ciany z produkcja
(porownywalnie jak w 1H22).

e JSW jest dos¢ zaawansowana w rozmowach z instytucjami finansowymi na temat
nowej struktury finansowania.

Neuca Komentarz zarzadu do wynikéw

e Neuca spodziewa sie, ze dwucyfrowa dynamika wzrostu rynku hurtu aptecznego
utrzyma sie do korica roku.

e Neuca spodziewa sig, ze sprzedaz grupy w przysztym roku wyniesie ok. 10 mld zt.

e Zarzad spodziewa sig, ze jeszcze w tym roku moga zostac dokonane kolejne przejecia
w obszarze badan klinicznych albo przychodni medycznych.

e Zarzad spodziewa sie gtosowari w Sejmie nad ustawa zaktadajaca m.in. wzrost marzy
hurtowej o 1 pp. do 6 proc., do korica roku i wejscia jej w zycie na poczatku przysztego
roku.

e Spoétka spodziewa sie wzrostu kosztéw w 2H, w pordwnaniu do 1H, o ponad 32 mln
zt, za co odpowiadajg m.in. wynagrodzenia (12 mln zt), koszty finansowe (9,5 mln zt)
albo energii elektrycznej (5,3 mln zt).

SWIG80 i inne +/-
K2Holding Zaliczkowa dywidenda

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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K2 Holding wyptaci 2 zt zaliczkowej dywidendy na akcje za 2022 r. Dniem zaliczkowe]
dywidendy bedzie 13 pazdziernika, a jej wyptata nastapi 18 pazdziernika 2022 roku.

Unimot

Wyniki 2Q"22

Skonsolidowana skorygowana EBITDA Unimotu w drugim kwartale 2022 r. wyniosta 74,3 mln
zt, przychody 3,5 mld zt, a zysk netto 45 mln zt.

W sierpniu Unimot szacowat, ze skorygowana EBITDA grupy w drugim kwartale 2022 r.
wyniosta 64,1 mln zt, a skonsolidowane przychody 4.086 mln zt.

Unibep

Wyniki 1H'22

Grupa Unibep zwiekszyta w pierwszym potroczu 2022 roku zysk netto o 138 proc., do okoto
38 mln zt, a przychody wzrosty 0 47 proc., do okoto 1 mld zt. Portfel zamdwien grupy w czesci
budowlano-infrastrukturalnej wynosi okoto 3,5 mld zt.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

czwartek 1 wrze$nia 2022

pzU NWZA ws. oceny odpowiedniosci zbiorowej Rady Nadzorczej.
BUDIMEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
LIVECHAT Wyptata dywidendy 2,12 zt na akcje.
piatek 2 wrzes$nia 2022
INTROL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
KOMPAP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
MFO Wyptata dywidendy 4 zt na akcje.
STALPROFI Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
TORPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

poniedziatek 5 wrze$nia 2022

NWZA ws. powotania cztonka RN, przeksztatcenia w spotke europejska (SE), przyjecia tekstu jednolitego
statutu, ustalenia zasad wynagradzania cztonkéw Rady Administrujacej, zmiany polityki wynagrodzen,

CIGAMES przyjecia nowego Regulaminu Walnego Zgromadzenia oraz powotania petnomocnika do zawierania umow
miedzy spotka, a cztonkami Rady Administrujacej.

DECORA NWZA ws. zmiany statutu.

ERBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

FORTE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

MOJ NWZA ws. zmian w RN.

ONDE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

TSGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

wiorek 6 wrze$nia 2022

BEST Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
K2HOLDING Wyptata dywidendy 6,40 zt na akcje.

R22 Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

VERCOM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

$roda 7 wrzeénia 2022

CDPROIJEKT

Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

GRUPAAZOTY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
KRUK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

TAURONPE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
BIOMEDLUB Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

CAPITAL Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

CFl Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

CIGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

DIGITREE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
HUUUGE-S144 Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

INC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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IPOPEMA Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

LOKUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

POLICE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
PROJPRZEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
PULAWY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
STARHEDGE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

WINVEST Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

czwartek 8 wrze$nia 2022

GTC Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 0,28 zt na akcje.

080CTAVA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

ATAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

CAPITAL NWZA ws. Iumorzenia akcji W’Fasnych spotki, obnizenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu oraz zmian w
Regulaminie Rady Nadzorczej.

GOBARTO Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 7,25 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Cedrob S.A.

HYDROTOR Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 2 zt na akcje.

IMMOBILE Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 0,04 zt na akcje.

INTERCARS Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

MOSTALZAB Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

OPONEO.PL NWZA ws. po{aczenig OPONEOQ.PL SA. z Oponeo Brar}dhouse spotka z ogranicz_ona odpowiedzialnoscia
Inwestycje S.K.A, zmiany wynagrodzenia dla cztonkdéw RN oraz cztonkdéw Komitetu Audytu.

PAMAPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

PANOVA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

TERMOREX ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2021.

piatek 9 wrzesnia 2022

GTC

Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 0,28 zt na akcje.

CORMAY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
CPGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
EUCO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
FORTE Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 2 zt na akcje.
HYDROTOR Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 2 zt na akcje.

IFIRMA Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

IMMOBILE Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 0,04 zt na akcje.

NOVITA Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

SECOGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

* .
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 29 sierpnia 2022

Wrtorek, 30 sierpnia 2022
11:00 Strefa Euro Indeks nastrojow w gospodarce sierpien 97,6 97,5 99
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) sierpien 7,90% 7,70% 7,50%
14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych sierpien 11,75 11,75% 9,75%
16:00 USA IBnoiilés zaufania konsumentdw - Conference sierpiert 1032 98 957

Sroda, 31 sierpnia 2022
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) lipiec 1,00% -0,50% 9,20%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec 2,40% 1,80% 1,50%
3:30 Chiny Indeks PMI dla przemystu wg CFLP sierpien 49,4 49,2 49
3:30 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP sierpien 52,6 52,3 53,8
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) sierpien 5,80% 6,10% 6,10%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) lipiec 27,20% 27,00%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. sierpien 5,50% 5,50% 5,40%
10:00 Polska PKB n.s.a. fin. (r/r) I kw. 5,50% 5,30% 8,50%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) sierpieri 16,10%  15,40% 15,60%
11:00 Strefa Euro Inflacja HICP - dane szacunkowe (r/r) sierpien 9,10% 9,00% 8,90%
1415 USA Raport ADP sierpien 132 tys. 290 tys. 268 tys.
15:45 USA Indeks Chicago PMI sierpien 52,2 52,0 52,1
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien mtii’ik _O’;r?m -3,2b8rkmln

Czwartek, 1 wrze$nia 2022
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) lipiec -0,10% -1,60%
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu sierpien 42,5 42,1
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu sierpien 48,0 48,5
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia lipiec 6,60% 6,60%
14:30 USA Whioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 250 tys. 243 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu sierpien 52,0 52,8

Pigtek, 2 wrzeénia 2022
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) lipiec -2,30% 4,50%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) lipiec 0,80% 0,20%
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) lipiec 37,0% 35,80%
14:30 USA Stopa bezrobocia sierpien 3,50% 3,50%
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym sierpien 300 tys. 528 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) sierpieri 5,30% 5,20%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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