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POPRZEDNIA SESJA W SKRÓCIE  

Indeks największych polskich spółek pozostaje spadkowy, drugi dzień z rzędu 

przeważają sprzedający, którzy spychają  wartość indeksu jeszcze niżej. WIG20 po raz 

kolejny zareagował przewidywalnie, wznosząc się słabiej niż inne parkiety na świecie 

i gwałtowniej spadając w momencie pogorszenia nastrojów. 

WIG20  osłabił się o ponad 2 proc. wraz z rozpoczęciem handlu za granicą i 

kontynuacją spadków, zbliżając się niebezpiecznie do technicznego i psychologicznego 

oporu na poziomie 1.500 pkt, gdzie indeks znalazł dno 30 października 2020 r., kiedy 

to osiągnął dno na bazie drugiej fali COVID-19 i odbił się od niego po informacjach o 

coraz bardziej prawdopodobnym rozwiązaniu problemu szczepionki. 

W ujęciu sektorowym najsłabiej radziły sobie branże: odzieżowa (-5,28%), paliwowa 

(-4,61%) oraz energetyczna i wydobywcza, gdzie spadki sięgnęły 3%. Jedynie branże 

medialne(0,18%) i budowlana (0,19%) zdołały zakończyć sesję na plusie. Do spadku 

WIG20 w znacznym stopniu przyczyniły się spółki państwowe, na czele z JSW (-7,09 

proc.), która przed sesją opublikowała kolejny zestaw rekordowych wyników 

finansowych, ale nieco słabszych od konsensusu rynkowego. Na drugim miejscu 

uplasowała się spółka LPP (-6,54 proc.), której kurs akcji na zamknięciu wyniósł 8.500, 

najniżej od marca 2022 roku.  

WIG20 miał na zamknięciu szóstą z rzędu spadkową sesję, spadając o 2,43 proc. po 

zniżce, znacznie silniejszej niż poprzedniego dnia. Szeroki WIG obniżył się o 2,02 proc. 

do 50.240,74 pkt, a mWIG40 i sWIG80 spadły odpowiednio o 1,69 proc. i 0,29 proc. do 

3.795,81 pkt i 17.188,09 pkt. Obroty wyniosły 790 mln zł, z czego na WIG20 przypadło 

608 mln zł. 

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI 

Środowe kalendarium makroekonomiczne obfite jest w istotne dane z najważniejszych 

gospodarek świata: Francji, Niemiec, Strefy Euro i Stanów Zjednoczonych dotyczące 

inflacji, wzrostu gospodarczego i obecnego stanu ekonomicznego. Polska opublikuje 

dane dotyczące inflacji konsumenckiej i PKB. Informacje w zależności od wyniku 

wpłyną na sentyment rynkowy i zadecydują o dalszym postrzeganiu szansy recesji. 

NOTOWANIA INDEKSÓW (OSTATNIE 12-MCY)  

 

POLSKA Kurs 1D 1M YTD 

WIG 50 240,74 -2,02% -8,67% -27,50% 

WIG20 1 535,11 -2,43% -10,81% -32,28% 

mWIG40 3 795,81 -1,69% -8,56% -28,27% 

sWIG80 17 188,09 -0,29% -0,72% -14,30% 

WIG20 TR 2 944,45 -2,43% -10,07% -30,62% 

MSCI POLAND 984,11 -2,46% -12,31% -34,80% 

ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD 

S&P500 3 986,16 -1,10% -3,49% -16,37% 

Nasdaq C. 12 342,70 -1,13% -4,67% -24,37% 

DAX 12 961,14 0,53% -3,88% -18,41% 

CAC40 6 210,22 -0,19% -3,70% -13,18% 

FTSE250 19 149,65 -0,10% -5,03% -18,45% 

BUX 42 362,17 -0,63% 1,33% -16,48% 

IBEX 7 979,80 -0,12% -2,16% -8,42% 

NIKKEI 28 057,34 -0,49% 0,92% -2,55% 

OBLIGACJE Rent. 10Y 1D 1M YTD 

Polska 6,148 -20 pb 61 pb 248 pb 

USA 3,095 -0,7 pb 45 pb 159 pb 

Niemcy 1,511 0,7 pb 69 pb 168,8 pb 

WALUTY Kurs 1D 1M YTD 

EUR/PLN 4,7231 0,04% -0,09% -2,88% 

USD/PLN 4,7069 0,23% -2,32% -14,27% 

CHF/PLN 4,8363 0,10% 0,12% -8,54% 

GBP/PLN 5,4981 -0,04% 2,48% -0,72% 

EUR/USD 1,0034 0,19% -2,22% -11,75% 

USD/JPY 138,4600 0,24% -4,95% -16,89% 

SUROWCE Kurs 1D 1M YTD 

Brent ($/bbl) 100,11 0,81% -9,00% 28,71% 

WTI ($/bbl) 92,56 1,00% -6,14% 23,07% 

Złoto ($/ozt) 1 724,29 0,02% -2,70% -5,74% 

Miedź (c/lb) 358,05 1,00% 0,20% -19,78% 

            

NAJWIĘKSZE WZROSTY / SPADKI 30.08.yyyy 

WZROSTY SPADKI 

NANOGROUP  13,59% ZE PAK -10,88% 

EUROTEL 9,09% SUNEX -9,83% 

ASTARTA 7,77% KPPD -9,33% 

ALTUS SA 7,75% INGBSK -9,09% 

IQP 7,52% RAFAKO SA -7,98% 

            

OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D 

GPW 789,64 863,22 985,91 
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WIG20 i mWIG40 +/- 

Asseco Wyniki finansowe w drugim kwartale 2022 r. 

 Zysk netto grupy Asseco Poland w drugim kwartale 2022 roku wzrósł o 1,1 proc. rok 
do roku, do 140,9 mln zł - poinformowała grupa w raporcie. Wynik jest zbliżony do 
szacunków opublikowanych wcześniej przez spółkę. 

 W drugim kwartale 2022 roku Grupa odnotowała sprzedaż na poziomie 4,2 mld zł, 
co stanowi wzrost o 23 proc. Zysk operacyjny wyniósł 540 mln zł (wzrost o 54 proc.), 
a zysk operacyjny non-IFRS 484 mln zł (wzrost o 13 proc.). Zysk netto przypisany 
akcjonariuszom jednostki dominującej ukształtował się na poziomie 141 mln zł 
(wzrost o 1 proc.), a w ujęciu non-IFRS na poziomie 147 mln zł (wzrost o 10 proc.). 

 Wyniki na poziomie EBIT i EBITDA w drugim kwartale są wyraźnie powyżej 
konsensusu PAP Biznes. Analitycy prognozowali, że w tym okresie Asseco Poland 
pokaże 599 mln zł EBITDA (wynik jest o 26 proc. wyższy od tych przewidywań) oraz 
379 mln zł EBIT (wynik wyższy od konsensusu o 42,3 proc.). 

 W pierwszym półroczu 2022 roku Asseco wypracowało 8,3 mld zł przychodów ze 
sprzedaży, co oznacza wzrost o 22 proc. rdr. 

 Sprzedaż własnych produktów oraz usług informatycznych wzrosła, w porównaniu 
do pierwszych 6 miesięcy ubiegłego roku, o 21 proc. i wyniosła 6,4 mld zł. 

Skonsolidowany zysk operacyjny wyniósł 930 mln zł, co oznacza wzrost o 38 proc. Zysk netto 
przypisany akcjonariuszom jednostki dominującej ukształtował się na poziomie 249 mln zł, 
czyli zwiększył się o 3 proc. 

 

Enea Wstępne wyniki finansowe po pierwszym półroczu 2022 r. 

 Enea wstępnie szacuje zysk netto w I półroczu 2022 roku na 861 mln zł 

 Enea wstępnie szacuje zysk netto w I półroczu 2022 roku na 861 mln zł, a zysk netto 
przypisany akcjonariuszom jednostki dominującej na 739 mln zł - poinformowała 
spółka w komunikacie. EBITDA grupy po sześciu miesiącach wynosi 1,84 mld zł, a 
przychody 14,71 mld zł. 

 

 Z wyliczeń PAP Biznes wynika, że w samym drugim kwartale 2022 roku przychody 
Enei wyniosły 7,47 mld zł, EBITDA 780 mln zł, a zysk netto 244 mln zł. Przychody są 
zgodne z oczekiwaniami analityków (zakładali oni, że sięgną 7,44 mld zł). 

 

 Gorsze od oczekiwań są natomiast EBITDA i zysk netto. Analitycy szacowali, że 
wyniosą one w drugim kwartale odpowiednio: 989 i 428 mln zł. 

 

 Enea w pierwszym półroczu zanotowała wskaźnik dług netto/EBITDA na poziomie -
0,28. 

 

 Nakłady inwestycyjne grupy lekko przekroczyły 1 mld zł.  

 

JSW Wyniki finansowe w drugim kwartale 2022 r. 

 EBITDA grupy JSW w II kwartale 2022 r. wyniosła 3,187 mld zł wobec 3,358 mld zł 
konsensusu - wynika z wyliczeń PAP Biznes na podstawie raportu półrocznego spółki. 
Przed rokiem EBITDA wynosiła 151,5 mln zł. 

 Oczekiwania rynkowe dla wyniku EBITDA wahały się od 3,22 mld zł do 3,62 mld zł. 
Mediana wynosiła 3,32 mld zł. 

 EBITDA skorygowana o zdarzenia jednorazowe wyniosła, według wyliczeń, 3,88 mld 
zł. 

 Zysk netto jednostki dominującej grupy JSW w II kw. 2022 roku wyniósł 2,348 mld zł 
wobec 169 mln zł straty rok wcześniej. Konsensus przewidywał 2,457 mld zł zysku. 

 Zysk operacyjny wyniósł 2,89 mld zł wobec 151,1 mln zł straty rok wcześniej i wobec 
3,038 mld zł zysku oczekiwanego przez rynek. 
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 Pod koniec lipca JSW informowała, że utworzy dodatkowy odpis aktualizujący 
wartość aktywów trwałych w segmencie węgiel w wysokości 164 mln zł, który 
obciąży wynik spółki za drugi kwartał. 

 Przychody grupy JSW wyniosły w drugim kwartale 5,972 mld zł wobec 2,179 mld zł 
przed rokiem. Rynek oczekiwał przychodów na poziomie 5,917 mld zł. 

Po pierwszym półroczu JSW ma 4,19 mld zł zysku netto jednostki dominującej, 5,82 mld zł 
EBITDA i 10,9 mld zł przychodów.  

Mo-Bruk Konsorcjum z Mo-Bruk ma umowę z krakowskimi wodociągami na 20,4 mln zł netto 
Konsorcjum z udziałem firm Mobruk oraz Regal podpisało umowę z Wodociągami Miasta 
Krakowa na sukcesywny odbiór odpadów po termicznej utylizacji osadów ściekowych z 
instalacji Stuo w Zakładzie Oczyszczania Ścieków Płaszów na łączną kwotę 20,4 mln zł netto 
- podał Mo-Bruk w komunikacie. 

 

Neuca Wyniki finansowe po pierwszym półroczu 2022r. 

 Neuca odnotowała w II kw. 2022 roku 96,6 mln zł EBITDA oraz 2,65 mld zł 
przychodów wobec odpowiednio 55,7 mln zł i 2,33 mld zł przed rokiem – podała 
spółka w raporcie.  

 Zysk operacyjny grupy wyniósł w drugim kwartale 2022 r. 73,6 mln zł, w porównaniu 
do 36,6 mln zł rok wcześniej i 72,4 mln zł oczekiwanych przez rynek. 

 Zysk netto j.d. ukształtował się na poziomie 37,2 mln zł, wobec 36 mln zł przed 
rokiem. 

 Skorygowany zysk netto grupy w drugim kwartale wyniósł 52,3 mln zł. 

 W całym pierwszym półroczu Neuca miała 5,47 mld zł przychodów, 156,8 mln zł 
zysku operacyjnego i 202,2 mln zł EBITDA. Zysk netto j.d. wyniósł 97 mln zł, a 
skorygowany zysk netto grupy 114,1 mln zł. 

 Rok wcześniej, w pierwszym półroczu 2021 r., grupa miała 4,63 mld zł przychodów, 
101,2 mln zł EBIT, 138,9 mln zł EBITDA oraz 85,8 mln zł zysku netto j.d. 

 Zysk brutto ze sprzedaży w drugim kwartale 2022 roku wzrósł do 286,3 mln zł z 
242,8 mln zł rok wcześniej. Rentowność sprzedaży brutto wyniosła 10,78 proc. i była 
wyższa w porównaniu do drugiego kwartału 2021 roku o 0,37 pp. 

 Rentowność operacyjna wzrosła w drugim kwartale 2022 r. do 2,77 proc. z 1,57 proc., 
a rentowność EBITDA do 3,64 proc. z 2,39 proc. 

 

Tauron, Rafako „Wojna” pomiędzy przedsiębiorstwami 
 
Tauron prowadzi z Rafako wojnę przy okazji sporu o wykonawstwo nowego bloku o mocy 910 
MW w Jaworznie - ocenia prezes Rafako Radosław Domagalski-Łabędzki. Jego zdaniem, 
zagraża to przyszłości raciborskiej spółki i utrudnia pozyskanie inwestora. Tauron odrzuca 
zarzuty i mówi o chęci rozwiązania problemu z blokiem. 
 
"My oceniamy, że Tauron prowadzi z nami wojnę. Oczywiście może to zagrażać przyszłości 
naszej spółki. Nie rozmawiałem jeszcze z naszym nowym inwestorem, ale mogę ocenić, że 
tego typu konflikt prowadzony ze spółką Skarbu Państwa stwarza ogromne ryzyko dla 
procesu pozyskania inwestora" - powiedział prezes Rafako Radosław Domagalski-Łabędzki 
podczas wtorkowej konferencji prasowej. 
 
"Działania Tauronu nie są skierowane przeciwko Rafako. W naszych komunikatach 
przedstawiamy sytuację bloku 910 MW i wskazujemy, jak chcemy ją rozwiązać. Celem jest 
jak najszybsze uruchomienie bloku, natomiast komunikaty i wypowiedzi przedstawicieli 
Rafako wprowadzają opinię publiczną w błąd" - napisała w przesłanym PAP Biznes 
oświadczeniu Patrycja Hamera, rzeczniczka prasowa Nowe Jaworzno Grupa Tauron. 
 
Wybudowany kosztem ponad 6 mld zł blok 910 MW w Jaworznie uruchomiono w listopadzie 
2020 r. W czerwcu 2021 roku został wyłączony z powodu usterek, naprawianych od tego 
czasu przez wykonawców z konsorcjum Rafako-Mostostal Warszawa. Ponownie jednostkę 
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uruchomiono w końcu kwietnia 2022 roku. Blok znajduje się w okresie przejściowym - fazie 
strojeń, testów i optymalizacji, który miał trwać do końca października. 
 
Rafako poinformowało w piątek, że spółka Nowe Jaworzno Grupa Tauron wstrzymała 
możliwość wejścia na teren bloku w Jaworznie pracowników Rafako i jego spółki zależnej, co 
uniemożliwia dalsze prowadzenie prac. Rafako oceniło działania jako bezpodstawne i 
wezwało do natychmiastowego umożliwienia pracy na bloku. 
 
Prezes Rafako przekonuje, że główną przyczyną awarii nowego bloku jest słaba jakość 
dostarczanego przez Tauron do Jaworzna węgla, która nie spełnia bardzo rygorystycznych 
wymogów technologicznych. 

Tauron Tauron zakończył naprawę leja kotła bloku 910 MW w Jaworznie 
Naprawa leja kotła bloku 910 MW w Elektrowni w Jaworznie została zakończona. Prace 
zostały odebrane przez Urząd Dozoru Technicznego i trwają przygotowania do uruchomienia 
jednostki i zsynchronizowania jej z krajową siecią elektroenergetyczną - poinformował 
Tauron w komunikacie. 
 
"Naprawa leja kotła została dokończona przez wykonawcę zastępczego. Urząd Dozoru 
Technicznego potwierdził, że prace zostały wykonane zgodnie z zatwierdzoną technologią i 
w odpowiednim zakresie. Decyzja o wyborze tzw. wykonawstwa zastępczego miała na celu 
jak najszybsze uruchomienie jednostki" - powiedziała Patrycja Hamera, rzecznik prasowy 
Nowe Jaworzno Grupa Tauron, cytowana w komunikacie. 

 

SWIG80 i inne     +/- 

Apator Wyniki finansowe po pierwszym półroczu 
Apator miał w I półroczu 43,5 mln zł EBITDA, spadek o 56,5 proc. rdr 
Grupa Apator miała w pierwszym półroczu 2022 roku 43,5 mln zł EBITDA wobec 99,9 mln zł 
rok wcześniej - podała spółka w raporcie półrocznym. Z wyliczeń PAP Biznes wynika, że w 
drugim kwartale EBITDA wyniosła 27,1 mln zł, tymczasem analitycy spodziewali się wyniku 
w przedziale 23,7 - 25,8 mln zł. 
 
Zysk netto jednostki dominującej grupy w II kwartale wyniósł 5 mln zł, a przychody 258,1 mln 
zł. Analitycy oczekiwali wyniku netto w przedziale 4,2-5,5 mln zł i sprzedaży na poziomie 
245-248 mln zł. 
 
W całym pierwszym półroczu zysk netto Apatora spadł do 1,3 mln zł wobec 51,2 mln zł. Zysk 
netto jednostki dominującej wyniósł ok. 1 mln zł wobec 49,5 mln zł przed rokiem. 
 
Przychody wzrosły w tym okresie o 7,2 proc. rdr do 495,2 mln zł. 
 
Spółka podała w raporcie, że w I półroczu sprzedaż wzrosła w segmentach Gazu oraz Wody 
i Ciepła, a ten ostatni - dzięki wysokim dynamikom obrotów zarówno w kraju, jak i na rynkach 
eksportowych – kolejny kwartał z rzędu zanotował rekordowo wysoką sprzedaż, 
przekraczając w drugim kwartale poziom 88 mln zł. 
 
Jak poinformowała spółka, EBITDA w I połowie roku spadła we wszystkich trzech głównych 
segmentach. 

 

Handlowy Bank Handlowy spodziewa się mniejszego popytu na kredyty korporacyjne 
Bank Handlowy spodziewa się mniejszego popytu na kredyty korporacyjne w związku z m.in. 
wysokimi stopami procentowymi - poinformowała podczas telekonferencji dla mediów prezes 
banku Elżbieta Czetwertyńska. 
 
"Z jednej strony widzimy, że firmy patrzą w przyszłość z dystansem, z szacunkiem. Widzimy 
to w portfelu bankowości korporacyjnej, że wielu klientów obniżyło swój dług, wstrzymało 
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inwestycje i dlatego portfel spadł nam 25 proc. kdk. Myślę, że na tyle, na ile będzie to 
możliwe, firmy będą ostrożnie podchodzić do kredytowania i do inwestycji. Szczególnie ze 
względu na obecne stopy procentowe, które mogą być bardzo wysokim obciążeniem 
kosztowym dla klientów w czasach, kiedy spodziewamy się spowolnienia. Uważam, że będzie 
mniejszy popyt na kredyty korporacyjne. Możemy też to widzieć w segmencie klientów 
globalnych". 

Mirbud Informacja o portfelu zamówień przedsiębiorstwa  
Portfel zamówień Mirbudu do 2026 wynosi 5,8 mld zł, w IV kw. grupa odda ponad 400 
mieszkań 
Portfel zamówień na roboty budowlane grupy Mirbud do 2026 roku wynosi 5,8 mld zł - 
poinformowała spółka w komentarzu do wyników półrocza. W czwartym kwartale 2022 roku 
grupa planuje oddać do użytkowania ponad 400 mieszkań. 
 
W pierwszej połowie 2022 roku grupa kapitałowa Mirbud osiągnęła przychody w wysokości 
1,35 mld zł, co oznacza wzrost rok do roku o 55 proc. Zysk netto, wypracowany głównie w 
segmencie usług budowlano-montażowych, wyniósł w tym okresie 39 mln zł. 
 
W pierwszym półroczu grupa realizowała blisko 70 kontraktów budowlanych, w tym 16 
dużych kontraktów drogowych, budowy stadionów w Łodzi, Płocku i Opolu, obiektów 
edukacyjnych i hal sportowych w Warszawie i Olsztynie. 
 
Podmioty z grupy Mirbud wzięły udział w 177 postępowaniach przetargowych i zawarły 22 
umowy. 
 
Na 30 czerwca grupa posiadała w portfelu zamówień kontrakty na roboty budowlane o 
wartości 5,8 mld zł do 2026 roku. 
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TERMINARZ SPÓŁEK  

Data Ticker Wydarzenie 
 

środa 31 sierpnia 2022 

  AIGAMES  
NWZA ws. zmiany uchwały nr 4/04/2022 NWZ z 20 kwietnia 2022 r., przyjęcia nowej treści Regulaminu RN, 
ustalenia zasad i wysokości wynagrodzenia członków RN oraz zmian w składzie RN. 

  APATOR  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  APATOR  Wypłata dywidendy 0,20 zł na akcję. 

  ATLANTIS  Publikacja raportu za rok obrotowy 2021/2022. 

  ATREM  Publikacja raportu za I półrocze 2022 roku. 

  BIOTON  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  BORYSZEW  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  CITYSERV  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  COGNOR  Wypłata dywidendy 0,15 zł na akcję. 

  COMARCH  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  COMP  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  COMP  Dzień ustalenia prawa do dywidendy 3 zł na akcję. 

  EFEKT  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  FON  Publikacja raportu za rok obrotowy 2021/2022. 

  GOBARTO  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  GROCLIN  
NWZA ws. przekazania zadań Komitetu Audytu do kompetencji RN, ustalenia wynagrodzenia dla członka 
RN  
Piotra Rybickiego oraz powołania do składu RN. 

  IFCAPITAL  Publikacja raportu za rok obrotowy 2021/2022. 

  IFSA  Publikacja raportu za rok obrotowy 2021/2022. 

  IZOBLOK  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2021/2022. 

  KINOPOL  Wypłata dywidendy 0,50 zł na akcję. 

  MLSYSTEM  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  NEUCA  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  PHN  Wypłata dywidendy 0,36 zł na akcję. 

  POLTREG  Publikacja raportu za I półrocze 2022 roku. 

  STALPROD  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  STAPORKOW  Publikacja raportu za I półrocze 2022 roku. 

  UNIBEP  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

czwartek 1 września 2022 

  PZU  NWZA ws. oceny odpowiedniości zbiorowej Rady Nadzorczej. 

  BUDIMEX  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  LIVECHAT  Wypłata dywidendy 2,12 zł na akcję. 

piątek 2 września 2022 

  INTROL  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  KOMPAP  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 
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  MFO  Wypłata dywidendy 4 zł na akcję. 

  STALPROFI  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  TORPOL  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

poniedziałek 5 września 2022 

  CIGAMES  

NWZA ws. powołania członka RN, przekształcenia w spółkę europejską (SE), przyjęcia tekstu jednolitego 
statutu, 
ustalenia zasad wynagradzania członków Rady Administrującej, zmiany polityki wynagrodzeń, przyjęcia 
nowego 
Regulaminu Walnego Zgromadzenia oraz powołania pełnomocnika do zawierania umów między spółką,  
a członkami Rady Administrującej. 

  DECORA  NWZA ws. zmiany statutu. 

  ERBUD  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  FORTE  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  MOJ  NWZA ws. zmian w RN. 

  ONDE  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  TSGAMES  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

wtorek 6 września 2022 

  BEST  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  K2HOLDING  Wypłata dywidendy 6,40 zł na akcję. 

  R22  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  VERCOM  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

środa 7 września 2022 

  CDPROJEKT  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  GRUPAAZOTY  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  KRUK  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  TAURONPE  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  BIOMEDLUB  Publikacja raportu za I półrocze 2022 roku. 

  CAPITAL  Publikacja raportu za I półrocze 2022 roku. 

  CFI  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  CIGAMES  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  DIGITREE  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  HUUUGE-S144  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  INC  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  IPOPEMA  Publikacja raportu za I półrocze 2022 roku. 

  LOKUM  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  POLICE  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  PROJPRZEM  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  PULAWY  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  STARHEDGE  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  WINVEST  Publikacja raportu za I półrocze 2022 roku. 

czwartek 8 września 2022 

  GTC  Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 0,28 zł na akcję. 
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  08OCTAVA  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  ATAL  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  CAPITAL  
NWZA ws. umorzenia akcji własnych spółki, obniżenia kapitału zakładowego, zmiany statutu oraz zmian w 
Regulaminie Rady Nadzorczej. 

  GOBARTO  Zakończenie zapisów na sprzedaż akcji po 7,25 zł za sztukę w wezwaniu ogłoszonym przez Cedrob S.A. 

  HYDROTOR  Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 2 zł na akcję. 

  IMMOBILE  Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 0,04 zł na akcję. 

  INTERCARS  Publikacja raportu za I półrocze 2022 roku. 

  MOSTALZAB  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  OPONEO.PL  
NWZA ws. połączenia OPONEO.PL S.A. z Oponeo Brandhouse spółka z ograniczoną odpowiedzialnością  
Inwestycje S.K.A., zmiany wynagrodzenia dla członków RN oraz członków Komitetu Audytu. 

  PAMAPOL  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  PANOVA  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  TERMOREX  ZWZA ws. m.in. podziału zysku za rok obrotowy 2021. 

piątek 9 września 2022 

  GTC  Dzień ustalenia prawa do dywidendy 0,28 zł na akcję. 

  CORMAY  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  CPGROUP  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  EUCO  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  FORTE  Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 2 zł na akcję. 

  HYDROTOR  Dzień ustalenia prawa do dywidendy 2 zł na akcję. 

  IFIRMA  Publikacja raportu za I półrocze 2022 roku. 

  IMMOBILE  Dzień ustalenia prawa do dywidendy 0,04 zł na akcję. 

  NOVITA  Publikacja raportu za I półrocze 2022 roku. 

  SECOGROUP  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  WASKO  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE 

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia 

Poniedziałek, 29 sierpnia 2022 

Wtorek, 30 sierpnia 2022 

  11:00 Strefa Euro Indeks nastrojów w gospodarce sierpień 97,6  97,5 99 

  14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) sierpień  7,90% 7,70% 7,50% 

  14:00 Węgry Decyzja ws. stóp procentowych sierpień  11,75 11,75% 9,75% 

  16:00 USA 
Indeks zaufania konsumentów - Conference 
Board 

sierpień  103,2 98 95,7 

Środa, 31 sierpnia 2022 

  1:50 Japonia Produkcja przemysłowa s.a. wst. (m/m) lipiec  1,00% -0,50% 9,20% 

  1:50 Japonia Sprzedaż detaliczna (r/r) lipiec  2,40% 1,80% 1,50% 

  3:30 Chiny Indeks PMI dla przemysłu wg CFLP sierpień  49,4 49,2 49 

  3:30 Chiny Indeks PMI dla usług wg CFLP sierpień  52,6   53,8 

  8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) sierpień     6,10% 

  8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) lipiec     27,00% 

  9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. sierpień   5,50% 5,40% 

  10:00 Polska PKB n.s.a. fin. (r/r) II kw.   5,30% 8,50% 

  10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) sierpień   15,40% 15,60% 

  11:00 Strefa Euro Inflacja HICP - dane szacunkowe (r/r) sierpień   9,00% 8,90% 

  12:00 Włochy Inflacja PPI (r/r) lipiec     34,10% 

  14:15 USA Raport ADP sierpień   200 tys. 128 tys. 

  15:45 USA Indeks Chicago PMI sierpień     52,1 

  16:30 USA Zmiana zapasów ropy tydzień   
-0,7 mln 

brk 
-3,28 mln 

brk 

Czwartek, 1 września 2022 

  8:00 Niemcy Sprzedaż detaliczna s.a. (m/m) lipiec   -0,60% -1,60% 

  9:00 Polska Indeks PMI dla przemysłu sierpień   42,5 42,1 

  9:45 Włochy Indeks PMI dla przemysłu sierpień   48,4 48,5 

  11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia lipiec   6,60% 6,60% 

  14:30 USA Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych tydzień     243 tys. 

  16:00 USA Indeks ISM dla przemysłu sierpień   52,6 52,8 

Piątek, 2 września 2022 

  8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) lipiec     4,50% 

  8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) lipiec     0,20% 

  11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) lipiec   37,40% 35,80% 

  14:30 USA Stopa bezrobocia sierpień   3,50% 3,50% 

  14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym sierpień   285 tys. 528 tys. 

  14:30 USA Płaca godzinowa (r/r) sierpień     5,20% 

 

 



 

KOMENTARZ PORANNY 

31 sierpnia 2022 

 

   
Zespół Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A. 

  
Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A. 

ul. Grzybowska 78, 00–844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00 
  e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl 

www.bnpparibas.pl 

SŁOWNIK NAJWAŻNIEJSZYCH POJĘĆ 

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, które oceniają zdolność kredytową i wypłacalność różnych podmiotów, w tym spółek, instytucji finansowych i państw 

Bilans handlu zagranicznego - różnica między eksportem a importem danego państwa  

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England) 

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan) 

CAC40 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 40 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Paryżu (Francja) 

DAX - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 30 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie we Frankfurcie (Niemcy) 

Deficyt budżetowy - ujemne saldo w budżecie instytucji – sytuacja, w której wydatki w budżecie danej instytucji są wyższe niż jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budżetowym) 

Dług netto – kredyty +papiery dłużne + oprocentowane pożyczki – środki pieniężne i ich ekwiwalenty 

Dług publiczny - jest wskaźnikiem zadłużenia sektora finansów publicznych określającym wysokość zobowiązań zaciągniętych przez poszczególne jednostki sektora na rynku finansowym 

DPS – (dividend per share – wsk. Dywidendy na akcję) – dywidenda przypadająca na jedną akcję  

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; średni ważony okres oczekiwania na wpływ środków pieniężnych z obligacji (średni termin wykupu obligacji); pozwala na uporządkowanie obligacji ze 

względu na ryzyko stopy procentowej 

DY - wskaźnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujący stosunek wypłacanej przez spółkę dywidendy na akcję do ceny jednej akcji, im wyższy poziom wskaźnika tym bardziej atrakcyjna 

dla inwestora jest dywidenda wypłacana przez spółkę 

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB) 

EBIT – (earnings before interest & tax – zysk przed odsetkami i podatkami) -  zysk operacyjny 

EBITDA – (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacją 

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzące, które znalazły się na drodze z gospodarki rozwijającej się do gospodarki rozwiniętej 

EPS – (earnings per share – wsk. zysku na jedną akcję) – iloraz zysku netto oraz liczby akcji 

EV/EBITDA - wskaźnik wartości przedsiębiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartość przedsiębiorstwa liczymy jako sumę jego rynkowej kapitalizacji i długu netto (zadłużenie 

minus gotówka).  

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanów Zjednoczonych 

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalający docelowy poziom podaży pieniądza w USA. Jednym z narzędzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest 

ustalanie wysokości stóp procentowych 

FTSE100 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 100 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Londynie (Wielka Brytania) 

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywności gospodarczej sektora wytwórczego w rejonie Chicago, będącym jednym z największych okręgów przemysłowych na świecie 

Indeks Fed  z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypełnianych przez managerów firm działających w rejonie Pensylwanii, New Jersey 

i Delaware 

Indeks Fed  z Richmond - indeks aktywności produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na próbie ok. 100 przedsiębiorstw 

Indeks  Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wśród niemieckich przedsiębiorców 

Indeks  ISM - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym, popularny w USA. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 

odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks PMI - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym w danym kraju. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 

odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstający na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykańskich gospodarstw domowych, które proszone 

są o ocenę bieżących warunków ekonomicznych oraz oczekiwań co do kształtowania się tych warunków w przyszłości 

Indeks zaufania konsumentów Conference Board - raport sporządzany na podstawie badań ankietowych przeprowadzanych na próbie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielają odpowiedzi 

na pytania dotyczące oceny bieżących i oczekiwań w stosunku do przyszłych warunków ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodów, planowanych zakupów 

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujący nastroje wśród analityków i inwestorów instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze 

Inflacja CPI - wskaźnik cen towarów i usług konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to główna miara zmiany cen na terenie kraju 

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemysłu (inflacja producencka) obrazują zmiany cen w przemyśle, definiowanych jako kwoty pieniędzy które otrzymuje producent za produkty, 

pomniejszone o należne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty 

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) – jest to 12-cyfrowy kod, który jednoznacznie oznacza papiery wartościowe lub instrumenty finansowe ułatwiając tym samym ich 

identyfikację w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym 

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracowników zatrudnionych w amerykańskich przedsiębiorstwach (w sektorze prywatnym) i w 

instytucjach rządowych 

Nikkei225 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 225 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Tokio (Japonia) 

P/BV - (ang. price to book value), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do jego wartości księgowej, czyli wartości kapitału własnego wykazywanego w bilansie. Wskaźnik informuje jak 

inwestorzy wyceniają majątek posiadany przez spółkę 

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do osiąganego zysku netto (narastająco za ostatnie cztery kwartały). Wskaźnik można również obliczyć jako 

stosunek ceny akcji do zysku na akcję (ang. earnings per share – EPS) danego przedsiębiorstwa. Wskaźnik pokazuje jak inwestorzy wyceniają zyski osiągane przez spółkę 

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje końcowy rezultat działalności wszystkich podmiotów gospodarki narodowej, a więc finalną wartość dóbr i usług wytworzonych na terenie kraju w ciągu 

określonego czasu. Jest on miarą wielkości gospodarki 

Polityka fiskalna - ogół działań państwa polegających na wykorzystaniu szeregu instrumentów fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wpływających 

na budżet państwa; rozróżnia się politykę fiskalną ekspansywną (polegającą na zwiększaniu wydatków państwa i/lub zmniejszaniu podatków) oraz restrykcyjną (polegającą na zmniejszaniu 

wydatków państwa i/lub zwiększaniu podatków) 

Produkcja budowlano-montażowa -  dotyczy robót które zostały zrealizowane na terenie kraju przez przedsiębiorstwa budowlane, które zatrudniały więcej niż 9 osób 

Produkcja przemysłowa - (właściwie produkcja sprzedana przemysłu) podstawowy miernik działalności gospodarczej przedsiębiorstw i firm przemysłowych (zatrudniających powyżej 9 osób) 

Polityka pieniężna - (monetarna) część polityki gospodarczej, polegająca na systematycznych działaniach mających na celu zapewnienie stabilności cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli się na politykę 

restrykcyjną (twardą; "jastrzębie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywną (miękką; "gołębie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe) 

Raport ADP -  raport przedstawiający szacunkową zmianę zatrudnienia w USA w poprzednim miesiącu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem 

Rentowność obligacji - rentowność jest to zysk jaki można osiągnąć kupując obligacje przy założeniu utrzymania do terminu zapadalności/wykupu; jeśli rentowność spada, to znaczy że cena 

obligacji rośnie; natomiast jeśli rentowność rośnie to znaczy że cena spada 

Ropa Brent – ropa naftowa wydobywana na Morzu Północnym (Europa) 

Ropa WTI – ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA) 

RPP - Rada Polityki Pieniężnej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej 

Spread Polska-Niemcy (10Y) – różnica rentowności 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec 

Sprzedaż detaliczna - sprzedaż towarów konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedaży detalicznej, placówki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedaży (np. składy, 

magazyny), w ilościach wskazujących na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywców 

Stopa bezrobocia – obliczana jest jako udział zarejestrowanych bezrobotnych wśród ludności aktywnej zawodowo 

Stopa procentowa - koszt kapitału albo inaczej cena, jaka przysługuje posiadaczowi kapitału z racji udostępnienia go innym na określony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna) 

S&P500 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 500 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Nowym Jorku (USA) 

Yield – w przypadku nieruchomości: stosunek przychodów z najmu do wartości nieruchomości 

 



OMENTARZ PORANNY 

   
Zespół Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A. 

  
Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A. 

ul. Grzybowska 78, 00–844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00 
  e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl 

www.bnpparibas.pl 

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. 

ul. Grzybowska 78, 00–844 Warszawa 

tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29 

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl 

www.bnpparibas.pl 
 

Zespół Doradztwa Inwestycyjnego  Adres e-mail: 

Michał Krajczewski, CFA  michal.krajczewski@bnpparibas.pl 

Adam Anioł, CFA  adam.aniol1@bnpparibas.pl 

Lukas Cinikas  lukas.cinikas@bnpparibas.pl 

Ignacy Budkiewicz  ignacy.budkiewicz@bnpparibas.pl 

Adam Górecki  adamgorecki@bnpparibas.pl 
   

Zespół Maklerów Telefon: Adres e-mail: 

Piotr Pawlik  piotr.pawlik@bnpparibas.pl  

Sławomir Orzechowski 22 329 43 54 s.orzechowski@bnpparibas.pl  

Marcin Rżany 22 507 52 73 marcin.rzany@bnpparibas.pl 

Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl 

Karolina Marczuk 22 566 97 38   karolina.marczuk@bnpparibas.pl 

Artur Sulejewski 22 566 97 07 artur.sulejewski@bnpparibas.pl 

Łukasz Żukowski  22 566 97 18 lukasz.zukowski1@bnpparibas.pl  

Mirosław Saj  22 566 97 42 miroslaw.saj@bnpparibas.pl  

Tomasz Grabowski 22 566 97 43 tomasz.grabowski@bnpparibas.pl 

Maciej Haberka 22 566 97 41 maciej.haberka@bnpparibas.pl 

Monika Dudek 22 566-97-05 monika.dudek@bnpparibas.pl 

Marta Frączek 22 56 69 704 marta.fraczek@bnpparibas.pl 

   

Internetowe serwisy transakcyjne   

 
- wersja dla klientów chcących szybko i wygodnie złożyć zlecenie 

 
- wersja dla klientów doświadczonych 

https://www.webmakler.pl/ 

 

DISCLAIMER 
 

Nadzór nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibą w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja została 

przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientów BM wyłącznie w celach informacyjnych , nie uwzględnia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz 

nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisów Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna być wykorzystywana w 

charakterze lub traktowana jako oferta lub nakłanianie do oferty sprzedaży, kupna lub subskrypcji instrumentów finansowych. BM dołożyło należytej staranności w celu zapewnienia, iż zawarte 

informacje nie są błędne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamówienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. 

Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyższym dokumencie zostały przygotowane lub zaczerpnięte ze źródeł uznanych przez BM  za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iż są one 

wyczerpujące i w pełni odzwierciedlają stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani żaden jej fragment nie jest poradą inwestycyjną, prawną, księgową, podatkową czy jakąkolwiek inną. Wszelkie 

opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrażają opinie BM w dniu jego sporządzenia i mogą podlegać zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialności za 

prawdziwość i kompletność przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak również za wszelkie szkody powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych 

w niej informacji. BM udostępnia niniejszą publikację nieodpłatnie, nie była ona przekazywana wcześniej lub udostępniana przed datą publikacji. Publikacja  udostępniana jest na stronie 

internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty ważności. Niniejsza publikacja jest publikacją handlową o której mowa w   Rozporządzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia 

25 kwietnia 2016 r. i nie została ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniającymi niezależność badań inwestycyjnych i nie podlega ona żadnym zakazom w zakresie 

rozpowszechniania badań inwestycyjnych. 
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