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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 49,104.24 0.45% -10.27% -29.14%

Czwartek przyniést najbardziej wyczekiwane wydarzenie tygodnia, jakim byto posiedzenie EBC.

Zgodnie z naszymi oczekiwaniami, Europejski Bank Centralny podniést stope depozytowa 0 75pb WiG20 1473.18 0.26% “12.53% “35.01%
do poziomu 0,75%. Jednoczesnie, spodziewamy sie kontynuacji cyklu podwyzek w strefie euro, na mwiG40 391593 1.12% -6.34% -26.00%
koniec roku stopa depozytowa naszym zdaniem wyniesie 1,50%. Wigksza niepewno$¢ co do $ciezki SWIGS0 16,825.31 0.00% -4.94% 216.11%
¢ h jmuj k. Decyzje EB zec h makro, j k
stQp procentowyc obeJlmUJe przyszty rok. Decyzje EBC zaLezgc beda og danyc r/na ro, Jedng WIG20 TR 2.825.66 0.26% 12.53% 33.40%
mimo braku forward guidance prezes Lagarde zasugerowata liczbe kolejnych ruchéw w zakresie
od 1 do 4 podwyzek oraz podtrzymata wage walki z inflacja. MSCI POLAND 947.35 0.31% -13.14% -37.23%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
W odpowiedzi 7 7ni 1 t $ci obligacji dku niemieckich
0 Powm zi na,p.owyzsze wlyrazrlue ro§y rentownosci obligacji, gw pr‘zypa u n|em|e<? ic S8P500 400618 0.66% 280% -15.95%
bundéw rentownosci znalazty sie najwyzej od czerwca br. przekraczajac poziom 1,70%. Przeciwny
zwrot osiagnety rentownosci krajowych obligacji, co miato zwiazek z konferencja prezesa Nasdaq C. 12,321.19 0.50% -5.28% -24.50%
Glapinskiego. Prezes NBP zasugerowat, ze w pazdzierniku stopy procentowe pozostana bez zmian DAX 12,904.32 -0.09% -4.66% -18.76%
Llub dqdme do.pod‘vvyzkl réwniez o 25pb, co w otoczeniu ponad 15% inflacji zostato odebrane jako CAC40 612590 0.33% 561% 1436%
gotebie zapowiedzi.
FTSE250 18,878.29 0.36% -5.19% -19.60%
Na rynku akcji podczas wczorajszej sesji przewazaty skromne wzrosty, zaréwno na indeksach BUX 40,863.94 -1.04% -4.37% -19.43%
bazowych lJak i mniejszych ryrjka§hl. KraJO\{vy WIG2Q zyskat 0,26% przy obrotalch nie IBEX 7916.80 078% 475% 915%
przekraczajacych 0,8 mld PLN. Najlepiej w gronie blue chips wypadt mBank oraz CD Projekt. Na
drugim biegunie znalazty sie PKN Orlen oraz PGNIG. NIKKEI 28,245.75 0.64% 0.88% -190%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII Polska 6.075 -7 pb 58 pb 240 pb
USA 3.296 -2.1pb 52 pb 179 pb
Dzisiejsza sesja w kalendarium makroekonomicznym nie bedzie az tak ciekawa jak wczoraj. Poza )
sierpniowymi odczytami dynamiki cen konsumenckich w gospodarce Parstwa Srodka, warto Niemcy 1717 140 pb 82 pb 189.4 pb
zwréci¢ uwage wynik spotkania ministrow ds. energii w UE, ktdrzy maja debatowaé nad sposobami WALUTY Kurs 1D M YTD
zazegnania, badZ przynajmniej ograniczenia skutkéw kryzysu energetycznego z ktdrym wkrétce EUR/PLN 47011 0.10% 0.00% 2 43%
mozemy mie¢ do czynienia na Starym Kontynencie.
USD/PLN 4.6727 0.73% -1.49% -13.64%
W przypadku WIG20 walka nadal rozgrywa sie o poziom 1500 pkt. Jego przekroczenie przynajmniej CHF/PLN 4.8395 0.20% -0.28% -8.60%
w krotkim terminie odsunetoby prawdopodobieristwo kontynuacji spadkéw, a w pozytywnym GBP/PLN 54105 0.09% 277% 0.89%
scenariuszu mozna by nawet oczekiwac ataku na luke bessy z poprzedniego poniedziatku w okolicy . . .
1600 pkt. Niemniej na chwile obecng blizszym nam scenariuszem pozostaje konsolidacja na EUR/USD 1.0060 0.63% -1.50% -11.52%
biezacych poziomach, gdyz nadal przewazaja czynniki negatywne (ryzyko geopolityczne, usD/ipY 143.1000 0.71% -5.63% -19.58%
polityczne przed wyborami, a takze regulacyjne), ktére skutecznie zniechecaja kapitat zagraniczny SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
do lokowania $rodkéw na GPW. Ciekawa sytuacja ma miejsce na indeksie najmniejszych spétek, - - -
ktdry aktualnie po raz trzeci skutecznie testuje wsparcie na poziomie 16500 pkt. Brent ($/bbl) 89.52 0.42% -7.05% 15.09%
WTI ($/bbl) 8378 0.29% -7.43% 11.39%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Ztoto (/0z1) 171913 082%  -419%  -602%
MiedZ (c/Lb) 360.85 2.05% 0.64% -19.16%
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DataWalk Szacunkowe wyniki 1H22
Skonsolidowana strata z dziatalnosci operacyjnej DataWalk w pierwszym pétroczu 2022 roku
wyniosta 113,6 mln zt, wobec 1,4 mln zt straty przed rokiem. Przychody wzrosty do 18,2 mln
zt z 14,1 mln zt w analogicznym okresie 2021 r., czyli o 29 proc. rdr. W przysztym roku,
zgodnie ze strategia, DataWalk zamierza wrdci¢ do wzrostéw w okolicach 70 proc. rocznie.

Huuuge Komentarz zarzadu

e Huuuge bedzie rozwijat swoje flagowe gry "Huuuge Casino" i "Billionaire Casino",
m.in. poprzez rozbudowe programow VIP. Trwajg prace nad strong internetowg z
produktami spétki, réwniez w wersjach na PC.

e "Mamy wiele pozytywnych aspektdw dla naszych flagowych gier '‘Huuuge Casino' i
'Billionaire Casino'. To przede wszystkim rozbudowa programu VIP, ktéry pozwala na
lepsze zaangazowanie, retencje i monetyzacje od najaktywniejszych graczy. Baza
tych graczy to zazwyczaj cztonkowie naszego VIP-owskiego programu. Chcemy
rozszerzycC ten program tak, zeby byta to liczniejsza grupa".

e "Chcemy wzmocni¢ retencje, monetyzacje, ale takze wprowadzi¢ cechy, ktdre
zapewniaja lepsza interakcje spoteczng. W naszych obu flagowych grach bedziemy
wykorzystywali dynamiczne, spersonalizowane doswiadczenie dla kazdego gracza".

e "Dalej czynimy postep pod wzgledem monetyzacji gier typu 'social casino'. Kolejnym
dziataniem, ktdre prowadzimy to orientowanie naszego biznesu na zwrot z
inwestycji"

Inter Cars Sprzedaz w sierpniu

e Skonsolidowane przychody Inter Cars w sierpniu 2022 roku wyniosty 1.267,4 mln zt,
co oznacza wzrost rdr 0 26,8 proc.. Narastajaco od poczatku roku grupa wypracowata
9.287,1 mln zt przychoddw, czyli 0 23,3 proc. wiecej niz rok wczesniej.

e Sprzedaz Inter Cars SA wyniosta w sierpniu 877,3 mln zt (wzrost rdr 0 28 proc.), z
czego sprzedaz w Polsce to 531,5 mln zt (wzrost 0 24,4 proc. rdr). Od poczatku roku
sprzedaz Inter Cars SA wzrosta w poréwnaniu z analogicznym okresem 2021 roku o
22,5 proc. do 6.507 mln zt. W Polsce wzrost sprzedazy wynidst 17,7 proc. i przyjat
poziom 3.985,7 mln zt.

e Sprzedaz spdtek dystrybucyjnych za granica wyniosta w sierpniu 639 mln zt, 0 27,2
proc. wiecej niz przed rokiem. W okresie styczen-sierpieri 2022 roku sprzedaz ta
wyniosta 4.524,7 mln zt, co oznacza wzrost 0 24,5 proc. rok do roku.

Kruk Komentarz zarzadu
Kruk w Il kwartale 2022 roku widzi kontynuacje dobrych sptat wierzytelnosci. Grupa chce
czas spowolnienia gospodarczego wykorzysta¢ do zakupu atrakcyjnych portfeli +

wierzytelnosci. Grupa podtrzymata wczesniejsze zapowiedzi, ze inwestycje w nowe portfele
wierzytelnosci moga w 2022 roku przekroczy¢ 1,5 mld zt.

Unimot Zgoda UOKIiK
UOKiK wydat zgode na koncentracje polegajacq na przejeciu przez Unimot Investments
kontroli nad Lotos Terminale.
"Transakcja jest konsekwencjg realizacji Srodkéw zaradczych, jakie Komisja Europejska
natozyta na Polski Koncern Naftowy Orlen w warunkowej decyzji z dnia 14 lipca 2020 r.,
wydanej w sprawie M.9014 - PKN Orlen/Grupa Lotos, wyrazajacej zgode na dokonanie
koncentracji polegajacej na przejeciu przez Polski Koncern Naftowy Orlen kontroli nad Grupa
Lotos".
Unimot w styczniu br. poinformowat o zawarciu przedwstepnej umowy zakupu terminali
paliwowych i zaktadéw produkcji asfaltéw Grupy Lotos. Spétka szacowata wdéwczas, ze
zaangazowanie Unimotu w transakcje wyniesie co najmniej 450 mln zt.
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Tauron Komentarz zarzadu

e Tauron, ktdrego wyniki za | pétrocze w segmencie wytwarzania obcigzyto utworzenie
rezerwy w wysokosci 943 mln zt na kontrakty rodzace obcigzenia dot. sprzedazy
energii na rynku terminowym, nie spodziewa sie na koniec 2022 roku rezerwy z tego
tytutu.

e Rezerwa dotyczy tylko 2022 roku. Nie spodziewamy sie podobnego zdarzenia w
2023 roku ze wzgledu na CDS. Nie spodziewamy sie takiej rezerwy np. na koniec 2022
roku”.

e W wynikach segmentu wytwarzania za | pétrocze Tauron utworzyt na dzien 30
czerwca rezerwe w wysokosci 943 mln zt na kontrakty rodzace obcigzenia dotyczace
sprzedazy energii elektrycznej na rynku terminowym, ktére beda realizowane w
drugim pétroczu.

e Spoétka ttumaczy, ze wysoko$¢ rezerwy wynika z przyjetej polityki zabezpieczen oraz
stosowanych zasad dotyczacych kolejnosci ksiegowania kosztu uprawnien do emisji
CO2 (metoda FIFO) oraz rosnacych cen wegla kamiennego uzywanego do produkcji
energii elektryczne;j.

SWIG80 i inne

+/-

Mangata Holding Komentarz zarzadu

e Potwierdzamy nasz cel osiagniecia 1 mld zt przychoddw i utrzymania marz do konca
roku. Musimy jednak by¢ Swiadomi zawirowarn na rynku, szczegdlnie surowcowym.
Jest duza niepewnos$¢ co do cen stali”.

e ,Okres pandemiczny troche zatrzymat inwestycje, ograniczylismy sie tylko do tych
najbardziej niezbednych. W 2022 roku przewidujemy wydatki inwestycyjne na
poziomie 60-75 mln zt".

e Plannalata do 2024 zaktada kolejne inwestycje na odnowienie parku maszynowego.
Docelowo 7-8 proc. naszych przychoddw chcielibySmy przeznaczaé na inwestycje w
kolejnych latach”.

e ,Odczuwamy niewielkie spowolnienie zamdwien. Nasz portfel na tym rynku wcigz
jest wysoki, ale spada z miesigca na miesigc. To moze wptynac na spotke, ale raczej
juz w 2023 roku”.

Spotka rozwaza wejscie w produkcje energii na wtasne potrzeby oraz prowadzi dwa
projekty akwizycyjne.

Trakcja Szacunkowe wyniki 1H22

e Grupa Trakcja szacuje, ze miata w pierwszym pétroczu 2022 r. 145,55 mln zt straty
EBITDA oraz 128 mln zt straty brutto ze sprzedazy, przy przychodach na poziomie
555,4 mln zt.

e Strata brutto grupy w pierwszym pétroczu wyniosta 243,9 mln zt.

e Sama spotka w tym okresie odnotowata 109,3 mln zt straty EBITDA, 97,55 mln zt
straty brutto ze sprzedazy, 228,66 mln zt straty brutto oraz 279,6 mln zt przychoddéw.

e Jednoczesnie Trakcja poinformowata, ze zdecydowata o dokonaniu kolejnych odpiséw
- w tym aktywdw inwestycji w jednostkach podporzadkowanych w spétce zaleznej
Torprojekt w kwocie 1,4 mln zt oraz aktywdw finansowych, tj. udzielonych pozyczek
do spotki zaleznej Torprojekt, w kwocie ok. 7 mln zt..

Wielton Rejestracje w sierpniu
Wielton zarejestrowat w okresie styczen-sierpieri 2.788 nowych przyczep i naczep, czyli o
13,9 proc. wiecej rdr - podat Polski Zwigzek Przemystu Motorowego, powotujac sie na dane
CEP.
W sierpniu Wielton wydat 268 pojazddw wobec 336 w Llipcu.
Udziat firmy w rynku wynidst 15,1 proc. wobec 11,63 proc. przed rokiem.
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie

piatek 9 wrze$nia 2022
GTC Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,28 zt na akcje.
CORMAY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
CPGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
EUCO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
FORTE Pierwszy dzier notowari bez dywidendy 2 zt na akcje.
HYDROTOR Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 2 zt na akcje.
IFIRMA Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.
IMMOBILE Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,04 zt na akcje.
NOVITA Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.
SECOGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 5 wrze$nia 2022

3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug sierpien 55,0 54,0 55,5

9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug sierpien 50,5 48,2 48,4

11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) lipiec 0,30% 0,30% -1,20%
Wtorek, 6 wrze$nia 2022

8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) lipiec -1,10% -0,50% -0,40%

16:00 USA Indeks ISM dla ustug sierpien 56,9 55,1 56,7
Sroda, 7 wrze$nia 2022

Polska Stopa referencyjna wrzesien 6,75% 6,75% 6,50%

8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) lipiec -0,30% -0,20% 0,80%

11:00 Strefa Euro PKB s.a. fin. (k/k) 1 kw. 0,80% 0,60% 0,50%

11:00 Strefa Euro PKB s.a. fin. (r/r) [ kw. 4,10% 3,90% 5,40%
Czwartek, 8 wrzes$nia 2022

1:50 Japonia PKB s.a. fin. (k/k) 1 kw. 0,90% 0,50% 0,00%

1:50 Japonia PKB n.s.a. fin. (r/r) I kw. 3,50% 1,10% 0,70%

14:15 Strefa Euro Stopa depozytowa wrzesien 0,75% 0,50% 0,00%

14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 222 tys. 235 tys. 232 tys.

14:45 Strefa Euro Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB  wrzesien

17:00 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 8,8;1rkmln —O,b5r|£nln -3,33 mln brk
Piatek, 9 wrze$nia 2022

3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) sierpien 2,80% 2,70%

3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) sierpieni 3,10% 4,20%

8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) lipiec -0,50% 1,40%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KOMENTARZ PORANNY 2?
9 wrzesnia 2022

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotow, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ dobr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w catosci wptacony.
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