Obserwuj

@BM_BNPParibas

2022-09-08 08:42 [

POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE oL A7 = 1L e
L ) . , . , ) , ) WIG 48 883,67 1,05% -11,14% -29,46%
Najwazniejszym wydarzgmem dnia byto pomedzemg VRPP i decyzja wlspravy|e stép WIG20 146942 114% -13,35% -35,18%
procentowych, a polski rynek pozostawat pod jej wptywem. Gtéwne indeksy
. . . . I . : mWIG40 3872,58 0,82% -7,55% -26,82%
zanotowaty zyski rzedu 1%, natomiast zmiennos¢ ponownie wzrosta w wyniku
ustanowienia nowego dna przez WIG20. Przed rozpoczeciem notowan indeksy byty SWIG8O 1682583 1,19% -5.21% -16.11%
nisko, ale pdZniej odbity sie i ostatecznie powiekszyty rozmiary wzrostéw. Do ponurej WIG20 TR 281847 1,14% -13,35% -33,59%
atmosfery poranka przyczynito sie przeniesienie pesymizmu z rynkdéw azjatyckich oraz MSCI POLAND 944,41 1,28% -14,05% -37,43%
kolejny nggatywny d;igﬁ na WaLLVS.treet. IWIG2O spadt.dol ppziomu 1431,36 pkt, ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
wyznaczajac nowe minimum na wciaz trwajacym rynku niedzwiedzia. S8P500 3979,87 1837 387% 16.50%
W momencie ogtoszenia decyzji RPP WIG20 i WIG rosty juz o okoto 0,5 procent, Nasdag C. 1225939 2,07% -6.84% ~24,88%
wyprzedzajac europejskie indeksy. Po opublikowaniu o$wiadczenia po posiedzeniu DAX 12915597 0,35% -5,64% -18,69%
okoto godziny 16.00 dolar zaczat korygowac¢ swoja niedawna zaliczke, co podbudowato CAC40 6 105,92 0,02% -6,41% -14,64%
ztotego i wsparto kupujacych na GPW w péznych godzinach handlu. Zbiegto sie to z FTSE250 18811,48 -0,05% -6,50% -19,89%
taktami otwarcig wzro/sFoweJ sesji na zewn,aztrz. C.ena ropylrllaftO\lNej nadal spa.dat/a. z BUX 4129235 1,08% -6.23% -18,59%
uwagi na te okolicznosci sesja WIG20 zakoriczyt sie w poblizu dziennych maksimdw. BEX 785590 017% 5.04% 985%
Do korica dnia WIG20 wzrést o 1,14 procent, a WIG o 1,05 procent. Lepiej wypadt NIKKEI 2804966 2,26% -0.71% ~2.58%
sWIG80, ktéry wspiat sie 0 1,19 procent, a mWIG40 poradzit sobie minimalnie lepiej, OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
rosnac o 0,82 procent. taczne obroty wyniosty 961 mln zt, z czego na WIG20 przypadto Polska 6,141 -4 pb 63 pb 247 pb
787 mln zt. Najlepiej radzazclymi sob,ie branzlami ogc')’fem byfay odziez (6,36 proc.) i USA 3,220 4,4 pb 46 pb 171 pb
@erge‘/ﬁyka (5,74 proc.). Sesja zakoriczyta sie oprmlstsznle dla czter{ech |nnylch Niemcy 1577 61 pb 62 pb 1754 pb
indekséw sektorowych. Na samym dole znalazty sie banki (0,3 proc.), ktére odrobity
: (i » . - WALUTY Kurs 1D 1M YTD
wiekszos$¢ dziennych strat sprzed decyzji RPP. Branzami o najwigkszych spadkach
byty gdrnictwo (-1,88 proc.) i farmacja (-1,03 proc.). EUR/PLN 47144 -0,05% -0,33% “2,70%
USD/PLN 4,7084 0,05% -2,12% -14,30%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESJI CHF/PLN 48335 -0.31% -0.18% -8,48%
GBP/PLN 5,4260 -0,02% 2,60% 0,60%
W czwartek Iodbedme sie posiedzenie Europejskiego Banku Centralnego w sprawie EUR/USD 10013 0,07% -1,80% -11,93%
poziomu stép procentowych. Oczekiwania rynkowe zaktadaja wzrost stopy USDIIPY 1435000 017% < 6% 19.80%
depozytowej o 50pb. do poziomu 0.5%. Na taki ruch wskazywaty wypowiedzi cztonkéw ’ -z 7 -
oraz publikowane w drugiej potowie sierpnia minutki z poprzedniego posiedzenia. SUROWCE Kurs 1D M YTD
Argumentem za dalszymi podwyzkami stép procentowych jest przede wszystkim Brent ($/bbl) 88,66 0,75% -8,27% 13,99%
przyspieszajaca inflacja. W sierpniu, wedtug danych szacunkowych, inflacja w strefie WTI ($/bbl) 82,65 0,87% -8,94% 9,89%
euro osiagneta 9.1% r/r. Ztoto ($/0zt) 171899 0,04% -3,91% -6,03%
’ Miedz (c/Lb) 345,25 0,42% -3,74% -22,65%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
159 NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 07.09.yyyy
To% WZROSTY SPADKI
SZA PHOTON ENE 15,65% SERINUS EN -9,27%
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CD Projekt Whioski z konferencji
CD Projekt skupia sie nad zakoriczeniem prac nad dodatkiem do Cyberpunk 2077. Spétka
poinformowata, ze trwaja prace preprodukcyjne nad nowym WiedZzminem. W IV kwartale
2022 roku zadebiutuje WiedZzmin 3 Dziki Gon Edycja Kompletna, ulepszony do konsol nowej
generacji - przekazano na konferencji.

"W IV kwartale 2022 roku zadebiutuje 'Wiedzmin 3 Dziki Gon Edycja Kompletna', ktéra bedzie
zawierata dodatki zwigzane z serialem Netflixa i zostanie ulepszona do nowej generacji
konsol" - poinformowat na konferencji prezes Adam Kicinski.

"Najwieksza czes$¢ naszego zespotu pracuje obecnie nad +Phantom Liberty+, a drugi co do
wielkosci zesp6t pracuje nad najnowszym WiedZzminem”

CD Projekt Wyniki finansowe w drugim kwartale 2022 r.
Zysk netto CD Projektu w Il kwartale 2022 roku wynidst 44,8 mln zt wobec 37,7 mln zt
konsensusu, w poréwnaniu z ubiegtym rokiem wynik spadt o 38,3 proc., natomiast EBITDA
spotki w Il kwartale br. wyniosta 73 mln zt (-31 proc. rdr.) wobec konsensusu 66,5 mln zt.

Grupa wypracowata 161,8 mln zt przychoddw, podczas gdy Srednia prognoz analitykdw
wynosita 163,7 mln zt (w przedziale oczekiwan 157,3-180 mln zt). Przychody spadty o 40,7
proc. wobec analogicznego okresu 2021 roku.

W catym pierwszym potroczu 2022 r. CD Projekt odnotowat 377,9 mln zt przychoddw, 137,5
mln zt zysku operacyjnego, 181 mln zt EBITDA i 113,7 mln zt zysku netto j.d. Dla pordwnania,
w analogicznym okresie przed rokiem przychody wyniosty 470,86 mln zt, zysk operacyjny 122,6
mln zt, EBITDA 178 mln zt, a zysk netto j.d. 105 mln zt. (PAP Biznes)

Przychody ze sprzedazy GOG wyniosty 88,7 mln zt, a jego zysk operacyjny wyniost 1,8 mln, z
kolei przychody ze sprzedazy RED wyniosty 295,5 mln zt, a jego zysk operacyjny 135,7 mln
zt.

Huuuge Wyniki finansowe po pierwszym pétroczu 2022 r.

e Huuuge odnotowat w Il kw. 2022 roku 13,7 mln USD skorygowanego wyniku EBITDA
wobec 15,6 mln USD przed rokiem - podata spdtka w raporcie pétrocznym.
Konsensus PAP Biznes zaktadat, ze EBITDA wyniesie 12,9 mln USD, a prognozy
analitykow znajdowaty sie w przedziale 12-15,1 mln USD. Huuuge spodziewa sie
wzrostu skor. wyniku EBITDA na koniec roku.

e  Zysk netto wynidst w Il kw. 8,6 mln USD wobec 9,1 mln USD przed rokiem. Zysk
operacyjny grupy wyniost z kolei 11,2 mln USD, czyli byt na poziomie
poréwnywalnym do zesztorocznego. Zysk netto byt 0 2,2 proc. wyzszy od konsensusu,
a zysk operacyjny o 12,8 proc.

e W lipcu Huuuge informowat, ze jego skonsolidowane przychody ze sprzedazy, bez
uwzglednienia wptywu rozpoznawania przychodéw w czasie (ptatnosci), spadty w
drugim kwartale 2022 roku o ok. 19 proc. rdr, do 79,1 mln USD. W Srodowym raporcie
podano, ze przychody wyniosty 79,4 mln USD.

e "Sytuacja ptynnosciowa Huuuge na koniec pierwszego pétrocza 2022 r. pozostawata
bardzo dobra - saldo srodkdw pienieznych w kasie wyniosto 188 mln USD pomimo
wydatkdw poniesionych na program skupu akcji wtasnych w wysokosci 16,7 mln USD
oraz dokonania ptatnosci z tytutu nabycia Traffic Puzzle w kwocie 25 mln USD. Dobre
wyniki zostaty takze odzwierciedlone na poziomie EBITDA" - powiedziat, cytowany w
komunikacie prasowym, wiceprezes ds. finansowych Marek Chwatek.
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e W catym pierwszym pétroczu 2022 r. Huuuge miato 163,4 mln USD przychodéw, 28,1
mln USD skor. EBITDA, 21,9 mln USD zysku operacyjnego i 17,6 mln USD zysku netto.

e "Skorygowany wynik EBITDA za okres sprawozdawczy wyniost 28,1 mln USD, co
oznacza wzrost 0 8,1 proc. w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.
Jednoczesnie skorygowana marza EBITDA wzrosta z 13,4 proc. do 17,2 proc.
Spodziewamy sig, ze rowniez na koniec biezacego roku osiaggniemy wzrost
skorygowanego wyniku EBITDA oraz salda $rodkdéw pienieznych w ujeciu rok do roku"
- dodat Chwatek.

e Flagowe tytuty spdtki (Huuuge Casino i Billionaire Casino) wypracowaty w pierwszym
potroczu 2022 r. przychody w wysokosci 144,2 mln USD (-15,3 proc. rdr). Jak podano,
ich spadek wynikat gtéwnie z nizszego DAU oraz koncentracji na pozyskiwaniu
dtugoterminowych, przynoszacych dochody graczy.

Kruk Wyniki finansowe po pierwszym pétroczu 2022 r.

e Skonsolidowany zysk netto Kruka w pierwszym pétroczu 2022 r. wynidst 489 mln zt,
wobec 396 mln zt przed rokiem. Wynik jest zgodny z wczesniejszymi szacunkami.

e EBITDA gotéwkowa grupy w pierwszym potroczu 2022 r. wyniosta 908 mln zt, czyli
wzrosta 0 19 proc. rok do roku. Spétka oblicza ten wskaznik pomniejszajac EBITDA o
przychody z portfeli nabytych oraz dodajac do tego wyniku sptaty z portfeli nabytych.

e Przychody wyniosty 1.102 mln zt, wigcej o0 23 proc. rdr. Przychody z obstugi portfeli
nabytych wyniosty 1,0 mld zt, co stanowi wzrost 0 22 proc. rdr.

e EBITDA gotéwkowa na rynku polskim wzrosta o 24 proc. rdr do 531 mln zt, a we
Wtoszech do 113 mln zt z 56 mln zt rok wczesniej. W Rumunii wskaznik spadt o 4
proc. rdr do 231 mln zt.

e Wskaznik zadtuzenia netto do EBITDA gotéwkowej Kruka na koniec czerwca wynosit
1,8x.

e Sptaty z portfeli wyniosty 1.279 mln zt i byty 0 20 proc. wyzsze niz przed rokiem, a
inwestycje w nowe portfele wierzytelnosci byty na poziomie 757 mln zt (18 proc.
wiecej rdr).

PKO BP PKO BP rozwaza odkupienie od Poczty Polskiej pakietu akcji Banku Pocztowego
PKO BP rozwaza odkupienie od Poczty Polskiej pakietu 75 proc. minus 10 akcji Banku
Pocztowego - poinformowat PKO BP w komunikacie.

Zgoda zarzadu PKO BP na udziat banku w procesie ewentualnego nabycia akcji Banku
Pocztowego zostata udzielona juz w kwietniu 2022 roku, ale PKO BP opdZnit przekazanie tej
informacji.

PKO BP zaznacza, ze prace przygotowawcze dotyczace ewentualnego nabycia przez bank
pakietu akcji Banku Pocztowego sg na wczesnym etapie, a docelowa struktura rozwazanej
transakcji i jej warunki komercyjne i prawne zaleza od negocjacji pomiedzy stronami.

Tauron Wyniki finansowe w drugim kwartale 2022 r
e Strata operacyjna wyniosta 252 mln zt, w poréwnaniu do 481 mln zt straty rok
wczesniej.
e Strata netto grupy wyniosta 272 mln zt wobec 469 mln zt straty rok wczesniej, a
strata netto j.d. 273 mln zt, w pordéwnaniu do 483 mln zt straty przed rokiem.
Przychody ze sprzedazy wyniosty 8,31 mld zt, wobec 5,42 mld zt przed rokiem.
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e Spotka informowata wczesdniej, ze w drugim kwartale 2022 roku szacuje przychody
na 8,31 mld zt, a EBITDA na 396 mln zt. Strata operacyjna szacowana byta na 252
mln zt, a strata netto na 272 mln zt.

e Tauron podawat wdéwczas, ze zidentyfikowat potrzebe zawiazania w wynikach za |
potrocze rezerw w segmencie wytwarzania na 943 mln zt.

e W drugim kwartale EBITDA segmentu Dystrybucja wyniosta 845 mln zt, co oznacza
wzrost 0 8,6 proc. rdr. W segmencie OZE EBITDA wyniosta 110 mln zt i byta 32,5 proc.
wyzsza rdr. W Wytwarzaniu EBITDA wyniosta minus 925 mln zt (wobec 322 mln zt
zysku rok wczesniej), a w Wydobyciu 207 mln zt wobec 32 mln zt straty EBITDA przed
rokiem. W segmencie Sprzedazy grupa zanotowata EBITDA na poziomie 144 mln zt
wobec 3 mln zt zysku rok wczesniej.

e W catym pierwszym potroczu 2022 r. grupa Tauron miata 18,12 mld zt przychoddw,
2,35 mld zt EBITDA, 1,17 mld zt zysku operacyjnego, 862 mln zt zysku brutto oraz
629 mln zt zysku netto.

e W pierwszych szesciu miesigcach 2022 roku EBITDA segmentu dystrybucji siegneta
1,71 mld zt, segmentu OZE 296 mln zt, segmentu wytwarzanie minus 30 mln zt,
segmentu sprzedazy 41 mln zt, a segmentu wydobycie 324 mln zt.

ZE PAK Plany inwestycyjne w farmy fotowoltaiczne
ZE PAK planuje wybudowaé farmy fotowoltaiczne o tacznej mocy 600 MW i elektrownie
wiatrowe na ladzie o mocy 250 MW

LUruchomiliSmy w pazdzierniku 2021 roku farme fotowoltaiczng o mocy 70 MW. Nastepny
projekt, ktéry realizujemy to farma o mocy 180 MW w Przykonie” - powiedziat podczas
prezentacji na Forum Ekonomicznym w Karpaczu Maciej Stec, wiceprezes Grupy Polsat PLus.

Z prezentacji wynika, ze w planach jest 600 MW w fotowoltaice. Jak poinformowat Stec, grupa
realizuje tez pie¢ projektdw wiatrowych na ladzie o tagcznej mocy 201 MW.

,Planujemy zainstalowa¢ 250 MW" - podata grupa w prezentacji.

Stec poinformowat, ze na poczatku tego roku rozpoczeto produkcje z drugiego bloku
biomasowego 50 MW. Grupa chce we wspdtpracy z Orsted realizowa¢ projekty morskich farm
wiatrowych. Analizuje tez projekt budowy matych reaktoréw jadrowych w ZE PAK.

SWIGS80 i inne +/-

BIOMED Lublin Zawarcie kredytu o duzej wartosci

Biomed Lublin zawart z Santander Bank Polska umowe kredytu inwestycyjnego do
wartosci 5.100.000 EUR. Dzieki pozyskaniu Srodkow z Kredytu Spétka osiggneta kolejny kamien
milowy zabezpieczajacy strukture finansowg strategicznego projektu: "Wdrozenie wynikéw prac B+R
w zakresie innowacyjnej technologii wytwarzania produktu do immunoterapii raka pecherza
moczowego W oparciu o podszczep Moreau atenuowanych pratkow gruzlicy BCG" ("Zaktad
produkcyjny Onko BCG"). Wskazany projekt ma charakter strategicznej inwestycji Spotki i stanowi
priorytet celéw ekonomicznych Spotki.

Cl Games Plany wydania gry
Cl Games obecnie skupia sie na produkcji Lords of the Fallen, ale takze pracuje nad
survivalowym tytutem. Spétka chce wydawac duzg gre raz na 12-18 miesiecy.

Lokum Wstrzymanie inwestycji

Development
Lokum Deweloper, ze wzgledu na spadek popytu, zamierza wstrzymac¢ nowe inwestycje i
szacuje, ze na koniec tego roku liczba sprzedanych mieszkan bedzie o potowe nizsza niz w
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2021 roku. Spotka spodziewa sig, ze strata po | potroczu 2022 roku bedzie niwelowana w
kolejnych kwartatach

Movie Games

Popremierowe dane dotyczace sprzedazy gry Mythbusters: The Game - Crazy Experiments
Simulator oraz zwrotu kosztéw jej produkcji

Sprzedaz gry Mythbusters: The Game - Crazy Experiments Simulator ("Gra") w wersji PC,
ktdrej premiera miata miejsce 1 wrzesnia 2022 r., osiagneta w ciggu 72h sprzedaz w ilosci
okoto 5.000 egzemplarzy. taczny catkowity koszt wytworzenia Gry w wersji PC zostat
zwrécony w 80 % w ciggu 72 godziny od pierwszej sprzedazy na platformie STEAM.

RN Lenteksu

Zgoda na przejecie

RN Lenteksu zgodzita sie na sprzedaz Lentex Wyktadziny za 20 mln euro

Rada nadzorcza Lenteksu zgodzita sie na sprzedaz Lentex Wyktadziny za 20 mln euro na
rzecz belgijskiej firmy Unilin BV.

Sfinks

Szacunkowe wyniki po pierwszym pétroczu 2022 r.

Sfinks Polska szacuje, ze jednostkowy zysk netto w pierwszym poétroczu 2022 roku wynidst
14,3 mln zt, a przychody siegnety 45,8 mln zt - poinformowata spé6tka. Wptyw zatwierdzenia
uktadu na wynik netto wynidst 26,3 mln zt. Sfinks szacuje, ze zysk brutto na sprzedazy
wyniost 11,9 mln zt.
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

czwartek 8 wrzesnia 2022

GTC Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 0,28 zt na akcje.

080CTAVA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

ATAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

CAPITAL NWZA ws. lumorzenia akeji W’Fasnych spotki, obnizenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu oraz zmian w
Regulaminie Rady Nadzorczej.

GOBARTO Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 7,25 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Cedrob SA.

HYDROTOR Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 2 zt na akcje.

IMMOBILE Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 0,04 zt na akcje.

INTERCARS Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

MOSTALZAB Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

OPONEO.PL NWZA ws. po{aczenia} OPONEOQ.PL SA. z Oponeo Brar}dhouse spotka z ograniczpna odpowiedzialnoscia
Inwestycje S.K.A., zmiany wynagrodzenia dla cztonkdw RN oraz cztonkéw Komitetu Audytu.

PAMAPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

PANOVA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

TERMOREX ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2021.

piatek 9 wrze$nia 2022

GTC Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,28 zt na akcje.

CORMAY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

CPGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

EUCO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

FORTE Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 2 zt na akcje.

HYDROTOR Dzien ustalenia prawa do dywidendy 2 zt na akcje.

IFIRMA Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

IMMOBILE Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,04 zt na akcje.

NOVITA Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

SECOGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 5 wrze$nia 2022

3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug sierpien 55,0 54,0 55,5

9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug sierpien 50,5 48,2 48,4

11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) lipiec 0,30% 0,30% -1,20%
Wtorek, 6 wrze$nia 2022

8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) lipiec -1,10% -0,50% -0,40%

16:00 USA Indeks ISM dla ustug sierpien 56,9 55,1 56,7
Sroda, 7 wrze$nia 2022

Polska Stopa referencyjna wrzesien 6,75% 6,75% 6,50%

8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) lipiec -0,30% -0,20% 0,80%

11:00 Strefa Euro PKB s.a. fin. (k/k) 1 kw. 0,80% 0,60% 0,50%

11:00 Strefa Euro PKB s.a. fin. (r/r) [ kw. 4,10% 3,90% 5,40%
Czwartek, 8 wrzes$nia 2022

1:50 Japonia PKB s.a. fin. (k/k) 1 kw. 0,90% 0,50% 0,00%

1:50 Japonia PKB n.s.a. fin. (r/r) I kw. 3,50% 1,10% 0,70%

14:15 Strefa Euro Stopa depozytowa wrzesien 0,50% 0,00%

14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 235 tys 232 tys.

14:45 Strefa Euro Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB  wrzesien

17:00 USA Zmiana zapasow ropy tydzien —O,b5r|£nln -3,33 mln brk
Piatek, 9 wrze$nia 2022

3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) sierpien 2,80% 2,70%

3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) sierpieni 3,10% 4,20%

8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) lipiec -0,50% 1,40%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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V. B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
L98 BIURO MAKLERSKIE Y N

e-mail: doradcy.i tycyjni pparibas.pl

\'A'Iww.bnpparibas.pl




o ¢
KOMENTARZ PORANNY 2?
8 wrzesnia 2022

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ dobr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjng (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywng (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w catosci wptacony.
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