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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE — — LU L I
WIG 51,295.23 116%  -852%  -2598%
Poniedziatkowa sesja przyniosta kontynuacje wzrostéw rozpoczetych w ubiegtym WIG20 156197 178% 5.98% 3110%
tygodniu i czotowe europejskie indeksy jak niemiecki DAX, czy francuski CAC40 zyskaty
odpowiednio 2,4% oraz 1,95%. Na rodzimym parkiecie indeks szerokiego rynku WIG mWIG40 399505 0.04% 5.5%% ~24.50%
wzrést 0 1,16%. Przyczyn pozytywnego sentymentu na rynkach akcji mozna upatrywac SWIG8O 16,875.48 -042%  -668%  -1586%
w pozytywnych doniesieniach zza wschodniej granicy, z ktérymi mamy do czynienia WIG20 TR 2,995.99 1.78% -9.98% -29.41%
na przestrzeni kilku ostatnich dni. Pozytywne informacje o postepach ukrairiskiej armii MSCI POLAND 1,007.31 197% -10.18% -33.26%
w obwodzie charkowskim pozytywnie wptynat na indeks ukraifiskich waloréw ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
notowanych na GPW - WIG-L{kraina, ktdéry zyskat 7',89%. Wsréd komponentc?w S8P500 411041 1.06% -3.97% -13.76%
najmocniej rosto Coal Energy, ktére zyskato 76,27%. Kolejne pod wzgledem wzrostéw
byty Milkiland (22,88%) | KSG Agro (22,12%). Nasdaq C. 12.739.72 120% - -60%%  -2194%
DAX 13,402.27 2.40% -2.85% -15.63%
Czwarta z rzedu dodatnia sesje zanotowat indeks polskich blue chipéw, ktdry zyskat CAC40 6,333.59 1.95% -3.36% -11.46%
1,78%, a jedynie pie¢ spétek zanotowato strate. Najmocniej rosty akcje Pekao (5,51%) FTSE250 19,513.87 1.70% -4.06% -16.89%
i PKO (4,2%), a indeks WIG-Banki zyskat 3,76%. Spoza spektrum spétek finansowych BUX 4162490 1.75% 467% 1793%
na uwage zas{ggiwatg ;CC z/ ‘W)./nikie.m 3,34%, czy KGHM - 2,91%. W.s’réd waloréw BEX 819430 201% .45% 5965
spadajacych najbardziej, wyrézniaty sie akcje PGE (-5,22%) oraz CD Projektu (-3,6%).
NIKKEI 28,591.10 0.17% 0.15% -0.70%
Dalsze ostabienie towarzyszyto amerykariskiemu dolarowi, a kura pary walutowej OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
EUR/PLN znalazt sie podczas dzisiejszej sesji w okolicach 1,02. Taka sytuacja Polska 5.895 -13 pb 50 pb 222 pb
pozytywnie oddziatuje na polska walute i kurs USD/PLN w godzinach porannych USA 3335 -23pb 50 pb 182 pb
niemal siegnat poziomu 4,60. Niemcy 1653 45pb  67pb  1830pb
WALUTY Kurs 1D 1M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESJI CUR/PN 6935 0% 00 o7
Wezorajsze pozytywne zamkniecia gietd zza oceanu oraz dzisiejsza koricéwka sesji w USD/PLN 4.6313 0.08% -0.53% -12.87%
Japonii, a takze poranne kwotowania kontraktéw na indeks S&P500 sugeruja CHF/PLN 48686 -0.18% 0.00% -9.14%
umiarkowanie pozytywny sentyment na poczatku sesji. GBP/PLN 54118 0.08% 2.64% 0.87%
. ) ) , o ) EUR/USD 1.0134 0.12% -0.26% -10.87%
Jesli chodzi o dane makroekonomiczne, w centrum zainteresowania inwestoréw
bedzie finalny odczyt inflacji CPl w Niemczech za sierpieri w ujeciu r/r, ktéry wynidst USD/PY 142.3800 032% “6.36% 1917%
7,9% (zgodnie z konsensusem). Poprzednio wskaznik uplasowat sie na poziomie 7,5%, SUROWCE Kurs 1D M YTD
Taki odczyt wskaznika nie sugeruje dalszej presji na zaciesnianie polityki pienieznej, Brent ($/bbl) 93.80 -0.21% -4.43% 20.60%
co rynki akeji moga odebrac pozytywnie. WTI ($/bbl) 87.67 -013%  -480%  16.57%
: Ztoto ($/0zt) 1,721.43 -0.18% -3.27% -5.89%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Miedz (c/Lb) 36255 000%  -117%  -1877%
1(5)22 NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 12.09.2022
co WZROSTY SPADKI
0% COAL ENERG 76.27% BUMECH -21.93%
'5:/0 MILKILAND 22.88% ATREM -12.39%
1(5)‘2 KSGAGRO 22.12% MEDICALG S -11.25%
-20% AGROTON PU 19.63% MUZA -7.20%
25% MOJ 11.11% BRITISH AU -6.42%
-30%
-35%
~40% OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
wrz-21 gru-21 mar-22 cze-22 GPW 942.85 934.73 955.54
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Allegro

Spadek liczby uzytkownikéw

Liczba uzytkownikdw allegro. pl i aplikacji Allegro spadta w sierpniu do 21.913.416 z
22.078.494 w lipcu br. W tym okresie liczba uzytkownikdw Shopee (strona www plus
aplikacja) wzrosta do 10.179.108 z 9.873.090 w lipcu. W sierpniu 2022 roku liczba
uzytkownikdw aliexpress. com i aplikacji Aliexpress spadta do 9.315.486 z 9.418.356 w lipcu.
W Llipcu liczba uzytkownikéw Amazon (.pl, .de, .com, .co, .uk - ruch generowany z Polski,
aplikacja Zakupy na Amazon) spadta do 6.731.100 z 7.288.056 lipcu.

Budimex

Umowy o tacznej wartosci 226,1 mln zt netto

Budimex zawart dwie umowy ze Stotecznym Zarzadem Infrastruktury na budowe
infrastruktury do zabezpieczenia funkcjonowania uzbrojenia specjalistycznego oraz budynku
do potrzeb szkoleniowych i SD Brygady. taczna wartos¢ umdw to 226,1 mln zt netto. Spétka
podata, ze taczna wartosc zleceri z tym zamawiajacym w okresie ostatnich 12 miesiecy wraz
z podpisanymi teraz umowami przekracza prog 158,2 mln zt netto.

ccc

Potencjalna emisja akgji

CCC moze wyemitowac do 14 mln akcji imiennych serii L z ceng emisyjng 35,16 zt za sztuke.
Emisja w trybie subskrypcji prywatnej zostanie skierowana wytacznie do spétki Ultro,
nalezacej do Dariusza Mitka, gtownego akcjonariusza CCC. Decyzje w sprawie podwyzszenia
kapitatu podejmie walne zgromadzenie CCC, zwotane na 28 pazdziernika. Walne zostato
zwotane na zadanie spotki Ultro.

Kruk

Podwyzszenie kwoty programu emisji obligacji

Zarzad Kruka podjat uchwate w sprawie podwyzszenia maksymalnej kwoty programu
bezprospektowych emisji obligacji. Maksymalna dopuszczalna taczna warto$¢ nominalna
wyemitowanych i niewykupionych obligacji w ramach programu wynosi 1,4 mld zt. W lipcu
2020 roku spdtka ustalita program bezprospektowych emisji obligacji o tacznej wartosci
nominalnej do 700 mln zt.

Orange Polska

Postepowanie ws. optat za potaczenia z infolinig

Prezes UOKIiK wszczat postepowania wobec Orange Polska - podat urzad. Zarzuty dotycza
pobierania optat za potaczenia z infoliniami od klientéw sieci Orange i nju mobile przy
sktadaniu reklamacji lub zgtaszaniu awarii. Wedtug UOKIK dziatania Orange Polska mogg by¢
niezgodne z artykutem 11 ustawy o prawach konsumenta, ktéry stanowi, ze jezeli
przedsiebiorca wskazuje numer telefonu przeznaczony do kontaktowania sie z nim w sprawie
zawartej umowy, optata dla konsumenta za potaczenie z tym numerem nie moze by¢ wyzsza
niz optata za zwykte potaczenie telefoniczne, zgodnie z pakietem taryfowym dostawcy ustug,
z ktérego korzysta konsument”.

Wirtualna Polska

SWIG80 i inne

Zakup wegierskiego wtasciciela platform turystycznych

Camellia Investments Kft, spétka z grupy kapitatowej WP Holding, zawarta transakcje kupna
tacznie 100 proc. akcji wegierskiej spotki Szallas za 72 mln euro. Szallas jest wtascicielem
platform turystycznych do rezerwacji zakwaterowania na Wegrzech oraz w Czechach,
Rumunii, Polsce i Chorwacji. Na pieciu rynkach Europy Srodkowo-Wschodniej oferuje prawie
90 tys. obiektéw noclegowych. W Polsce posiada podmiot zalezny Noclegi pl. W ciagu
ostatnich 12 miesiecy zakoriczonych w czerwcu 2022 roku za posrednictwem jej platform
klienci dokonali ponad 1 mln rezerwacji. Szallas wygenerowat w tym okresie 6,6 mln EUR
wyniku EBITDA.

+/-

Biomed Lublin

Przeskalowanie biznesu
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Biomed Lublin w najblizszych latach chce koncentrowac sie na przeskalowaniu biznesu w
oparciu 0 swdj produkt Onko BCG. Gtéwnym rynkiem sprzedazy ma by¢ Europa, ale spotka
nie wyklucza dalszej ekspansji geograficznej. Z uwagi na sytuacje rynkowa spétka nie obawia
sie 0 popyt na produkt i zgodnie z planem kontynuuje inwestycje, ktére pozwolg zwiekszy¢
jego produkcje.

Caspar AM

Debiut na GPW

Caspar AM zadebiutuje na gtownym rynku GPW we wtorek, 13 wrzesnia. Obecnie spotka jest
notowana na NewConnect. Caspar AM bedzie 421 spotka notowang na gtdwnym rynku oraz
6. debiutem na tym rynku w 2022 roku.

Gaming Factory

Pierwsza gra na blockchain

Gaming Factory podpisat umowe o wspétpracy ze Switch to Blockchain Studio, ktdrej celem
bedzie komercjalizacja projektdw, a takze tworzenie od podstaw gier na platformy blockchain.
Pierwsza gra "Bug Academy" pojawi sie na platformie moonie io na przetomie IX i X. Gry
oparte o technologie blockchain/NFT beda stanowity dla Gaming Factory nowy segment
biznesowy.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

wtorek 13 wrzes$nia 2022

ATENDE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

ATREM Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,66 zt na akcje.

DEVELIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

HMINWEST ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2021.

IMS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

OEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

PAMAPOL Poczatek zapiséw na sprzedazlakcji po 3’.79 zt za sztluke w vvezwaniu ogtoszonym przez MP Inwestors S.a r.l. oraz
Forum 109 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Krakowie.

REDAN Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

SNIEZKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

$roda 14 wrze$nia 2022

ENEA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

AMBRA Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za rok obrotowy 2021/2022.

BOGDANKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

COMP Wyptata dywidendy 3 zt na akcje.
NWZA ws. upowaznienia zarzadu do nabywania akcji wtasnych spdtki oraz powotania petnomocnika uprawnionego

COMPERIA do reprezentowania spotki w transakcjach nabywania akcji wtasnych od akcjonariuszy bedacych jednoczesnie
cztonkami zarzadu.

DATAWALK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

DEBICA Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

IBSM Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

INPRO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

KOMPUTRON ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy trwajacy od 1 kwietnia 2021 roku do 31 marca 2022 roku.

PHN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

RAFAMET Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

SELVITA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

STALPROFI Wyptata dywidendy 1,20 zt na akcje.

STSHOLDING Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

VINDEXUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE
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Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 12 wrze$nia 2022

8:00 WLk. Brytania Produkcja przemystowa (r/r) lipiec 1,10% 1,90% 2,40%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) lipiec 0,40% 0,20% -2,10%
Wtorek, 13 wrzesnia 2022
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) sierpien 7,90% 7,90% 7,50%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) sierpien 8,80% 8,80% 8,50%
8:00 WLk. Brytania Stopa bezrobocia lipiec 3,60% 3,80% 3,80%
Sroda, 14 wrzesnia 2022
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI (r/r) sierpien 10,10%
8:00 WLk. Brytania Inflacja PPI (r/r) sierpien 17,10%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) lipiec 0,70%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) lipiec 2,40%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) sierpien -0,50%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) sierpien 9,80%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 8,84 mln brk
Czwartek, 15 wrzes$nia 2022
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) sierpien 16,10% 15,60%
11:00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) lipiec -30,8 mld
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) sierpien 0,00%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii wrzesien 4,5 6,2
14:30 USA Whnioski 0 zasitek dla bezrobotnych tydzien 222 tys.
1515 USA Produkcja przemystowa (m/m) sierpien 0,20% 0,60%
Piatek, 16 wrzes$nia 2022
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) sierpien 4,00% 3,80%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpien 3,90% 2,70%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) sierpient 0,30%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpien -3,40%
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) sierpient 9,90% 9,30%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. wrzesien 58,2
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= ¢
KOMENTARZ PORANNY 2?
13 wrzesnia 2022

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykeyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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