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POPRZEDNIA SESJA W SKRÓCIE  

Poniedziałkowa sesja przyniosła kontynuację wzrostów rozpoczętych w ubiegłym 

tygodniu i czołowe europejskie indeksy jak niemiecki DAX, czy francuski CAC40 zyskały 

odpowiednio 2,4% oraz 1,95%. Na rodzimym parkiecie indeks szerokiego rynku WIG 

wzrósł o 1,16%. Przyczyn pozytywnego sentymentu na rynkach akcji można upatrywać 

w pozytywnych doniesieniach zza wschodniej granicy, z którymi mamy do czynienia 

na przestrzeni kilku ostatnich dni. Pozytywne informacje o postępach ukraińskiej armii 

w obwodzie charkowskim pozytywnie wpłynął na indeks ukraińskich walorów 

notowanych na GPW – WIG-Ukraina, który zyskał 7,89%. Wśród komponentów 

najmocniej rosło Coal Energy, które zyskało 76,27%. Kolejne pod względem wzrostów 

były Milkiland (22,88%) i KSG Agro (22,12%).  

Czwartą z rzędu dodatnią sesję zanotował indeks polskich blue chipów, który zyskał 

1,78%, a jedynie pięć spółek zanotowało stratę. Najmocniej rosły akcje Pekao (5,51%) 

i PKO (4,2%), a indeks WIG-Banki zyskał 3,76%. Spoza spektrum spółek finansowych 

na uwagę zasługiwało CCC z wynikiem 3,84%, czy KGHM – 2,91%. Wśród walorów 

spadających najbardziej, wyróżniały się akcje PGE (-5,22%) oraz CD Projektu (-3,6%). 

Dalsze osłabienie towarzyszyło amerykańskiemu dolarowi, a kura pary walutowej 

EUR/PLN znalazł się podczas dzisiejszej sesji w okolicach 1,02. Taka sytuacja 

pozytywnie oddziałuje na polską walutę i kurs USD/PLN w godzinach porannych 

niemal sięgnął poziomu 4,60. 

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI 

Wczorajsze pozytywne zamknięcia giełd zza oceanu oraz dzisiejsza końcówka sesji w 

Japonii, a także poranne kwotowania kontraktów na indeks S&P500 sugerują 

umiarkowanie pozytywny sentyment na początku sesji. 

Jeśli chodzi o dane makroekonomiczne, w centrum zainteresowania inwestorów 

będzie finalny odczyt inflacji CPI w Niemczech za sierpień w ujęciu r/r, który wyniósł 

7,9% (zgodnie z konsensusem). Poprzednio wskaźnik uplasował się na poziomie 7,5%, 

Taki odczyt wskaźnika nie sugeruje dalszej presji na zacieśnianie polityki pieniężnej, 

co rynki akcji mogą odebrać pozytywnie.  

NOTOWANIA INDEKSÓW (OSTATNIE 12-MCY)  

POLSKA Kurs 1D 1M YTD 

WIG 51,295.23 1.16% -8.52% -25.98% 

WIG20 1,561.97 1.78% -9.98% -31.10% 

mWIG40 3,995.05 0.04% -5.53% -24.50% 

sWIG80 16,875.48 -0.42% -6.68% -15.86% 

WIG20 TR 2,995.99 1.78% -9.98% -29.41% 

MSCI POLAND 1,007.31 1.97% -10.18% -33.26% 

ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD 

S&P500 4,110.41 1.06% -3.97% -13.76% 

Nasdaq C. 12,739.72 1.20% -6.09% -21.94% 

DAX 13,402.27 2.40% -2.85% -15.63% 

CAC40 6,333.59 1.95% -3.36% -11.46% 

FTSE250 19,513.87 1.70% -4.06% -16.89% 

BUX 41,624.90 1.75% -4.67% -17.93% 

IBEX 8,194.30 2.01% -2.45% -5.96% 

NIKKEI 28,591.10 0.17% 0.15% -0.70% 

OBLIGACJE Rent. 10Y 1D 1M YTD 

Polska 5.895 -13 pb 50 pb 222 pb 

USA 3.335 -2.3 pb 50 pb 182 pb 

Niemcy 1.653 -4.5 pb 67 pb 183.0 pb 

WALUTY Kurs 1D 1M YTD 

EUR/PLN 4.6935 -0.03% -0.25% -2.27% 

USD/PLN 4.6313 0.08% -0.53% -12.87% 

CHF/PLN 4.8686 -0.18% 0.00% -9.14% 

GBP/PLN 5.4118 0.08% 2.64% 0.87% 

EUR/USD 1.0134 0.12% -0.26% -10.87% 

USD/JPY 142.3800 0.32% -6.36% -19.17% 

SUROWCE Kurs 1D 1M YTD 

Brent ($/bbl) 93.80 -0.21% -4.43% 20.60% 

WTI ($/bbl) 87.67 -0.13% -4.80% 16.57% 

Złoto ($/ozt) 1,721.43 -0.18% -3.27% -5.89% 

Miedź (c/lb) 362.55 0.00% -1.17% -18.77% 

            

NAJWIĘKSZE WZROSTY / SPADKI 12.09.2022 

WZROSTY SPADKI 

COAL ENERG 76.27% BUMECH -21.93% 

MILKILAND 22.88% ATREM -12.39% 

KSGAGRO 22.12% MEDICALG S -11.25% 

AGROTON PU 19.63% MUZA -7.20% 

MOJ 11.11% BRITISH AU -6.42% 

            

OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D 

GPW 942.85 934.73 955.54 
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https://twitter.com/BM_BNPParibas
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WIG20 i mWIG40 +/- 

Allegro Spadek liczby użytkowników 
Liczba użytkowników allegro. pl i aplikacji Allegro spadła w sierpniu do 21.913.416 z 
22.078.494 w lipcu br. W tym okresie liczba użytkowników Shopee (strona www plus 
aplikacja) wzrosła do 10.179.108 z 9.873.090 w lipcu. W sierpniu 2022 roku liczba 
użytkowników aliexpress. com i aplikacji Aliexpress spadła do 9.315.486 z 9.418.356 w lipcu. 
W lipcu liczba użytkowników Amazon (.pl, .de, .com, .co, .uk - ruch generowany z Polski, 
aplikacja Zakupy na Amazon) spadła do 6.731.100 z 7.288.056 lipcu. 

- 

Budimex Umowy o łącznej wartości 226,1 mln zł netto 

Budimex zawarł dwie umowy ze Stołecznym Zarządem Infrastruktury na budowę 

infrastruktury do zabezpieczenia funkcjonowania uzbrojenia specjalistycznego oraz budynku 

do potrzeb szkoleniowych i SD Brygady. Łączna wartość umów to 226,1 mln zł netto. Spółka 

podała, że łączna wartość zleceń z tym zamawiającym w okresie ostatnich 12 miesięcy wraz 

z podpisanymi teraz umowami przekracza próg 158,2 mln zł netto. 

+ 

CCC Potencjalna emisja akcji 
CCC może wyemitować do 14 mln akcji imiennych serii L z ceną emisyjną 35,16 zł za sztukę. 
Emisja w trybie subskrypcji prywatnej zostanie skierowana wyłącznie do spółki Ultro, 
należącej do Dariusza Miłka, głównego akcjonariusza CCC. Decyzję w sprawie podwyższenia 
kapitału podejmie walne zgromadzenie CCC, zwołane na 28 października. Walne zostało 
zwołane na żądanie spółki Ultro. 

 

Kruk Podwyższenie kwoty programu emisji obligacji 

Zarząd Kruka podjął uchwałę w sprawie podwyższenia maksymalnej kwoty programu 

bezprospektowych emisji obligacji. Maksymalna dopuszczalna łączna wartość nominalna 

wyemitowanych i niewykupionych obligacji w ramach programu wynosi 1,4 mld zł. W lipcu 

2020 roku spółka ustaliła program bezprospektowych emisji obligacji o łącznej wartości 

nominalnej do 700 mln zł. 

 

Orange Polska Postępowanie ws. opłat za połączenia z infolinią 
Prezes UOKiK wszczął postępowania wobec Orange Polska - podał urząd. Zarzuty dotyczą 
pobierania opłat za połączenia z infoliniami od klientów sieci Orange i nju mobile przy 
składaniu reklamacji lub zgłaszaniu awarii. Według UOKiK działania Orange Polska mogą być 
niezgodne z artykułem 11 ustawy o prawach konsumenta, który stanowi, że „jeżeli 
przedsiębiorca wskazuje numer telefonu przeznaczony do kontaktowania się z nim w sprawie 
zawartej umowy, opłata dla konsumenta za połączenie z tym numerem nie może być wyższa 
niż opłata za zwykłe połączenie telefoniczne, zgodnie z pakietem taryfowym dostawcy usług, 
z którego korzysta konsument”. 

- 

Wirtualna Polska Zakup węgierskiego właściciela platform turystycznych 

Camellia Investments Kft, spółka z grupy kapitałowej WP Holding, zawarła transakcję kupna 

łącznie 100 proc. akcji węgierskiej spółki Szallas za 72 mln euro. Szallas jest właścicielem 

platform turystycznych do rezerwacji zakwaterowania na Węgrzech oraz w Czechach, 

Rumunii, Polsce i Chorwacji. Na pięciu rynkach Europy Środkowo-Wschodniej oferuje prawie 

90 tys. obiektów noclegowych. W Polsce posiada podmiot zależny Noclegi pl. W ciągu 

ostatnich 12 miesięcy zakończonych w czerwcu 2022 roku za pośrednictwem jej platform 

klienci dokonali ponad 1 mln rezerwacji. Szallas wygenerował w tym okresie 6,6 mln EUR 

wyniku EBITDA. 

 

SWIG80 i inne     +/- 

Biomed Lublin Przeskalowanie biznesu  
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Biomed Lublin w najbliższych latach chce koncentrować się na przeskalowaniu biznesu w 
oparciu o swój produkt Onko BCG. Głównym rynkiem sprzedaży ma być Europa, ale spółka 
nie wyklucza dalszej ekspansji geograficznej. Z uwagi na sytuację rynkową spółka nie obawia 
się o popyt na produkt i zgodnie z planem kontynuuje inwestycje, które pozwolą zwiększyć 
jego produkcję. 

Caspar AM Debiut na GPW 
Caspar AM zadebiutuje na głównym rynku GPW we wtorek, 13 września. Obecnie spółka jest 
notowana na NewConnect. Caspar AM będzie 421 spółką notowaną na głównym rynku oraz 
6. debiutem na tym rynku w 2022 roku. 

 

Gaming Factory Pierwsza gra na blockchain 
Gaming Factory podpisał umowę o współpracy ze Switch to Blockchain Studio, której celem 
będzie komercjalizacja projektów, a także tworzenie od podstaw gier na platformy blockchain. 
Pierwsza gra "Bug Academy" pojawi się na platformie moonie io na przełomie IX i X. Gry 
oparte o technologie blockchain/NFT będą stanowiły dla Gaming Factory nowy segment 
biznesowy. 
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TERMINARZ SPÓŁEK  

Data Ticker Wydarzenie 

wtorek 13 września 2022 

  ATENDE  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  ATREM  Dzień ustalenia prawa do dywidendy 0,66 zł na akcję. 

  DEVELIA  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  HMINWEST  ZWZA ws. m.in. podziału zysku za rok obrotowy 2021. 

  IMS  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  OEX  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  PAMAPOL  
Początek zapisów na sprzedaż akcji po 3,79 zł za sztukę w wezwaniu ogłoszonym przez MP Inwestors S.a r.l. oraz 
Forum 109 Fundusz Inwestycyjny Zamknięty z siedzibą w Krakowie. 

  REDAN  Publikacja raportu za I półrocze 2022 roku. 

  SNIEZKA  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

środa 14 września 2022 

  ENEA  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  AMBRA  Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za rok obrotowy 2021/2022. 

  BOGDANKA  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  COMP  Wypłata dywidendy 3 zł na akcję. 

  COMPERIA  
NWZA ws. upoważnienia zarządu do nabywania akcji własnych spółki oraz powołania pełnomocnika uprawnionego 
do reprezentowania spółki w transakcjach nabywania akcji własnych od akcjonariuszy będących jednocześnie 
członkami zarządu. 

  DATAWALK  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  DEBICA  Publikacja raportu za I półrocze 2022 roku. 

  IBSM  Publikacja raportu za I półrocze 2022 roku. 

  INPRO  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  KOMPUTRON  ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy trwający od 1 kwietnia 2021 roku do 31 marca 2022 roku. 

  PHN  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  RAFAMET  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  SELVITA  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  STALPROFI  Wypłata dywidendy 1,20 zł na akcję. 

  STSHOLDING  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  VINDEXUS  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE 
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Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia 

Poniedziałek, 12 września 2022 

  8:00 Wlk. Brytania Produkcja przemysłowa (r/r) lipiec  1,10%  1,90% 2,40% 

  10:00 Włochy Produkcja przemysłowa (m/m) lipiec  0,40%  0,20% -2,10% 

Wtorek, 13 września 2022 

  8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) sierpień  7,90% 7,90% 7,50% 

  8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) sierpień 8,80%  8,80% 8,50% 

  8:00 Wlk. Brytania Stopa bezrobocia lipiec  3,60%  3,80% 3,80% 

Środa, 14 września 2022 

  8:00 Wlk. Brytania Inflacja CPI (r/r) sierpień     10,10% 

  8:00 Wlk. Brytania Inflacja PPI (r/r) sierpień     17,10% 

  11:00 Strefa Euro Produkcja przemysłowa s.a. (m/m) lipiec     0,70% 

  11:00 Strefa Euro Produkcja przemysłowa w.d.a. (r/r) lipiec     2,40% 

  14:30 USA Inflacja PPI (m/m) sierpień     -0,50% 

  14:30 USA Inflacja PPI (r/r) sierpień     9,80% 

  16:30 USA Zmiana zapasów ropy tydzień     8,84 mln brk 

Czwartek, 15 września 2022 

  10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) sierpień   16,10% 15,60% 

  11:00 Strefa Euro Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) lipiec     -30,8 mld 

  14:30 USA Sprzedaż detaliczna (m/m) sierpień     0,00% 

  14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii wrzesień   4,5 6,2 

  14:30 USA Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych tydzień     222 tys. 

  15:15 USA Produkcja przemysłowa (m/m) sierpień   0,20% 0,60% 

Piątek, 16 września 2022 

  4:00 Chiny Produkcja przemysłowa (r/r) sierpień   4,00% 3,80% 

  4:00 Chiny Sprzedaż detaliczna (r/r) sierpień   3,90% 2,70% 

  8:00 Wlk. Brytania Sprzedaż detaliczna (m/m) sierpień     0,30% 

  8:00 Wlk. Brytania Sprzedaż detaliczna (r/r) sierpień     -3,40% 

  14:00 Polska Inflacja bez cen żywności i energii (r/r) sierpień   9,90% 9,30% 

  16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. wrzesień     58,2 
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SŁOWNIK NAJWAŻNIEJSZYCH POJĘĆ 

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, które oceniają zdolność kredytową i wypłacalność różnych podmiotów, w tym spółek, instytucji finansowych i państw 

Bilans handlu zagranicznego - różnica między eksportem a importem danego państwa  

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England) 

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan) 

CAC40 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 40 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Paryżu (Francja) 

DAX - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 30 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie we Frankfurcie (Niemcy) 

Deficyt budżetowy - ujemne saldo w budżecie instytucji – sytuacja, w której wydatki w budżecie danej instytucji są wyższe niż jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budżetowym) 

Dług netto – kredyty +papiery dłużne + oprocentowane pożyczki – środki pieniężne i ich ekwiwalenty 

Dług publiczny - jest wskaźnikiem zadłużenia sektora finansów publicznych określającym wysokość zobowiązań zaciągniętych przez poszczególne jednostki sektora na rynku finansowym 

DPS – (dividend per share – wsk. Dywidendy na akcję) – dywidenda przypadająca na jedną akcję  

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; średni ważony okres oczekiwania na wpływ środków pieniężnych z obligacji (średni termin wykupu obligacji); pozwala na uporządkowanie obligacji ze 

względu na ryzyko stopy procentowej 

DY - wskaźnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujący stosunek wypłacanej przez spółkę dywidendy na akcję do ceny jednej akcji, im wyższy poziom wskaźnika tym bardziej atrakcyjna 

dla inwestora jest dywidenda wypłacana przez spółkę 

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB) 

EBIT – (earnings before interest & tax – zysk przed odsetkami i podatkami) -  zysk operacyjny 

EBITDA – (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacją 

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzące, które znalazły się na drodze z gospodarki rozwijającej się do gospodarki rozwiniętej 

EPS – (earnings per share – wsk. zysku na jedną akcję) – iloraz zysku netto oraz liczby akcji 

EV/EBITDA - wskaźnik wartości przedsiębiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartość przedsiębiorstwa liczymy jako sumę jego rynkowej kapitalizacji i długu netto (zadłużenie 

minus gotówka).  

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanów Zjednoczonych 

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalający docelowy poziom podaży pieniądza w USA. Jednym z narzędzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest 

ustalanie wysokości stóp procentowych 

FTSE100 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 100 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Londynie (Wielka Brytania) 

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywności gospodarczej sektora wytwórczego w rejonie Chicago, będącym jednym z największych okręgów przemysłowych na świecie 

Indeks Fed  z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypełnianych przez managerów firm działających w rejonie Pensylwanii, New Jersey 

i Delaware 

Indeks Fed  z Richmond - indeks aktywności produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na próbie ok. 100 przedsiębiorstw 

Indeks  Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wśród niemieckich przedsiębiorców 

Indeks  ISM - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym, popularny w USA. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 

odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks PMI - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym w danym kraju. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 

odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstający na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykańskich gospodarstw domowych, które proszone 

są o ocenę bieżących warunków ekonomicznych oraz oczekiwań co do kształtowania się tych warunków w przyszłości 

Indeks zaufania konsumentów Conference Board - raport sporządzany na podstawie badań ankietowych przeprowadzanych na próbie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielają odpowiedzi 

na pytania dotyczące oceny bieżących i oczekiwań w stosunku do przyszłych warunków ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodów, planowanych zakupów 

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujący nastroje wśród analityków i inwestorów instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze 

Inflacja CPI - wskaźnik cen towarów i usług konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to główna miara zmiany cen na terenie kraju 

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemysłu (inflacja producencka) obrazują zmiany cen w przemyśle, definiowanych jako kwoty pieniędzy które otrzymuje producent za produkty, 

pomniejszone o należne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty 

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) – jest to 12-cyfrowy kod, który jednoznacznie oznacza papiery wartościowe lub instrumenty finansowe ułatwiając tym samym ich 

identyfikację w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym 

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracowników zatrudnionych w amerykańskich przedsiębiorstwach (w sektorze prywatnym) i w 

instytucjach rządowych 

Nikkei225 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 225 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Tokio (Japonia) 

P/BV - (ang. price to book value), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do jego wartości księgowej, czyli wartości kapitału własnego wykazywanego w bilansie. Wskaźnik informuje jak 

inwestorzy wyceniają majątek posiadany przez spółkę 

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do osiąganego zysku netto (narastająco za ostatnie cztery kwartały). Wskaźnik można również obliczyć jako 

stosunek ceny akcji do zysku na akcję (ang. earnings per share – EPS) danego przedsiębiorstwa. Wskaźnik pokazuje jak inwestorzy wyceniają zyski osiągane przez spółkę 

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje końcowy rezultat działalności wszystkich podmiotów gospodarki narodowej, a więc finalną wartość dóbr i usług wytworzonych na terenie kraju w ciągu 

określonego czasu. Jest on miarą wielkości gospodarki 

Polityka fiskalna - ogół działań państwa polegających na wykorzystaniu szeregu instrumentów fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wpływających 

na budżet państwa; rozróżnia się politykę fiskalną ekspansywną (polegającą na zwiększaniu wydatków państwa i/lub zmniejszaniu podatków) oraz restrykcyjną (polegającą na zmniejszaniu 

wydatków państwa i/lub zwiększaniu podatków) 

Produkcja budowlano-montażowa -  dotyczy robót które zostały zrealizowane na terenie kraju przez przedsiębiorstwa budowlane, które zatrudniały więcej niż 9 osób 

Produkcja przemysłowa - (właściwie produkcja sprzedana przemysłu) podstawowy miernik działalności gospodarczej przedsiębiorstw i firm przemysłowych (zatrudniających powyżej 9 osób) 

Polityka pieniężna - (monetarna) część polityki gospodarczej, polegająca na systematycznych działaniach mających na celu zapewnienie stabilności cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli się na politykę 

restrykcyjną (twardą; "jastrzębie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywną (miękką; "gołębie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe) 

Raport ADP -  raport przedstawiający szacunkową zmianę zatrudnienia w USA w poprzednim miesiącu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem 

Rentowność obligacji - rentowność jest to zysk jaki można osiągnąć kupując obligacje przy założeniu utrzymania do terminu zapadalności/wykupu; jeśli rentowność spada, to znaczy że cena 

obligacji rośnie; natomiast jeśli rentowność rośnie to znaczy że cena spada 

Ropa Brent – ropa naftowa wydobywana na Morzu Północnym (Europa) 

Ropa WTI – ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA) 

RPP - Rada Polityki Pieniężnej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej 

Spread Polska-Niemcy (10Y) – różnica rentowności 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec 

Sprzedaż detaliczna - sprzedaż towarów konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedaży detalicznej, placówki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedaży (np. składy, 

magazyny), w ilościach wskazujących na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywców 

Stopa bezrobocia – obliczana jest jako udział zarejestrowanych bezrobotnych wśród ludności aktywnej zawodowo 

Stopa procentowa - koszt kapitału albo inaczej cena, jaka przysługuje posiadaczowi kapitału z racji udostępnienia go innym na określony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna) 

S&P500 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 500 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Nowym Jorku (USA) 

Yield – w przypadku nieruchomości: stosunek przychodów z najmu do wartości nieruchomości 
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Nadzór nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibą w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja została 
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prawdziwość i kompletność przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak również za wszelkie szkody powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych 

w niej informacji. BM udostępnia niniejszą publikację nieodpłatnie, nie była ona przekazywana wcześniej lub udostępniana przed datą publikacji. Publikacja  udostępniana jest na stronie 

internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty ważności. Niniejsza publikacja jest publikacją handlową o której mowa w   Rozporządzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia 
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