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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE

Po wtorkowym tapnieciu globalnych indekséw spowodowanym gorszymi od
oczekiwari (czyli wyzszymi) danymi o inflacji CPl za sierpien w Stanach
Zjednoczonych, wczorajsza sesje mozna okresli¢ jako sesje na przeczekanie i
uspokojenie nastrojow. Lekkie odreagowanie indekséw akcji wspieraty, tym razem
lepsze od oczekiwarni (czyli nizsze) dane o inflacji CPI oraz PPl z Wielkiej Brytanii, ale
przede wszystkim inflacji PPl z USA. Z drugiej strony dane dotyczace produkcji
przemystowej w strefie euro (za lipiec) byty wyraznie gorsze od prognoz, co mogto
wptynaé na relatywnie gorsze zachowanie indekséw w Europie (do 1,0% spadkéw)
wzgledem Stanéw Zjednoczonych, gdzie przez wigkszos¢ dnia notowania oscylowaty
wokdt wtorkowego zamkniecia.

W opisanym powyzej otoczeniu, wyniki osiagniete przez indeksy na GPW mozna uzna¢
jako dobre. WIG20 zyskat prawie 0,6%, lekko odbijaty takze Srednie i mniejsze spotki.
W przypadku blue chipéw najlepiej spisywaty sie akcje Cyfrowego Polsatu i CD Projekt
(ok. +5,0% oba walory), na wyrazniejszych minusach byto Allegro oraz KGHM.
Wczorajsze rychy nie zmieniaja jednak caty czas obowiazujacego Srednioterminowego
trendu spadkowego na warszawskim parkiecie. W krétkim terminie dla WIG20 istotne
sg ostatnie lokalne minima przy 1450 pkt. oraz opor przy 1 600 pkt. - przekroczenie
ktéregos z wymienionych poziomdw da sygnat do mocniejszego ruchu spadkowego
albo wzrostowego.

Podobnie jak w przypadku akcji, wiekszej zmiennosci nie obserwowali$my w
notowaniach innych klas aktywdw. Po porannych wzrostach EUR/USD, EUR/PLN i
USD/PLN obserwowali$my lekkie odwrdcenie w ciagu dnia.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

Jezeli chodzi o publikowane dzisiaj dane makroekonomiczne to w dalszym ciagu
inflacja bedzie w centrum uwagi - o 10:.00 poznamy finalny odczyt zmian cen
konsumenckich za sierpiern w Polsce. Po potudniu uwaga inwestordw powinna
przeniesc sie za ocean, gdzie 0 14:30i 15:15 opublikowane zostana, odpowiednio, dane
o0 sprzedazy detalicznej i produkcji przemystowej za sierpieri. Jednakze potencjalny
wptyw tych danych na rynek moze by¢ widoczny dopiero w przypadku mocniejszych
odchylen odczytéw wzgledem konsensusu.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 50,296.85 0.46% -10.30% -27.42%
WIG20 1,528.29 0.59% -11.92% -32.58%
mWIG40 3,903.37 0.04% -7.70% -26.24%
SWIG80 16,768.81 0.32% -7.27% -16.39%
WIG20 TR 2,931.38 0.59% -11.92% -30.93%
MSCI POLAND 983.85 0.46% -12.28% -34.82%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&PS00 3,946.01 0.34% -8.17% -17.21%
Nasdagq C. 12,134.40 0.84% -11.22% -25.65%
DAX 13,028.00 -1.22% -5.71% -17.98%
CAC40 6,222.41 -0.37% -5.29% -13.01%
FTSE250 18,849.20 -1.66% -7.52% -19.73%
BUX 41,178.24 -0.96% -4.31% -18.81%
IBEX 8,055.60 -0.10% -4.41% -7.55%
NIKKEI 27,865.65 0.17% -3.48% -3.22%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 5.979 11 pb 59 pb 231 pb
USA 3.435 3.1pb 65 pb 193 pb
Niemcy 1.716 -1.4 pb 73 pb 189.3 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 47163 -0.01% -0.74% -2.74%
USD/PLN 4.7327 -0.17% -2.66% -14.74%
CHF/PLN 49131 -0.06% -0.91% -9.97%
GBP/PLN 54519 0.03% 1.88% 0.12%
EUR/USD 0.9965 -0.16% -1.92% -12.36%
Usb/Ipy 143.5700 -0.34% -7.14% -19.84%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 94.07 -0.03% -1.08% 20.94%
WTI ($/bbl) 88.60 0.14% -0.91% 17.80%
Ztoto ($/0zt) 1,688.85 -0.50% -5.11% -7.67%
Miedz (c/Lb) 357.05 0.71% -1.30% -20.01%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 14.09.2022
WZROSTY SPADKI
COAL ENERG 42.86% ALTA SA -7.60%
AGROTON PU 28.22% PGF POLSKA -7.26%
KSGAGRO 14.95% ELZAB -6.63%
SUNEX 14.79% HM INWEST -6.52%
CITY SERVI 10.12% MARIE BRIZ -6.50%
OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
GPW 838.63 925.57 951.26
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WIG20 i mWIG40 A=
Enea Wyniki 2Q'22 zgodne z szacunkowymi
Grupa Enea miata w drugim kwartale 2022 roku 244,1 mln zt zysku netto jednostki
dominujacej oraz 7,465 mld zt przychoddw. Wyniki sa zgodne z wczesniejszymi szacunkami.
W analogicznym okresie 2021 roku zysk netto jednostki dominujacej wynosit 316,5 mln zt, a
przychody ze sprzedazy oraz inne dochody 4,796 mld zt. EBITDA wyniosta w Il kwartale 779,3
mln zt wobec 734,7 mln zt przed rokiem.
LPP Wywiad z wiceprezesem

e Grupa LPP notuje dwucyfrowe wzrosty sprzedazy we wrzesniu, po stabszym sierpniu.
Spotka nie widzi jeszcze zmiany zachowania klientéw, ale obawia sie, ze wysoka
inflacja i kryzys energetyczny moga odbic sie na sprzedazy w przysztym roku.

e Celem spotki jest, by w przysztym roku marze nie byty gorsze niz w tym roku.

e 7 uwagi na wzrost kosztow zakupu kolekcji, transportu oraz umacniajacego sie
dolara, sp6tka wprowadzita podwyzki cen kolekcji jesier-zima o 8-10% i planuje
kolejne podwyzki w przypadku kolekcji wiosna-lato.

e Wiceprezes LPP wskazat, ze spotka obserwuje presje na wzrost ptac, a w sierpniu
zrobita przeglad wynagrodzen. Koszty energii sa coraz wyzsze - na razie stanowity
1,5%-2,0% udziatu w kosztach, co moze wzrosnaé do 3-4%.

e Grupa LPP nie rewiduje plandw rozwoju sieci, podtrzymuje, ze w przysztym roku
powierzchnia handlowa powinna wzrosna¢ o 15 proc., a liczba salondw zwiekszy¢
sie 0 400 (w tym +300 w Sinsay).

o CAPEX grupy w 2023/24 r. moze wynies¢ do 1 mld zt. Wg wiceprezesa koszt budowy
sklepdw wzrdst w ostatnim czasie 0 10-15%.

e W Ukrainie, w drugim kwartale 2022 roku, otwartych byto ok. 40 sklepdw, teraz ich
liczba wzrosta do 90.

Pekao SA Obnizka ratingu
Agencja Fitch obnizyta dtugoterminowy rating (IDR) Banku Pekao do "BBB" z "BBB+".
Perspektywa pozostaje stabilna. Jednoczesnie Fitch obnizyt rating VR Banku Pekao do "bbb"
z "bbb+", a krajowego ratingu dtugoterminowego do "AA-"(pol) z "AA"(pol).

PKP Cargo List intencyjny ws taboru kolejowego
PKP Cargo podpisato z Agencjg Rozwoju Przemystu oraz Polskim Taborem Szynowym list
intencyjny w sprawie wspétpracy w obszarze taboru kolejowego.

Selvita Komentarz zarzadu do wynikéw

e Selvita chce utrzymac tempo rozwoju i nie koncentruje sie obecnie na tym, by jeszcze
bardziej podnosi¢ rentownosé¢ w 2022 r. Celem jest utrzymanie rentownosci EBITDA
na dotychczas notowanym poziomie.

e Otoczenie geopolityczne i makroekonomiczne uwarunkowania nie wptynety mocno
na funkcjonowanie grupy. +

e Selvita pracuje nad przygotowaniem do kolejnych akwizycji i regularnie rozmawia z
potencjalnymi celami przejec.

e Spotka kontynuuje budowe Centrum Badawczo-Rozwojowe w Krakowie, ktére chce
uruchomic w pierwszym kwartale 2023 r. i obecnie nie spodziewa sie przekroczenia
budzetu tej inwestycji.

STS Holding Wyniki 2Q'22 ponizej oczekiwari

Przychody wyniosty 120,7 mln zt (-1,1% od prognoz oraz -12,1% r/r). EBITDA skor. to 45,0 mln
zt (-12,4% od prognoz i -30,8% r/r). EBIT wynidst 25,8 mln zt (-42,2% od oczekiwan i -55,4%
r/r). Zysk netto j.d. byt na poziomie 17,2 mln zt (-50,2% od konsensusu i -66,9% r/r).

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SWIG80 i inne

Auto Partner

Wyniki 2Q'22

Przychody wyniosty 707,0 mln zt (-0,4% od prognoz, +20,4% r/r). EBITDA to 77,9 mln zt (-9,3%
od prognoz i +2,8% r/r. EBIT wynidst 69,9 mln zt (-10,8% od prognoz i +0,7% r/r), a zysk netto
52,4 mln zt (-11,3% od prognoz, -5,8% r/r).

BoomBit Szacunkowy wynik 1H22
BoomBit szacuje, ze miat w pierwszym poétroczu 2022 roku 148,1 mln zt skonsolidowanych
przychoddw, 11,8 mln zt zysku brutto ze sprzedazy, 11,8 mln zt EBITDA i 4,2 mln zt zysku
netto. W analogicznym okresie 2021 roku spétka miata 113,6 mln zt przychoddw, 18,4 mln zt
EBITDA i 9,4 mln zt zysku netto.

Columbus WypowiedZ prezesa na temat wynikéw 3Q'22

e Columbus Energy wypracowat po dwdch miesigcach trzeciego kwartatu dodatni
wynik operacyjny, zaréwno w dziatalnosci podstawowej, jak i w biznesie farm
fotowoltaicznych.

e Wg prezesa redukcja kosztéw statych, praca nad marzowoscia (szczegélnie po
stronie kosztéw zmiennych) oraz odbudowywanie wartosci sprzedazy przynosza
wymierne efekty, ktére z kazdym kolejnym miesigcem powinny byc¢ coraz lepsze.

e Spltka podata w Srode w komunikacie wyniki za sierpien. W ubiegtym miesigcu
przychody wyniosty 43,6 mln zt wobec 38,1 mln zt w lipcu. Jak podano, spétka
zanotowata w tym okresie dodatni wynik EBITDA. Przychody w segmencie
Fotowoltaika B2C wyniosty 23,1 mln zt, w segmencie Fotowoltaika B2B 8,2 mln zt, a
w segmencie Magazyn Energii, Pompa Ciepta i Elektromobilnos¢ 12,3 mln zt.

e Prezes poinformowat, ze wrzesieri bedzie wymagajacy dla spétki, ktéra przygotowuje
sie do refinansowania znacznej czesci zadtuzenia w drodze sprzedazy czesci farm
fotowoltaicznych, nad czym Columbus obecnie pracuje.

Inpro Plany na 2022 r.

e Grupa Inpro w catym 2022 r. planuje wprowadzi¢ do sprzedazy 1.333 mieszkania
(1257 lokali po 1H'22).

e Poziom przekazan powinien by¢ zblizony do roku 2021, przy czym wiekszos¢
przekazan przypada na 2H'22 (zakoriczenie budowy 932 lokali w catym roku).

Mangata Komentarz zarzadu do wynikéw

e Mangata Holding potwierdza plany osiagniecia 1 mld zt przychodéw w catym 2022
roku oraz utrzymanie marz.

e Spoltka rozwaza wejscie w produkcje energii na wtasne potrzeby oraz prowadzi dwa
projekty akwizycyjne.

e Mangata informowata, ze z powoddw pandemii wstrzymata niektére inwestycje.
Mimo to, capex na ten rok (60-75 mln zt) bedzie wyzszy niz w ubiegtym roku.
Docelowo na inwestycje spdtka chce przeznacza¢ 7-8% przychoddw.

Master Pharm

Skup akcji
Master Pharm zaprasza do sprzedazy nie wiecej niz 2.623.000 akcji wtasnych, stanowigcych
do 12,2 proc. kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do 14,85 proc. gtoséw, po 6,1 zt za
sztuke. Terminem rozpoczecia przyjmowania ofert jest 15 wrzesnia, a zakoriczenia 19
wrzesnia. Przewidywanym dniem zawarcia i rozliczenia transakcji nabycia akcji jest 22
wrzesnia.

Rainbow Tours

Dywidenda

Zarzad Rainbow Tours rekomenduje wyptate 21,83 mln zt dywidendy, czyli 1,5 zt na akcje.
Dywidenda miataby pochodzi¢ ze srodkéw pozostawionych w spétce jako zyski zatrzymane.
Proponowanym dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 21 pazdziernika, natomiast
proponowanym dniem jej wyptaty jest 31 pazdziernika 2022 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Sunex List intencyjny ws akwizycji
Sunex zawart list intencyjny dotyczacy potencjalnego nabycia 100 proc. udziatéw w spotce z
siedzibg w Austrii dziatajacej w branzy instalacyjno-grzewczej. Wstepna wartosc inwestycji
szacowana jest w przedziale 4-6 mln euro.
Jak podano, spotka austriacka dziata w branzy instalacyjno-grzewczej (m. in. pompy ciepta,
instalacje solarne, instalacje PV) i miata w 2021 r. przychody rzedu ponad 15 mln euro.
Synektik Nowa umowa
Synektik podpisat z Klinicznym Szpitalem Wojewddzkim w Rzeszowie umowe na dostawe
systemu da Vinci. tgczna wartos¢ kontraktu to prawie 13 mln zt netto.
Sniezka Komentarz zarzadu do wynikéw

o Sniezka bierze pod uwage istotny spadek popytu w kolejnym sezonie zwigzany z
nizsza sitg nabywcza.

e Na polskim rynku farb i lakieréw obserwowany jest dwucyfrowy spadek pod
wzgledem wolumendw. Spadek przychoddw na rynku wegierskim odnotowany jest w
polskiej walucie - w przeliczeniu na walute wegierska ten wynik bytby pordwnywalny
do zesztego roku. Zarzad ocenit, ze wyniki odnotowane na rynku ukraifiskim, ktory
jest trzecim najwiekszym rynkiem sprzedazy grupy, byty pozytywnym zaskoczeniem.
Dziatalno$¢ w tym kraju Sniezka wznowita w kwietniu i obecnie prowadzi ja w
normalnym wymiarze.

e W dalszym ciggu grupa jest pod duza presja, jesli chodzi o marze, a gtéwne czynniki,
ktdre wywieraja presje sa ceny surowcow, ceny energii oraz ostabienie polskiej
waluty.

e Zarzad podtrzymat cel redukcji CAPEXU w kolejnych latach. Na 2022 r. planowany
poziom naktaddw inwestycyjnych to 55 mln zt. W pierwszym p6troczu 2022 r. CAPEX
wynidst niecate 29 mln zt.

Vigo Systems

Umowa inwestycyjna

Vigo Photonics, Warsaw Equity ASI, Wojciech Smolinski, Marek Kotelnicki oraz Vigo Ventures
ASI zawarli umowe inwestycyjna. Umowa okresla zasady inwestowania, wspdlnie z Warsaw
Equity ASI, w przedsiewziecia technologiczne poprzez Vigo Ventures ASI.

Zgodnie z umowag Vigo Photonics i Warsaw Equity ASI objety nowe udziaty w Vigo Ventures
ASI (VVASI) w zamian za wktad pieniezny w wysokosci po ok. 1,9 mln zt. Ponadto, wspdlnicy
okreslili budzet Vigo Ventures ASI do korica grudnia 2025 r. w wysokosci ok. 36,2 mln zt.

Votum

Nowe umowy w sierpniu

Grupa Votum w sierpniu w segmencie dochodzenia roszczer z tytutu umdéw bankowych
podpisata 893 nowych umdw. Votum podato, ze liczba wyrokéw sadow | instancji, ktére
zapadty w poprzednim miesigcu kalendarzowym stwierdzajacych niewazno$¢ umowy
kredytowej wyniosta 281, a w drugiej instancji 65.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

czwartek 15 wrzeénia 2022

MERCATOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
ARCHICOM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
AUTOPARTN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
GLCOSMED Wyptata dywidendy 0,03 zt na akcje.
GRUPRACUI Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 2 zt na akcje.
KOGENERA Wyptata dywidendy 0,32 zt na akcje.
KOGENERA NWZA ws. zmian w sktadzie RN.
PEKABEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
RELPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
ULMA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
WIELTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
piatek 16 wrzes$nia 2022
AIRWAY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
ASSECOBS Po zakonczeniu sesji spdtka opusci sktad indeksu sWIG80.
ASSECOSEE Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80, opuszczajac jednoczesnie indeks mWIG40.
AUTOPARTN Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu mWIG40, opuszczajac jednoczesnie indeks sWIGS80.
BNPPPL Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80, opuszczajac jednoczesnie indeks mWIG40.
BUMECH Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu mWIG40, opuszczajac jednocze$nie indeks sWIG80.
CLNPHARMA Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80, opuszczajac jednoczesnie indeks mWIG40.
GRUPRACUIJ Dzien ustalenia prawa do dywidendy 2 zt na akcje.
INSTALKRK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
PURE Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.
SELENAFM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

STSHOLDING Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu mWIG40, opuszczajac jednocze$nie indeks sWIG80.

SUNEX Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
ULTGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
URSUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | potrocze 2022 roku.

poniedziatek 19 wrze$nia 2022

CYFRPLSAT Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 1,20 zt na akcje.

FERRO Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 1,51 zt na akcje.

GLCOSMED Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

RYVU NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji z wytaczeniem prawa poboru oraz zmian
STARHEDGE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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VIGOSYS

Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

wiorek 20 wrzesnia 2022

CYFRPLSAT Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1,20 zt na akcje.

GTC NWZA ws. podwstzenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii P, pozbawienia praw
poboru oraz zmiany statutu.

PGE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

BERLING Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

COMPERIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

DEBICA Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 2,32 zt na akcje.

FERRO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

FERRO Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1,51 zt na akcje.

KOGENERA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

LOKUM Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 1,65 zt na akcje.

MCI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

MEDINICE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

ODLEWNIE Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

OPTEAM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

PANOVA Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 0,60 zt na akcje.

ZYWIEC NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

$roda 21 wrzeénia 2022

ARTIFEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

ATREM Wyptata dywidendy 0,66 zt na akcje.

DEBICA Dzien ustalenia prawa do dywidendy 2,32 zt na akcje.

DEKPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

LOKUM Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 1,65 zt na akcje.

PANOVA Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 0,60 zt na akcje.

PUNKPIRAT Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

SESCOM NWZA ws. potaczenia z Sestolre Sp. z 0.0, potaczenia z FIXFM S.A,, wyrazenia zgody na zawarcie umowy 0 zarzadzani
zalezng Sescom Ltd. oraz zmiany statutu.

TIM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

VOTUM Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,41 zt na akcje.

XTPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

czwartek 22 wrzeénia 2022

3RGAMES ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2021.

ARCHICOM Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 18,30 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Echo Investment S.A. ore
Echo Investment sp. z 0.0.

ATLASEST Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

ECHO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

ERG Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

FASING Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

FORTE Wyptata dywidendy 2 zt na akcje.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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LUBAWA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

MABION Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

MASTERPHA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

MFO Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

MO Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

ORZBIALY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

PEPEES Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

PMPG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

POLWAX Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

RAFAKO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

RANKPROGR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

SHOPER Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

SKYLINE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

VIVID Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

VOTUM Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 0,41 zt na akcje.

WITTCHEN Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
piatek 23 wrzesnia 2022

KERNEL NWZA

LPP NWZA ws. zmiany statutu oraz wyrazenia zgody na emisje obligacji i euroobligacji.

06MAGNA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

ADIUVO Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

AMICA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

BEDZIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

BUMECH Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | potrocze 2022 roku.

ELKOP Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

ENERGOINS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

FASTFIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

GETINOBLE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

HYDROTOR Wyptata dywidendy 2 zt na akcje.

IMMOBILE Wyptata dywidendy 0,04 zt na akcje.

ITMTRADE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

IZOBLOK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2022/2023.

KCl Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

MCI Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 0,70 zt na akcje.

NEWAG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

VOTUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

WOQJAS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

ZREMB Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

PROCHEM NWZA ws. wyrazenia zgody na nabycie akcji wtasnych w celu ich umorzenia, udzielenia upowaznienia do nabywania :

wtasnych oraz utworzenia kapitatu rezerwowego na sfinansowanie nabycia akcji wtasnych spotki.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 12 wrze$nia 2022
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) lipiec 1,10% 1,90% 2,40%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) lipiec 0,40% 0,20% -2,10%
Witorek, 13 wrze$nia 2022
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) sierpien 7,90% 7,90% 7,50%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) sierpien 8,80% 8,80% 8,50%
8:.00 WLk. Brytania  Stopa bezrobocia lipiec 3,60% 3,80% 3,80%
Sroda, 14 wrzeénia 2022
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) sierpien 9,90% 10,20% 10,10%
8:00 WLk. Brytania Inflacja PPI (r/r) sierpien 16,10% 17,40% 17,10%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) lipiec -2,30% -0,80% 0,70%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) lipiec -2,40% 0,60% 2,40%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) sierpien -0,10% -0,10% -0,50%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) sierpien 8,70% 8,90% 9,80%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 2,4b4r£nln 0,9 mln brk 8,84 mln brk
Czwartek, 15 wrzesnia 2022
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) sierpien 16,10% 15,60%
11:.00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) lipiec -32,5 mld -30,8 mld
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) sierpien 0,00% 0,00%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii wrzesien 3,5 6,2
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 225 tys. 222 tys.
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) sierpien 0,20% 0,60%
Piatek, 16 wrzes$nia 2022
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) sierpien 4,00% 3,80%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpien 3,90% 2,70%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) sierpien -0,50% 0,30%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpien -0,70% -3,40%
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) sierpien 9,90% 9,30%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. wrzesien 60,0 58,2

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
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Zespét Doradztwa Inwestycyjnego

www.bnpparibas.pl

Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA
Adam Aniot, CFA

Lukas Cinikas

Ignacy Budkiewicz

Adam Gérecki

michal.krajezewski@bnpparibas.pl

adam.anioll@bnpparibas.pl
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ignacy.budkiewicz@bnpparibas.pl

adamgorecki@bnpparibas.pl

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:

Plotr Pawlik piotr.pawlik@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 07 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 566 97 18 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Mirostaw Saj 22 566 97 42 miroslaw.saj@bnpparibas.pl
Tomasz Grabowski 22 566 97 43 tomasz.grabowski@bnpparibas.pl
Maciej Haberka 22 566 97 41 maciej.haberka@bnpparibas.pl
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SIDOMA WEB

SIDOMA PROFESSIONAL

- wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

- wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badan inwestycyjnych.
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zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
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