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POPRZEDNIA SESJA W SKRÓCIE 

Po wtorkowym tąpnięciu globalnych indeksów spowodowanym gorszymi od 
oczekiwań (czyli wyższymi) danymi o inflacji CPI za sierpień w Stanach 
Zjednoczonych, wczorajszą sesję można określić jako sesję na przeczekanie i 
uspokojenie nastrojów. Lekkie odreagowanie indeksów akcji wspierały, tym razem 
lepsze od oczekiwań (czyli niższe) dane o inflacji CPI oraz PPI z Wielkiej Brytanii, ale 
przede wszystkim inflacji PPI z USA. Z drugiej strony dane dotyczące produkcji 
przemysłowej w strefie euro (za lipiec) były wyraźnie gorsze od prognoz, co mogło 
wpłynąć na relatywnie gorsze zachowanie indeksów w Europie (do 1,0% spadków) 
względem Stanów Zjednoczonych, gdzie przez większość dnia notowania oscylowały 
wokół wtorkowego zamknięcia. 

W opisanym powyżej otoczeniu, wyniki osiągnięte przez indeksy na GPW można uznać 
jako dobre. WIG20 zyskał prawie 0,6%, lekko odbijały także średnie i mniejsze spółki. 
W przypadku blue chipów najlepiej spisywały się akcje Cyfrowego Polsatu i CD Projekt 
(ok. +5,0% oba walory), na wyraźniejszych minusach było Allegro oraz KGHM. 
Wczorajsze rychy nie zmieniają jednak cały czas obowiązującego średnioterminowego 
trendu spadkowego na warszawskim parkiecie. W krótkim terminie dla WIG20 istotne 
są ostatnie lokalne minima przy 1450 pkt. oraz opór przy 1 600 pkt. – przekroczenie 
któregoś z wymienionych poziomów da sygnał do mocniejszego ruchu spadkowego 
albo wzrostowego. 

Podobnie jak w przypadku akcji, większej zmienności nie obserwowaliśmy w 
notowaniach innych klas aktywów. Po porannych wzrostach EUR/USD, EUR/PLN i 
USD/PLN obserwowaliśmy lekkie odwrócenie w ciągu dnia.  

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI 

Jeżeli chodzi o publikowane dzisiaj dane makroekonomiczne to w dalszym ciągu 
inflacja będzie w centrum uwagi – o 10:00 poznamy finalny odczyt zmian cen 
konsumenckich za sierpień w Polsce. Po południu uwaga inwestorów powinna 
przenieść się za ocean, gdzie o 14:30 i 15:15 opublikowane zostaną, odpowiednio, dane 
o sprzedaży detalicznej i produkcji przemysłowej za sierpień. Jednakże potencjalny 
wpływ tych danych na rynek może być widoczny dopiero w przypadku mocniejszych 
odchyleń odczytów względem konsensusu. 

NOTOWANIA INDEKSÓW (OSTATNIE 12-MCY)  

POLSKA Kurs 1D 1M YTD 

WIG 50,296.85 0.46% -10.30% -27.42% 

WIG20 1,528.29 0.59% -11.92% -32.58% 

mWIG40 3,903.37 0.04% -7.70% -26.24% 

sWIG80 16,768.81 0.32% -7.27% -16.39% 

WIG20 TR 2,931.38 0.59% -11.92% -30.93% 

MSCI POLAND 983.85 0.46% -12.28% -34.82% 

ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD 

S&P500 3,946.01 0.34% -8.17% -17.21% 

Nasdaq C. 12,134.40 0.84% -11.22% -25.65% 

DAX 13,028.00 -1.22% -5.71% -17.98% 

CAC40 6,222.41 -0.37% -5.29% -13.01% 

FTSE250 18,849.20 -1.66% -7.52% -19.73% 

BUX 41,178.24 -0.96% -4.31% -18.81% 

IBEX 8,055.60 -0.10% -4.41% -7.55% 

NIKKEI 27,865.65 0.17% -3.48% -3.22% 

OBLIGACJE Rent. 10Y 1D 1M YTD 

Polska 5.979 11 pb 59 pb 231 pb 

USA 3.435 3.1 pb 65 pb 193 pb 

Niemcy 1.716 -1.4 pb 73 pb 189.3 pb 

WALUTY Kurs 1D 1M YTD 

EUR/PLN 4.7163 -0.01% -0.74% -2.74% 

USD/PLN 4.7327 -0.17% -2.66% -14.74% 

CHF/PLN 4.9131 -0.06% -0.91% -9.97% 

GBP/PLN 5.4519 0.03% 1.88% 0.12% 

EUR/USD 0.9965 -0.16% -1.92% -12.36% 

USD/JPY 143.5700 -0.34% -7.14% -19.84% 

SUROWCE Kurs 1D 1M YTD 

Brent ($/bbl) 94.07 -0.03% -1.08% 20.94% 

WTI ($/bbl) 88.60 0.14% -0.91% 17.80% 

Złoto ($/ozt) 1,688.85 -0.50% -5.11% -7.67% 

Miedź (c/lb) 357.05 0.71% -1.30% -20.01% 

            
NAJWIĘKSZE WZROSTY / SPADKI 14.09.2022 

WZROSTY SPADKI 

COAL ENERG 42.86% ALTA SA -7.60% 

AGROTON PU 28.22% PGF POLSKA -7.26% 

KSGAGRO 14.95% ELZAB -6.63% 

SUNEX 14.79% HM INWEST  -6.52% 

CITY SERVI 10.12% MARIE BRIZ -6.50% 

            
OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D 

GPW 838.63 925.57 951.26 
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WIG20 i mWIG40 +/- 

Enea Wyniki 2Q’22 zgodne z szacunkowymi 
Grupa Enea miała w drugim kwartale 2022 roku 244,1 mln zł zysku netto jednostki 
dominującej oraz 7,465 mld zł przychodów. Wyniki są zgodne z wcześniejszymi szacunkami. 
W analogicznym okresie 2021 roku zysk netto jednostki dominującej wynosił 316,5 mln zł, a 
przychody ze sprzedaży oraz inne dochody 4,796 mld zł. EBITDA wyniosła w II kwartale 779,3 
mln zł wobec 734,7 mln zł przed rokiem. 

 

LPP Wywiad z wiceprezesem 
 Grupa LPP notuje dwucyfrowe wzrosty sprzedaży we wrześniu, po słabszym sierpniu. 

Spółka nie widzi jeszcze zmiany zachowania klientów, ale obawia się, że wysoka 
inflacja i kryzys energetyczny mogą odbić się na sprzedaży w przyszłym roku. 

 Celem spółki jest, by w przyszłym roku marże nie były gorsze niż w tym roku.  
 Z uwagi na wzrost kosztów zakupu kolekcji, transportu oraz umacniającego się 

dolara, spółka wprowadziła podwyżki cen kolekcji jesień-zima o 8-10% i planuje 
kolejne podwyżki w przypadku kolekcji wiosna-lato. 

 Wiceprezes LPP wskazał, że spółka obserwuje presję na wzrost płac, a w sierpniu 
zrobiła przegląd wynagrodzeń. Koszty energii są coraz wyższe – na razie stanowiły 
1,5%-2,0% udziału w kosztach, co może wzrosnąć do 3-4%. 

 Grupa LPP nie rewiduje planów rozwoju sieci, podtrzymuje, że w przyszłym roku 
powierzchnia handlowa powinna wzrosnąć o 15 proc., a liczba salonów zwiększyć 
się o 400 (w tym +300 w Sinsay).  

 CAPEX grupy w 2023/24 r. może wynieść do 1 mld zł. Wg wiceprezesa koszt budowy 
sklepów wzrósł w ostatnim czasie o 10-15%. 

 W Ukrainie, w drugim kwartale 2022 roku, otwartych było ok. 40 sklepów, teraz ich 
liczba wzrosła do 90. 

 

Pekao SA Obniżka ratingu 
Agencja Fitch obniżyła długoterminowy rating (IDR) Banku Pekao do "BBB" z "BBB+". 
Perspektywa pozostaje stabilna. Jednocześnie Fitch obniżył rating VR Banku Pekao do "bbb" 
z "bbb+", a krajowego ratingu długoterminowego do "AA-"(pol) z "AA"(pol). 

 

PKP Cargo List intencyjny ws taboru kolejowego 
PKP Cargo podpisało z Agencją Rozwoju Przemysłu oraz Polskim Taborem Szynowym list 
intencyjny w sprawie współpracy w obszarze taboru kolejowego. 

 

Selvita Komentarz zarządu do wyników 
 Selvita chce utrzymać tempo rozwoju i nie koncentruje się obecnie na tym, by jeszcze 

bardziej podnosić rentowność w 2022 r. Celem jest utrzymanie rentowności EBITDA 
na dotychczas notowanym poziomie. 

 Otoczenie geopolityczne i makroekonomiczne uwarunkowania nie wpłynęły mocno 
na funkcjonowanie grupy. 

 Selvita pracuje nad przygotowaniem do kolejnych akwizycji i regularnie rozmawia z 
potencjalnymi celami przejęć.  

 Spółka kontynuuje budowę Centrum Badawczo-Rozwojowe w Krakowie, które chce 
uruchomić w pierwszym kwartale 2023 r. i obecnie nie spodziewa się przekroczenia 
budżetu tej inwestycji. 

+ 

STS Holding Wyniki 2Q’22 poniżej oczekiwań 
Przychody wyniosły 120,7 mln zł (-1,1% od prognoz oraz -12,1% r/r). EBITDA skor. to 45,0 mln 
zł (-12,4% od prognoz i -30,8% r/r). EBIT wyniósł 25,8 mln zł (-42,2% od oczekiwań i -55,4% 
r/r). Zysk netto j.d. był na poziomie 17,2 mln zł (-50,2% od konsensusu i -66,9% r/r). 
 
 

- 
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SWIG80 i inne     +/- 

Auto Partner Wyniki 2Q’22 
Przychody wyniosły 707,0 mln zł (-0,4% od prognoz, +20,4% r/r). EBITDA to 77,9 mln zł (-9,3% 
od prognoz i +2,8% r/r. EBIT wyniósł 69,9 mln zł (-10,8% od prognoz i +0,7% r/r), a zysk netto 
52,4 mln zł (-11,3% od prognoz, -5,8% r/r). 

- 

BoomBit Szacunkowy wynik 1H’22 
BoomBit szacuje, że miał w pierwszym półroczu 2022 roku 148,1 mln zł skonsolidowanych 
przychodów, 11,8 mln zł zysku brutto ze sprzedaży, 11,8 mln zł EBITDA i 4,2 mln zł zysku 
netto. W analogicznym okresie 2021 roku spółka miała 113,6 mln zł przychodów, 18,4 mln zł 
EBITDA i 9,4 mln zł zysku netto. 

 

Columbus Wypowiedź prezesa na temat wyników 3Q’22 
 Columbus Energy wypracował po dwóch miesiącach trzeciego kwartału dodatni 

wynik operacyjny, zarówno w działalności podstawowej, jak i w biznesie farm 
fotowoltaicznych. 

 Wg prezesa redukcja kosztów stałych, praca nad marżowością (szczególnie po 
stronie kosztów zmiennych) oraz odbudowywanie wartości sprzedaży przynoszą 
wymierne efekty, które z każdym kolejnym miesiącem powinny być coraz lepsze. 

 Spółka podała w środę w komunikacie wyniki za sierpień. W ubiegłym miesiącu 
przychody wyniosły 43,6 mln zł wobec 38,1 mln zł w lipcu. Jak podano, spółka 
zanotowała w tym okresie dodatni wynik EBITDA. Przychody w segmencie 
Fotowoltaika B2C wyniosły 23,1 mln zł, w segmencie Fotowoltaika B2B 8,2 mln zł, a 
w segmencie Magazyn Energii, Pompa Ciepła i Elektromobilność 12,3 mln zł. 

 Prezes poinformował, że wrzesień będzie wymagający dla spółki, która przygotowuje 
się do refinansowania znacznej części zadłużenia w drodze sprzedaży części farm 
fotowoltaicznych, nad czym Columbus obecnie pracuje. 

 

Inpro Plany na 2022 r. 
 Grupa Inpro w całym 2022 r. planuje wprowadzić do sprzedaży 1.333 mieszkania 

(1257 lokali po 1H’22). 
 Poziom przekazań powinien być zbliżony do roku 2021, przy czym większość 

przekazań przypada na 2H’22 (zakończenie budowy 932 lokali w całym roku). 

 

Mangata Komentarz zarządu do wyników 
 Mangata Holding potwierdza plany osiągnięcia 1 mld zł przychodów w całym 2022 

roku oraz utrzymanie marż.  
 Spółka rozważa wejście w produkcję energii na własne potrzeby oraz prowadzi dwa 

projekty akwizycyjne. 
 Mangata informowała, że z powodów pandemii wstrzymała niektóre inwestycje. 

Mimo to, capex na ten rok (60-75 mln zł) będzie wyższy niż w ubiegłym roku. 
Docelowo na inwestycje spółka chce przeznaczać 7-8% przychodów. 

 

Master Pharm Skup akcji  
Master Pharm zaprasza do sprzedaży nie więcej niż 2.623.000 akcji własnych, stanowiących 
do 12,2 proc. kapitału zakładowego i uprawniających do 14,85 proc. głosów, po 6,1 zł za 
sztukę. Terminem rozpoczęcia przyjmowania ofert jest 15 września, a zakończenia 19 
września. Przewidywanym dniem zawarcia i rozliczenia transakcji nabycia akcji jest 22 
września. 

 

Rainbow Tours Dywidenda 
Zarząd Rainbow Tours rekomenduje wypłatę 21,83 mln zł dywidendy, czyli 1,5 zł na akcję. 
Dywidenda miałaby pochodzić ze środków pozostawionych w spółce jako zyski zatrzymane. 
Proponowanym dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 21 października, natomiast 
proponowanym dniem jej wypłaty jest 31 października 2022 roku. 
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Sunex List intencyjny ws akwizycji 
Sunex zawarł list intencyjny dotyczący potencjalnego nabycia 100 proc. udziałów w spółce z 
siedzibą w Austrii działającej w branży instalacyjno-grzewczej. Wstępna wartość inwestycji 
szacowana jest w przedziale 4-6 mln euro. 
Jak podano, spółka austriacka działa w branży instalacyjno-grzewczej (m. in. pompy ciepła, 
instalacje solarne, instalacje PV) i miała w 2021 r. przychody rzędu ponad 15 mln euro. 

+ 

Synektik Nowa umowa 
Synektik podpisał z Klinicznym Szpitalem Wojewódzkim w Rzeszowie umowę na dostawę 
systemu da Vinci. Łączna wartość kontraktu to prawie 13 mln zł netto. 

 

Śnieżka Komentarz zarządu do wyników 
 Śnieżka bierze pod uwagę istotny spadek popytu w kolejnym sezonie związany z 

niższą siłą nabywczą. 
 Na polskim rynku farb i lakierów obserwowany jest dwucyfrowy spadek pod 

względem wolumenów. Spadek przychodów na rynku węgierskim odnotowany jest w 
polskiej walucie - w przeliczeniu na walutę węgierską ten wynik byłby porównywalny 
do zeszłego roku. Zarząd ocenił, że wyniki odnotowane na rynku ukraińskim, który 
jest trzecim największym rynkiem sprzedaży grupy, były pozytywnym zaskoczeniem. 
Działalność w tym kraju Śnieżka wznowiła w kwietniu i obecnie prowadzi ją w 
normalnym wymiarze. 

 W dalszym ciągu grupa jest pod dużą presją, jeśli chodzi o marże, a główne czynniki, 
które wywierają presję są ceny surowców, ceny energii oraz osłabienie polskiej 
waluty. 

 Zarząd podtrzymał cel redukcji CAPEXU w kolejnych latach. Na 2022 r. planowany 
poziom nakładów inwestycyjnych to 55 mln zł. W pierwszym półroczu 2022 r. CAPEX 
wyniósł niecałe 29 mln zł. 

 

Vigo Systems Umowa inwestycyjna 
Vigo Photonics, Warsaw Equity ASI, Wojciech Smoliński, Marek Kotelnicki oraz Vigo Ventures 
ASI zawarli umowę inwestycyjną. Umowa określa zasady inwestowania, wspólnie z Warsaw 
Equity ASI, w przedsięwzięcia technologiczne poprzez Vigo Ventures ASI. 
Zgodnie z umową Vigo Photonics i Warsaw Equity ASI objęły nowe udziały w Vigo Ventures 
ASI (VVASI) w zamian za wkład pieniężny w wysokości po ok. 1,9 mln zł. Ponadto, wspólnicy 
określili budżet Vigo Ventures ASI do końca grudnia 2025 r. w wysokości ok. 36,2 mln zł. 

 

Votum Nowe umowy w sierpniu 
Grupa Votum w sierpniu w segmencie dochodzenia roszczeń z tytułu umów bankowych 
podpisała 893 nowych umów. Votum podało, że liczba wyroków sądów I instancji, które 
zapadły w poprzednim miesiącu kalendarzowym stwierdzających nieważność umowy 
kredytowej wyniosła 281, a w drugiej instancji 65. 
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TERMINARZ SPÓŁEK 

Data Ticker Wydarzenie 

      

czwartek 15 września 2022 

  MERCATOR  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  ARCHICOM  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  AUTOPARTN  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  GLCOSMED  Wypłata dywidendy 0,03 zł na akcję. 

  GRUPRACUJ  Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 2 zł na akcję. 

  KOGENERA  Wypłata dywidendy 0,32 zł na akcję. 

  KOGENERA  NWZA ws. zmian w składzie RN. 

  PEKABEX  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  RELPOL  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  ULMA  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  WIELTON  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

piątek 16 września 2022 

  AIRWAY  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  ASSECOBS  Po zakończeniu sesji spółka opuści skład indeksu sWIG80. 

  ASSECOSEE  Po zakończeniu sesji spółka wejdzie w skład indeksu sWIG80, opuszczając jednocześnie indeks mWIG40. 

  AUTOPARTN  Po zakończeniu sesji spółka wejdzie w skład indeksu mWIG40, opuszczając jednocześnie indeks sWIG80. 

  BNPPPL  Po zakończeniu sesji spółka wejdzie w skład indeksu sWIG80, opuszczając jednocześnie indeks mWIG40. 

  BUMECH  Po zakończeniu sesji spółka wejdzie w skład indeksu mWIG40, opuszczając jednocześnie indeks sWIG80. 

  CLNPHARMA  Po zakończeniu sesji spółka wejdzie w skład indeksu sWIG80, opuszczając jednocześnie indeks mWIG40. 

  GRUPRACUJ  Dzień ustalenia prawa do dywidendy 2 zł na akcję. 

  INSTALKRK  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  PURE  Publikacja raportu za I półrocze 2022 roku. 

  SELENAFM  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  STSHOLDING  Po zakończeniu sesji spółka wejdzie w skład indeksu mWIG40, opuszczając jednocześnie indeks sWIG80. 

  SUNEX  Po zakończeniu sesji spółka wejdzie w skład indeksu sWIG80. 

  ULTGAMES  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  URSUS  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

poniedziałek 19 września 2022 

  CYFRPLSAT  Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 1,20 zł na akcję. 

  FERRO  Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 1,51 zł na akcję. 

  GLCOSMED  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  RYVU  NWZA ws. podwyższenia kapitału zakładowego w drodze emisji akcji z wyłączeniem prawa poboru oraz zmiany statutu.

  STARHEDGE  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 
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  VIGOSYS  Publikacja raportu za I półrocze 2022 roku. 

wtorek 20 września 2022 

  CYFRPLSAT  Dzień ustalenia prawa do dywidendy 1,20 zł na akcję. 

  GTC  NWZA ws. podwyższenia kapitału zakładowego w drodze emisji akcji zwykłych na okaziciela serii P, pozbawienia prawa 
poboru oraz zmiany statutu. 

  PGE  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  BERLING  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  COMPERIA  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  DEBICA  Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 2,32 zł na akcję. 

  FERRO  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  FERRO  Dzień ustalenia prawa do dywidendy 1,51 zł na akcję. 

  KOGENERA  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  LOKUM  Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 1,65 zł na akcję. 

  MCI  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  MEDINICE  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  ODLEWNIE  Publikacja raportu za I półrocze 2022 roku. 

  OPTEAM  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  PANOVA  Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 0,60 zł na akcję. 

  ZYWIEC  NWZA ws. zmian w składzie RN. 

środa 21 września 2022 

  ARTIFEX  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  ATREM  Wypłata dywidendy 0,66 zł na akcję. 

  DEBICA  Dzień ustalenia prawa do dywidendy 2,32 zł na akcję. 

  DEKPOL  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  LOKUM  Dzień ustalenia prawa do dywidendy 1,65 zł na akcję. 

  PANOVA  Dzień ustalenia prawa do dywidendy 0,60 zł na akcję. 

  PUNKPIRAT  Publikacja raportu za I półrocze 2022 roku. 

  SESCOM  NWZA ws. połączenia z Sestore Sp. z o.o., połączenia z FIXFM S.A., wyrażenia zgody na zawarcie umowy o zarządzanie spółką 
zależną Sescom Ltd. oraz zmiany statutu. 

  TIM  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  VOTUM  Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 0,41 zł na akcję. 

  XTPL  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

czwartek 22 września 2022 

  3RGAMES  ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2021. 

  ARCHICOM  Zakończenie zapisów na sprzedaż akcji po 18,30 zł za sztukę w wezwaniu ogłoszonym przez Echo Investment S.A. oraz DKR 
Echo Investment sp. z o.o. 

  ATLASEST  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  ECHO  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  ERG  Publikacja raportu za I półrocze 2022 roku. 

  FASING  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  FORTE  Wypłata dywidendy 2 zł na akcję. 
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  LUBAWA  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  MABION  Publikacja raportu za I półrocze 2022 roku. 

  MASTERPHA  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  MFO  Publikacja raportu za I półrocze 2022 roku. 

  MOJ  Publikacja raportu za I półrocze 2022 roku. 

  ORZBIALY  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  PEPEES  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  PMPG  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  POLWAX  Publikacja raportu za I półrocze 2022 roku. 

  RAFAKO  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  RANKPROGR  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  SHOPER  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  SKYLINE  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  VIVID  Publikacja raportu za I półrocze 2022 roku. 

  VOTUM  Dzień ustalenia prawa do dywidendy 0,41 zł na akcję. 

  WITTCHEN  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

piątek 23 września 2022 

  KERNEL  NWZA 

  LPP  NWZA ws. zmiany statutu oraz wyrażenia zgody na emisję obligacji i euroobligacji. 

  06MAGNA  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  ADIUVO  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  AMICA  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  BEDZIN  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  BUMECH  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  ELKOP  Publikacja raportu za I półrocze 2022 roku. 

  ENERGOINS  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  FASTFIN  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  GETINOBLE  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  HYDROTOR  Wypłata dywidendy 2 zł na akcję. 

  IMMOBILE  Wypłata dywidendy 0,04 zł na akcję. 

  ITMTRADE  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  IZOBLOK  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał roku obrotowego 2022/2023. 

  KCI  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  MCI  Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 0,70 zł na akcję. 

  NEWAG  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  VOTUM  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  WOJAS  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  ZREMB  Publikacja raportu za I półrocze 2022 roku. 

  PROCHEM  NWZA ws. wyrażenia zgody na nabycie akcji własnych w celu ich umorzenia, udzielenia upoważnienia do nabywania akcji 
własnych oraz utworzenia kapitału rezerwowego na sfinansowanie nabycia akcji własnych spółki. 
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE 

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia 

Poniedziałek, 12 września 2022 

  8:00 Wlk. Brytania Produkcja przemysłowa (r/r) lipiec  1,10%  1,90% 2,40% 

  10:00 Włochy Produkcja przemysłowa (m/m) lipiec  0,40%  0,20% -2,10% 

Wtorek, 13 września 2022 

  8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) sierpień  7,90% 7,90% 7,50% 

  8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) sierpień 8,80%  8,80% 8,50% 

  8:00 Wlk. Brytania Stopa bezrobocia lipiec  3,60%  3,80% 3,80% 

Środa, 14 września 2022 

  8:00 Wlk. Brytania Inflacja CPI (r/r) sierpień  9,90% 10,20%  10,10% 

  8:00 Wlk. Brytania Inflacja PPI (r/r) sierpień  16,10%  17,40% 17,10% 

  11:00 Strefa Euro Produkcja przemysłowa s.a. (m/m) lipiec  -2,30% -0,80%  0,70% 

  11:00 Strefa Euro Produkcja przemysłowa w.d.a. (r/r) lipiec  -2,40% 0,60%  2,40% 

  14:30 USA Inflacja PPI (m/m) sierpień  -0,10% -0,10%  -0,50% 

  14:30 USA Inflacja PPI (r/r) sierpień  8,70% 8,90%  9,80% 

  16:30 USA Zmiana zapasów ropy tydzień  2,44 mln 
brk 0,9 mln brk  8,84 mln brk 

Czwartek, 15 września 2022 

  10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) sierpień   16,10% 15,60% 

  11:00 Strefa Euro Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) lipiec   -32,5 mld  -30,8 mld 

  14:30 USA Sprzedaż detaliczna (m/m) sierpień    0,00% 0,00% 

  14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii wrzesień   3,5 6,2 

  14:30 USA Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych tydzień   225 tys.  222 tys. 

  15:15 USA Produkcja przemysłowa (m/m) sierpień   0,20% 0,60% 

Piątek, 16 września 2022 

  4:00 Chiny Produkcja przemysłowa (r/r) sierpień   4,00% 3,80% 

  4:00 Chiny Sprzedaż detaliczna (r/r) sierpień   3,90% 2,70% 

  8:00 Wlk. Brytania Sprzedaż detaliczna (m/m) sierpień   -0,50%  0,30% 

  8:00 Wlk. Brytania Sprzedaż detaliczna (r/r) sierpień    -0,70% -3,40% 

  14:00 Polska Inflacja bez cen żywności i energii (r/r) sierpień   9,90% 9,30% 

  16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. wrzesień    60,0 58,2 
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SŁOWNIK NAJWAŻNIEJSZYCH POJĘĆ 

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, które oceniają zdolność kredytową i wypłacalność różnych podmiotów, w tym spółek, instytucji finansowych i państw 
Bilans handlu zagranicznego - różnica między eksportem a importem danego państwa  
BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England) 
BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan) 
CAC40 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 40 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Paryżu (Francja) 
DAX - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 30 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie we Frankfurcie (Niemcy) 
Deficyt budżetowy - ujemne saldo w budżecie instytucji – sytuacja, w której wydatki w budżecie danej instytucji są wyższe niż jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budżetowym) 
Dług netto – kredyty +papiery dłużne + oprocentowane pożyczki – środki pieniężne i ich ekwiwalenty 
Dług publiczny - jest wskaźnikiem zadłużenia sektora finansów publicznych określającym wysokość zobowiązań zaciągniętych przez poszczególne jednostki sektora na rynku finansowym 
DPS – (dividend per share – wsk. Dywidendy na akcję) – dywidenda przypadająca na jedną akcję  
Duracja obligacji - czas trwania obligacji; średni ważony okres oczekiwania na wpływ środków pieniężnych z obligacji (średni termin wykupu obligacji); pozwala na uporządkowanie obligacji ze 
względu na ryzyko stopy procentowej 
DY - wskaźnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujący stosunek wypłacanej przez spółkę dywidendy na akcję do ceny jednej akcji, im wyższy poziom wskaźnika tym bardziej atrakcyjna 
dla inwestora jest dywidenda wypłacana przez spółkę 
EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB) 
EBIT – (earnings before interest & tax – zysk przed odsetkami i podatkami) -  zysk operacyjny 
EBITDA – (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacją 
Emerging Markets - z ang. rynki wschodzące, które znalazły się na drodze z gospodarki rozwijającej się do gospodarki rozwiniętej 
EPS – (earnings per share – wsk. zysku na jedną akcję) – iloraz zysku netto oraz liczby akcji 
EV/EBITDA - wskaźnik wartości przedsiębiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartość przedsiębiorstwa liczymy jako sumę jego rynkowej kapitalizacji i długu netto (zadłużenie 
minus gotówka).  
Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanów Zjednoczonych 
FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalający docelowy poziom podaży pieniądza w USA. Jednym z narzędzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest 
ustalanie wysokości stóp procentowych 
FTSE100 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 100 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Londynie (Wielka Brytania) 
Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywności gospodarczej sektora wytwórczego w rejonie Chicago, będącym jednym z największych okręgów przemysłowych na świecie 
Indeks Fed  z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypełnianych przez managerów firm działających w rejonie Pensylwanii, New Jersey 
i Delaware 
Indeks Fed  z Richmond - indeks aktywności produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na próbie ok. 100 przedsiębiorstw 
Indeks  Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wśród niemieckich przedsiębiorców 
Indeks  ISM - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym, popularny w USA. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 
odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 
Indeks PMI - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym w danym kraju. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 
odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 
Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstający na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykańskich gospodarstw domowych, które proszone 
są o ocenę bieżących warunków ekonomicznych oraz oczekiwań co do kształtowania się tych warunków w przyszłości 
Indeks zaufania konsumentów Conference Board - raport sporządzany na podstawie badań ankietowych przeprowadzanych na próbie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielają odpowiedzi 
na pytania dotyczące oceny bieżących i oczekiwań w stosunku do przyszłych warunków ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodów, planowanych zakupów 
Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujący nastroje wśród analityków i inwestorów instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze 
Inflacja CPI - wskaźnik cen towarów i usług konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to główna miara zmiany cen na terenie kraju 
Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemysłu (inflacja producencka) obrazują zmiany cen w przemyśle, definiowanych jako kwoty pieniędzy które otrzymuje producent za produkty, 
pomniejszone o należne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty 
ISIN - (ang. International Securities Identification Number) – jest to 12-cyfrowy kod, który jednoznacznie oznacza papiery wartościowe lub instrumenty finansowe ułatwiając tym samym ich 
identyfikację w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym 
Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracowników zatrudnionych w amerykańskich przedsiębiorstwach (w sektorze prywatnym) i w 
instytucjach rządowych 
Nikkei225 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 225 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Tokio (Japonia) 
P/BV - (ang. price to book value), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do jego wartości księgowej, czyli wartości kapitału własnego wykazywanego w bilansie. Wskaźnik informuje jak 
inwestorzy wyceniają majątek posiadany przez spółkę 
P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do osiąganego zysku netto (narastająco za ostatnie cztery kwartały). Wskaźnik można również obliczyć jako 
stosunek ceny akcji do zysku na akcję (ang. earnings per share – EPS) danego przedsiębiorstwa. Wskaźnik pokazuje jak inwestorzy wyceniają zyski osiągane przez spółkę 
PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje końcowy rezultat działalności wszystkich podmiotów gospodarki narodowej, a więc finalną wartość dóbr i usług wytworzonych na terenie kraju w ciągu 
określonego czasu. Jest on miarą wielkości gospodarki 
Polityka fiskalna - ogół działań państwa polegających na wykorzystaniu szeregu instrumentów fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wpływających 
na budżet państwa; rozróżnia się politykę fiskalną ekspansywną (polegającą na zwiększaniu wydatków państwa i/lub zmniejszaniu podatków) oraz restrykcyjną (polegającą na zmniejszaniu 
wydatków państwa i/lub zwiększaniu podatków) 
Produkcja budowlano-montażowa -  dotyczy robót które zostały zrealizowane na terenie kraju przez przedsiębiorstwa budowlane, które zatrudniały więcej niż 9 osób 
Produkcja przemysłowa - (właściwie produkcja sprzedana przemysłu) podstawowy miernik działalności gospodarczej przedsiębiorstw i firm przemysłowych (zatrudniających powyżej 9 osób) 
Polityka pieniężna - (monetarna) część polityki gospodarczej, polegająca na systematycznych działaniach mających na celu zapewnienie stabilności cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli się na politykę 
restrykcyjną (twardą; "jastrzębie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywną (miękką; "gołębie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe) 
Raport ADP -  raport przedstawiający szacunkową zmianę zatrudnienia w USA w poprzednim miesiącu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem 
Rentowność obligacji - rentowność jest to zysk jaki można osiągnąć kupując obligacje przy założeniu utrzymania do terminu zapadalności/wykupu; jeśli rentowność spada, to znaczy że cena 
obligacji rośnie; natomiast jeśli rentowność rośnie to znaczy że cena spada 
Ropa Brent – ropa naftowa wydobywana na Morzu Północnym (Europa) 
Ropa WTI – ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA) 
RPP - Rada Polityki Pieniężnej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej 
Spread Polska-Niemcy (10Y) – różnica rentowności 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec 
Sprzedaż detaliczna - sprzedaż towarów konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedaży detalicznej, placówki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedaży (np. składy, 
magazyny), w ilościach wskazujących na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywców 
Stopa bezrobocia – obliczana jest jako udział zarejestrowanych bezrobotnych wśród ludności aktywnej zawodowo 
Stopa procentowa - koszt kapitału albo inaczej cena, jaka przysługuje posiadaczowi kapitału z racji udostępnienia go innym na określony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna) 
S&P500 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 500 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Nowym Jorku (USA) 
Yield – w przypadku nieruchomości: stosunek przychodów z najmu do wartości nieruchomości 

 



OMENTARZ PORANNY 

   
Zespół Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A. 

  
Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A. 

ul. Grzybowska 78, 00–844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00 
  e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl 

www.bnpparibas.pl 

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. 
ul. Grzybowska 78, 00–844 Warszawa 

tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29 

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl 

www.bnpparibas.pl 
 

Zespół Doradztwa Inwestycyjnego  Adres e-mail: 

Michał Krajczewski, CFA  michal.krajczewski@bnpparibas.pl 

Adam Anioł, CFA  adam.aniol1@bnpparibas.pl 

Lukas Cinikas  lukas.cinikas@bnpparibas.pl 

Ignacy Budkiewicz  ignacy.budkiewicz@bnpparibas.pl 

Adam Górecki  adamgorecki@bnpparibas.pl 
   

Zespół Maklerów Telefon: Adres e-mail: 

Piotr Pawlik  piotr.pawlik@bnpparibas.pl  

Sławomir Orzechowski 22 329 43 54 s.orzechowski@bnpparibas.pl  

Marcin Rżany 22 507 52 73 marcin.rzany@bnpparibas.pl 

Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl 

Karolina Marczuk 22 566 97 38   karolina.marczuk@bnpparibas.pl 

Artur Sulejewski 22 566 97 07 artur.sulejewski@bnpparibas.pl 

Łukasz Żukowski  22 566 97 18 lukasz.zukowski1@bnpparibas.pl  

Mirosław Saj  22 566 97 42 miroslaw.saj@bnpparibas.pl  

Tomasz Grabowski 22 566 97 43 tomasz.grabowski@bnpparibas.pl 

Maciej Haberka 22 566 97 41 maciej.haberka@bnpparibas.pl 

Marta Frączek 22 56 69 704 marta.fraczek@bnpparibas.pl 
   

Internetowe serwisy transakcyjne   

 
- wersja dla klientów chcących szybko i wygodnie złożyć zlecenie 

 
- wersja dla klientów doświadczonych 

https://www.webmakler.pl/ 

 

DISCLAIMER 
 
Nadzór nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibą w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja została 
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientów BM wyłącznie w celach informacyjnych, nie uwzględnia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz 
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisów Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna być wykorzystywana w 
charakterze lub traktowana jako oferta lub nakłanianie do oferty sprzedaży, kupna lub subskrypcji instrumentów finansowych. BM dołożyło należytej staranności w celu zapewnienia, iż zawarte 
informacje nie są błędne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamówienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. 
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyższym dokumencie zostały przygotowane lub zaczerpnięte ze źródeł uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iż są one 
wyczerpujące i w pełni odzwierciedlają stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani żaden jej fragment nie jest poradą inwestycyjną, prawną, księgową, podatkową czy jakąkolwiek inną. Wszelkie 
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrażają opinie BM w dniu jego sporządzenia i mogą podlegać zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialności za 
prawdziwość i kompletność przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak również za wszelkie szkody powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych 
w niej informacji. BM udostępnia niniejszą publikację nieodpłatnie, nie była ona przekazywana wcześniej lub udostępniana przed datą publikacji. Publikacja  udostępniana jest na stronie 
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty ważności. Niniejsza publikacja jest publikacją handlową o której mowa w   Rozporządzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia 
25 kwietnia 2016 r. i nie została ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniającymi niezależność badań inwestycyjnych i nie podlega ona żadnym zakazom w zakresie 
rozpowszechniania badań inwestycyjnych. 
 
Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibą w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, 
zarejestrowany w rejestrze przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, pod 
nr KRS 0000011571, posiadający NIP 526-10-08-546 oraz kapitał zakładowy w wysokości 147 593 150 zł, w całości wpłacony. 

  


