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. . o . . wIG 50,065.29 -2.40% -10.71% -27.75%
Wtorkgwa seéja zapowmda’ca sie obiecujaco, a QO wczgsnego popotudnia dqbre nastrOJelz WIG20 1519.35 279% 19.43% -3098%
ostatnich dwdch dni byty kontynuowane. Szybkie odwrdcenie trendu nastapito punktualnie
0 14:30 kiedy na rynek naptynety dane o zmianie cen koszyka konsumpcyjnego w Stanach mWIGA40 390179 “2.33% 7.74% “26.27%
Zjednoczonych. Jak sie okazato, dynamika inflacji CPI w sierpniu wyniosta 8,3% r/r przy sSWIG80 16,715.47 -0.95% -7.57% -16.66%
prognozach 8,1% r/r (8,5% r/r poprzednio). Co wigcej, inflacja bazowa CPI wzrosta z 5,9% r/r WIG20 TR 291424 -2.73% -12.43% -31.33%
do 6,3% .r/r gdy .rynek oczekiwan wzrostu do 6,1% r/r. Wida¢ zatem ze pre.SJ? |.nﬂ;.@1cyjna ngda‘L MSCI POLAND 97932 278% 1268% 3519%
postepuje, co jest mocnym argumentem dla Fed za szybszym zacie$nianiem polityki
monetarnej. Taki scenmariusz przyjat réwniez rynek dyskontujac niemal 100% ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
prawdopodobierstwo podwyzki stép o 75pb na wrze$niowym posiedzeniu. Finalnie gtownie S&P500 3,932.69 -4.32% -8.12% -17.49%
indeksy w Europie jak i za oceanem koriczyt dzied wyraznymi spadkami. Indeks S&P500 Nasdag C. 12,033.62 -5.54% -11.29% 226.26%
H 10, i 0,
stracit ponad 4,0%, technologiczny Nasdag100 ponad 5,0%. DAX 13,1885 1.59% 4.40% 1697%
Nieco odmienny przebieg miata sesja na GPW, gdzie do popotudnia WIG20 znajdowat nieco CAC40 6,245.69 -1.39% -4.70% -12.68%
ponizej poniedziatkowego zamknigcia, natomiast w otoczeniu szerokiej przeceny na rynkach FTSE250 19,167.21 -1.78% -5.76% -18.37%
zagranicznych, zanurkowat w okolice 1515 pkt.. Finalnie indeks blue chips stracit ponad BUX 41,575.55 -0.12% -4.78% -18.03%
2,70%, a najstabiej radzit sobie Cyfrowy Polsat, PGE oraz Orange. Co ciekawe, jedyna spotka IBEX 8,064.00 1.59% 4.00% 7 46%
z dodatnim wynikiem podczas wczorajszej sesji okazat sie przez wielu negatywnie ! \ !
postrzegany CD Projekt, czego potwierdzeniem jest rekordowy udziat tzw. krétkim pozycji NIKKEI 2781862 278% “255% 338%
na akcjach wspomnianej spétki. OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
. . Polska 5.872 -2 pb 48 pb 220 pb
Wczora‘usze‘ publikacje maqu njlaky réwniez prze{ozenlle‘ na pozostate aktywa,, m.lln.. USA 3410 02 pb 58 pb 190 pb
umacniat sie dolar amerykanski a kurs EURUSD powrécit do parytetu, rosty réwniez ‘
rentownosci obligacji - w przypadku amerykaniskich osiagnety wartos¢ 3,43 i tym samym Niemcy 1717 -13pb 73pb 189.4 pb
wyraznie zblizyty sie do tegorocznych szczytéw na poziomie 3,50%. WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 47193 0.01% -0.80% -2.81%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE]J SESII USD/PLN 47301 0.07% -2.61% -14.69%
i . ) ) ) ) , ) n CHF/PLN 49172 0.13% -0.99% -10.04%
Dzi$ w kalendarium ekonomicznym cigg dalszy sierpniowych odczytéw inflacji , . .
konsumenckiej, tym razem dla Wielkiej Brytanii (odczyt ponizej oczekiwan) oraz poznamy GBP/PLN 54389 0.05% 212% 0.36%
dynamike cen producentdw w USA. EUR/USD 0.9977 0.07% -1.80% -12.25%
USD/IPY 143.7300 0.59% -7.24% -19.93%
Wczoralusvza/ s{abal slega na Wall Street wrgz z gtrzmeJacym sie ry;yklem geopoht;l/czny,ml SUROWCE Kurs D m YTD
beda cigzy¢ w dzisiejszym handlu przynajmniej w porannych godzinach. W dalszej czesci
dnia moze nastapi¢ odreagowanie, gdyZ wydaje sie ze rynek zdyskontowat scenariusz Brent ($/bbl) 9291 -0.28% -5.34% 19.45%
podwyzki przez Fed o 75pb. Z drugiej strony, po wczorajszych danych o inflacji pojawit sie WTI ($/bbl) 87.10 -0.24% -5.42% 15.81%
trzeci scenariusz, ktéry zaktada 100pb podwyzki. Obecnie rynek przypisuje powyzszemu Ztoto ($/0zt) 1,700.65 -0.09% -4.44% -7.03%
blisko 20% prawdopodobiefistwo. Mied? (c/Lb) 35720 -0.25% -2.63% -1997%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 13.09.2022
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Tauron Oferta nabycia Tauron Wydobycie

Tauron otrzymat od Skarbu Panstwa, reprezentowanego przez Ministerstwo
Aktywdw Panstwowych oferte nabycia 100 proc. udziatdw Tauron Wydobycie za 1 zt.
Tauron podat, ze MAP posiada pismo prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentdw, w ktérym stwierdzono, ze nie istnieje obowigzek zgtoszenia i
uzyskania zgody UOKIK na przeprowadzenie przedmiotowe] transakcji.
"Oszacowana na +symbolicznag ztotéwke+ wartos$¢ oferty skarbu Panstwa wynika z
wycen, ktore uwzgledniajg zaréwno obecng kondycje kopaln, jak i potrzeby finansowe
zaktadéw goérniczych w dtugiej, zgodnej z rzadowymi planami perspektywie ich
funkcjonowania".

Develia Wyniki 2022

SWIG80 i inne

Zysk netto grupy Develia spadt w pierwszym pétroczu 2022 roku do 15,8 mln zt z
55,7 mln zt zysku przed rokiem.

W pierwszym potroczu 2022 r. przychody ze sprzedazy spadty do 119,8 mln zt z
376,7 mln zt w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Develia poinformowata, ze spadek przychoddw i zysku jest konsekwencjg mniejszej
liczby przekazanych mieszkari, wynikajacej z harmonogramu realizowanych
inwestycji.

Develia sprzedata 964 lokale w ciggu pierwszych szesciu miesiecy 2022 r. na
podstawie umow deweloperskich i przedwstepnych w poréwnaniuv do 1.062 w
analogicznym okresie ubiegtego roku. Grupa przekazata 206 lokali wobec 758 lokali
w pierwszej potowie 2021 r.

W Il kwartale 2022 r. spdtka sprzedata 361 lokali. Najwiecej mieszkan znalazto
nabywcow w inwestycjach: Centralna Park w Krakowie, Aleje Praskie w Warszawie i
Szmaragdowy Park w Gdarisku. W okresie kwiecien-czerwiec tego roku Develia
przekazata 20 lokali w inwestycjach w Warszawie i Krakowie. Mniejsza liczba
przekazan wynika z harmonogramu realizacji projektow.

Spotka podata, ze cel zarzadu to przekazanie 1.950-2.050 lokali w 2022 r., z czego
wigkszo$¢ przekazarn jest planowana na IV kwartat br.

Ambra Rekomendacja dywidendy
Zarzad Ambry zaproponuje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy wyptate z
zysku wypracowanego w roku obrotowym 2021/2022 dywidendy w wysokosci 1 zt na jedng

akcje.

Answear Komentarz Zarzadu

Answear, platforma cyfrowej sprzedazy odziezy, nie widzi ostabienia popytu w
trzecim kwartale.

"Utrzymujemy pozytywne tendencje z poprzednich kwartatdw, nie widzimy
ostabienia popytu. Wydaje sie, ze jesteSmy na dobrej drodze, by kontynuowac
podobne dynamiki jak w poprzednich kwartatach".

Ryzykiem dla dziatalnosci w kolejnych kwartatach, obok kurséw walutowych i
poziomu stép proc, jest zachowanie konsumentéw w zwigzku z sytuacja
gospodarcza. W jego ocenie nie wida¢ na razie, by klienci wdrozyli dziatania
oszczednosciowe.
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e Prezes poinformowat, ze do pozostatych krajéw batkanskich i battyckich Answear
chce wejs¢ do 2025 roku.

e "Brakuje nam kilku krajow na Batkanach i krajow battyckich. W planach mamy, by na
wszystkich tych rynkach by¢ do 2025 roku. Nie wiemy jeszcze, ktéry kraj bedzie
nastepny. Analizujemy to na biezaco, zwtaszcza gdy rynek jest niepewny".

CDRL Komentarz Zarzadu

e CDRL, dystrybutor odziezy dzieciecej w Europie Srodkowo-Wschodniej, liczy, ze druga
potowa roku bedzie bardziej udana pod wzgledem wynikdw. Spétka chce zamknad
rok zyskiem netto przy nieduzym wzroscie przychodow.

e W potowie listopada spotka planuje przedstawic strategie rozwoju.

e "31 sierpnia uruchomilismy nowa platforme multibrandowa Mokida. com. Na razie
optymalizujemy strone, zatowarowujemy sklep i mocniej medialnie wejdziemy na
rynek w listopadzie. Bedg tam dostepne nasze marki Coccodrillo, czy Lemon, ale tez
nowa marka Mokida, ktéra jest pozycjonowana cenowo nawet 60 proc. nizej niz
Coccodrillo i konkurencja dla niej moze by¢ Smyk, czy 5-10-15. Znalez¢ tam bedzie
tez mozna produkty uzupetniajace, np. zabawki i artykuty pismiennicze. Planujemy
rozwijac ten sklep na rynkach zagranicznych".

e "Sktonnos¢ klientow do wydatkdw na odziez moze byC nizsza, jesteSmy przed falg
kryzysu, w portfelach jest coraz mniej pieniedzy i spoteczenstwo zaczyna oszczedzac.
Dlatego dywersyfikujemy sprzedaz i poszerzamy oferte. Wyjsciem naprzeciw
oczekiwaniom jest nowa marka Mokida, ktérg kierujemy do mniej zamoznych
klientdw, a w czasie kryzysu na pewno bedzie takie zapotrzebowanie".

Cognor Komentarz Zarzadu

e Cognor planuje w 2022 roku przynajmniej powtorzy¢ rekordowa EBITDA z 2021 roku,
jesli koniunktura na rynku producentéw wyrobow stalowych nie ulegnie pogorszeniu.
W jego ocenie decyzja ArcelorMittal o czasowym wstrzymaniu pracy pieca w
Dabrowie Gorniczej dostosuje podaz do malejacego popytu.

e "Popyt na rynku ulega wahaniom. Pod koniec sierpnia sytuacja byta troche gorsza,
aktualnie obserwujemy pewne odbicie cen, ale to nie jest co$, co mozna by postrzegac
jako zasadniczy zwrot, jesli chodzi o koniunkture"

e "Uwazam, ze decyzja o uspieniu pieca w Dabrowie Gdrniczej przez ArcelorMittal
wptynie pozytywnie na europejski rynek, jak kazda decyzja, ktora doprowadzi do
dostosowania podazy do malejacego popytu, z ktérym mamy do czynienia w Europie.
ArcelorMittal jest istotnym graczem na $wiecie i jego zachowanie ma wptyw na
rynek. Tq decyzje oceniam jako racjonalng. Piec w Dabrowie Gdrniczej nie zostat
wytgczony catkowicie, jest opalany gazem i moze w kazdej chwili zacza¢ dziatac.
Gdyby to pogorszenie koniunktury miato sie utrzymywac lub pogtebic, to wdwczas
pewnie taka zapadnie. Trzeba pamieta¢, ze pod koniec 2019 roku ArcelorMittal
wytaczyt juz catkiem jeden z trzech wielkich piecow w Polsce, znajdujacy sie w
Krakowie".

Sniezka Wyniki 2Q22

e Zysk netto j.d. Sniezki w drugim kwartale 2022 r. spadt o 56 proc. rdr i wynidst 8,9
mln zt. Grupa w tym okresie wypracowata 213,5 mln zt przychoddw, co oznacza
spadek 0 5,9 proc. rdr. Konsensus PAP Biznes zaktadat 11,4 mln zt zysku netto j.d. i
236,4 mln zt przychoddw.

e  Zysk EBITDA w drugim kwartale 2022 r. wynigst 33,8 mln zt (wzrost o 3,3 proc. rdr),
a zysk EBIT 24,5 mln zt (wzrost 0 2,3 proc. rdr).

e W catym pierwszym pétroczu 2022 r. przychody grupy wyniosty 403,4 mln zt (-1,5
proc. rdr), EBITDA 60,4 mln zt (-4,9 proc. rdr), EBIT 42,3 mln zt (-7,9 proc. rdr), a zysk
netto j.d. 20 mln zt (-45,3 proc. rdr).

o "W Swietle kumulacji negatywnych czynnikdw, zarzad ocenia wyniki sprzedazy
uzyskane w pierwszym pétroczu 2022 roku jako optymalne do osiggniecia w obecnym
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otoczeniu. Jednak w opinii spotki wyniki grupy nalezy analizowac po zakoriczeniu
catego 2022 roku z uwagi na trudnos¢ przewidzenia przysztej sytuacji
makroekonomicznej, przysztego popytu konsumenckiego, sytuacji na rynku
surowcow i opakowari oraz przebiegu wojny w Ukrainie, w tym nie tylko jej krdtko-,
ale przede wszystkim dtugoterminowych skutkéw".

Przychody na Wegrzech wyniosty 71,2 mln zt (-2,2 proc. rdr), w Ukrainie 25,9 mln zt
(-28,2 proc. rdr), a na pozostatych rynkach zagranicznych 22,2 mln zt (-1,1 proc.
rdr).

Zarzad poinformowat, ze ze wzgledu na czynniki zewnetrze oraz aktualne otoczenie
rynkowe nie ma obecnie mozliwosci 0szacowania wptywu skutkéw wojny na przyszte
wyniki grupy na ukrairiskim rynku.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

$roda 14 wrze$nia 2022

ENEA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

AMBRA Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za rok obrotowy 2021/2022.

BOGDANKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

COMP Wyptata dywidendy 3 zt na akcje.
NWZA ws. upowaznienia zarzadu do nabywania akcji wtasnych spétki oraz powotania petnomocnika uprawnionego

COMPERIA do reprezentowania spotki w transakcjach nabywania akcji wtasnych od akcjonariuszy bedacych jednoczesnie
cztonkami zarzadu.

DATAWALK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

DEBICA Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

IBSM Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

INPRO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

KOMPUTRON ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy trwajacy od 1 kwietnia 2021 roku do 31 marca 2022 roku.

PHN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

RAFAMET Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

SELVITA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

STALPROFI Wyptata dywidendy 1,20 zt na akcje.

STSHOLDING Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

VINDEXUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 12 wrze$nia 2022
8:00 WLk. Brytania Produkcja przemystowa (r/r) lipiec 1,10% 1,90% 2,40%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) lipiec 0,40% 0,20% -2,10%
Wtorek, 13 wrzes$nia 2022
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) sierpien 7,90% 7,90% 7,50%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) sierpien 8,80% 8,80% 8,50%
8:00 WLk. Brytania Stopa bezrobocia lipiec 3,60% 3,80% 3,80%
Sroda, 14 wrzesnia 2022
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) sierpien 9,90% 10,20% 10,10%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) sierpien 16,10% 17,40% 17,10%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) lipiec 0,70%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) lipiec 2,40%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) sierpien -0,50%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) sierpien 9,80%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 8,84 mln brk
Czwartek, 15 wrzes$nia 2022
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) sierpien 16,10% 15,60%
11:00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) lipiec -30,8 mld
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) sierpien 0,00%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii wrzesien 4,5 6,2
14:30 USA Whnioski 0 zasitek dla bezrobotnych tydzien 222 tys.
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) sierpien 0,20% 0,60%
Piatek, 16 wrze$nia 2022
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) sierpien 4,00% 3,80%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpien 3,90% 2,70%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) sierpient 0,30%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpien -3,40%
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) sierpien 9,90% 9,30%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. wrzesien 58,2

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

= BNP PARIBAS

x . BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

d

e-mail: doradcy.i tycyjni pparibas.pl
www.bnpparibas.pl




o ¢
KOMENTARZ PORANNY 2?
14 wrzesnia 2022

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsigbiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiggna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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