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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE — — LU L I
WIG 50,571.87 055%  -1004%  -27.02%
Zachodnioeuropejlskie indeksy zakoﬁvczyty wczoraj dzien nal cZerwono. Nignjigcki WIG20 1539.75 0.75% 11.95% 30.08%
indeks DAX stracit 0,55%, a francuski CAC40 - 1,04%. Pesymizmu dodaty dzisiejsze
dane z rynku pracy w Stanach Zjednoczonych, ktére okazaty sie lepsze od oczekiwan mWIG40 390941 0-15% 8.65% "26.12%
(liczba wnioskéw o zasitek dla bezrobotnych wyniosta 213 tys. wobec konsensusu na SWIG8O 16,801.75 020%  -714%  -16.23%
poziomie 225 tys.). Silniejszy rynek pracy w potaczeniu z wyzszym odczytem inflacji WIG20 TR 295337 0.75% -11.25% -30.41%
implikuja jastrzebig decyzje Fed na najblizszym posiedzeniu, a rynek kontraktéw MSCI POLAND 991.12 0.74% -11.39% -34.33%
terminowych wycenia juz podwyzki na poziomie 75-100pkt., podczas gdy tydzien ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
temu brat pod uwage podwyzke w przedziale 50-75pkt. S8P500 390135 113% -0.38% -18.15%
Najwazniejsza publikacja makroekonomiczng w Polsce byt finalny odczyt inflacji za Nasdag C. 11,927.49 L71%  -1252%  -2692%
sierpieri, ktory zgodnie z konsensusem wynidst 16,1%. Pomimo najwyzszego poziomu DAX 1295666 -0.55% -6.85% -18.43%
wskaznika CPI w tym stuleciu, rodzimy rynek akcji zachowywat sie stabilnie, a indeks CAC40 6,157.84 -1.04% -6.59% -1391%
WIG20 zyskat 0,75%. Zyskownie dzier zakoriczyto trzynascie spétek, wsrod ktérych FTSE250 18,886.32 0.20% -713% -19.57%
najwiecej zyskaty walory Dino (2,15%) oraz Asseco (2,04%). Najstabiej radzity sobie BUX 40,690.91 118% 6.52% 19.77%
walory mBanku (-1,59%), a takze JSW (-1,33%). BEX 8085.50 037% 501% 791%
Pomimo lepszych danych z rynku pracy w USA, amerykariska waluta nieco tracita NIKKEI 2757778 -107%  -447% -4.22%
dzisiaj w stosunku do euro. Przy czym nalezy nadmienié, ze przez wiekszos¢ czasu OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
kurs EUR/USD znajdowat sie ponizej poziomu parytetu, a na koniec dnia byt na Polska 6.089 11 pb 70 pb 242 pb
poziomie 0,9995.. USA 3455 06pb  65pb 195 pb
Niemcy 1.770 5.4 pb 87 pb 194.7 pb
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE]J SESII WALUTY Kurs 1D ™ YTD
Wczorajsze negatywne zakoriczenia sesji gietd w Stanach Zjednoczonych (S&P500 - - EUR/PLN 47234 0.00% -1.10% -2.89%
1,13%, Nasdaq - -1,43%) oraz koricéwka sesji w Japonii, a takze poranne kwotowania USD/PLN 47313 -0.16% -2.94% -14.71%
kontraktdw na najwieksze indeksy implikuja negatywne nastroje na rodzimym rynku. CHF/PLN 49112 0.04% -1.55% -9.93%
GBP/PLN 54176 0.02% 2.54% 0.76%
Nang?niejszynj wydarzehiem n/wa.klroekonqmicznlym .wlPolsce t.)edzie. dzisiaj 0(’1c;yt EUR/USD 0.9984 017% 1.84% 1219%
inflacji bazowej (bez cen zywnosci i energii) za sierpien. Ostatnio poziom wskaznika
wyniost 9,3%, natomiast dzisiaj analitycy oczekujg odczytu w wysokosci 9,9%. USD/PY 143.5300 “0.01% 6.49% “1982%
SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent (3/0b1) It Oame LI 1731%
WTI ($/bbl) 85.39 0.34% -1.32% 13.54%
15%  mmm e e e e e Ztoto ($/0zt) 1,662.99 -0.13% -6.35% -9.09%
10% Miedz (c/Lb) 352.00 -0.10% -2.88% -21.14%
5%
0% NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 15.09.2022
-5% WZROSTY SPADKI
-10% BUMECH 21.39% MILKILAND -9.84%
-15% WARIMPEX F 13.36% EUROHOLD B -9.00%
-20% INTERSPPL 9.86% COAL ENERG -833%
-25% ADIUVO INV 8.00% PHARMENA -8.22%
-30% COMP 7.26% ZE PAK -757%
-35%
-40% OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
wrz-21 gru-21 mar-22 cze-22
GPW 883.17 924.69 945.58
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WIG20 | mWIG40 +/-

Bogdanka Kwestie geologiczne

Bogdanka zaktada, ze upora sie z problemami geologicznymi w kopalni do korica roku. W
$rode Bogdanka abnizyta do 8,3 mln ton z 9,2 mln ton plan produkcyjny wegla handlowego
w 2022 roku. Spétka podata, ze w scianie 3/VII/385 uruchomionej w dniu 31 sierpnia 2022 r.
nastapit nagty i niespodziewany wzrost ci$nienia eksploatacyjnego, w wyniku czego doszto
do jej zacisniecia. Spétka podjeta dziatania w celu uwolnienia zacisnietych sekcji i wznowienia
eksploatacji. Jak podawano, dziatania, z uwagi na skale zjawiska, sa skomplikowane pod
wzgledem technicznym i organizacyjnym.

PKN Orlen Nowy produkt
PKN Orlen analizuje mozliwos¢ budowy Instalacji Polietylenu niskiej gestosci (LDPE) w
zaktadzie w Ptocku. Spétka podpisata umowe na licencje i projekt bazowy. W przypadku
realizacji inwestycji grupa poszerzy swdj portfel 0 nowy produkt petrochemiczny. Umowa na
zakup licencji i projektu bazowego zostata podpisana ze sp6tka LyondellBasell.

Wirtualna Polska Zakup spétki Benchmark

Komputronik zawart ze spotka Wirtualna Polska Media umowe sprzedazy wszystkich
posiadanych udziatéw w spotce Benchmark, stanowigcych 80 proc. jej kapitatu zaktadowego.
Cena sprzedazy udziatéw przez Komputronik zostata ustalona na ok. 11,3 mln zt. tgczna cena
za 100 proc. udziatéw w spétce Benchmark wynosi 14,1 mln zt. Wirtualna Polska kupuje
udziaty w portalu od spotki Komputronik oraz od osoby fizycznej, zatozyciela Benchmark. pl.
Na kwote transakcji w wysokosci 14,1 mln zt sktada sie wartos¢ przedsiebiorstwa Benchmark
w wysokosci 12 mln zt oraz 2,1 mln zt srodkdw pienieznych w spétce.

SWIG80 i inne +/-

Novavis Umowa deweloperska
Zarzad Novavis Group zawart umowe deweloperska ze spotka Iberdrola Renewables Polska.
W umowie okreslono warunki, na ktorych Novavis bedzie opracowywac i realizowac projekty
fotowoltaiczne, a takze warunki na jakich Iberdrola bedzie uprawniona do nabycia projektdw
fotowoltaicznych. W pierwszym etapie postanowiono wspdélnie zrealizowac osiem projektow
0tacznej planowanej mocy ok. 350 MW, ktore znajduja sie w nalezacych do Novavis spdtkach
celowych.

Votum Umowy w sierpniu
Grupa Votum w sierpniu w segmencie dochodzenia roszczer z tytutu umoéw bankowych
podpisata 893 nowych umdw. Votum podato, ze liczba wyrokéw saddw | instancji, ktdre
zapadty w poprzednim miesigcu kalendarzowym stwierdzajagcych niewaznos¢ umowy
kredytowej wyniosta 281, a w drugiej instancji 65.

Wielton Wyniki za 1H22

e Grupa Wielton miata w pierwszym podtroczu 85,8 mln zt zysku netto jednostki
dominujacej wobec 41,1 mln zt zysku przed rokiem - podata sp6tka w komunikacie
prasowym. Na wynik netto wptynety pozytywnie zdarzenia o charakterze
jednorazowym, w tym m.in. rozliczenie transakcji nabycia Guillén oraz aktualizacja
szacunku zobowigzania do rozliczenia przejecia petnej kontroli nad Lawrence David.

e Grupa podata, ze pomimo pogtebiajacej sie presji kosztowej, wywotanej rekordowym
wzrostem cen oraz ograniczeniem dostepnosci surowcéw i komponentdw, a takze
drozejaca energiag i paliwami, wypracowata marze EBITDA na poziomie 6 proc. (w
pierwszym kwartale tego roku byto to 4,5 proc.). Przed rokiem marza EBITDA Grupy
wyniosta 7 proc.

e W okresie od stycznia do czerwca 2022 r. skonsolidowane przychody Wieltonu
wyniosty ok. 1,64 mld zt, zwiekszajac sie o 25,1 proc. w poréwnaniu do pierwszej
potowy 2021 r. Grupa sprzedata 11.946 sztuk produktdw, o0 9,6 proc. wiecej niz rok
wczesniej.
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Comp Trwata rentowno$¢ M/platform
Comp zaktada uzyskanie trwatej rentownosci i pozytywnej kontrybucji projektu M/platform
do zysku EBITDA grupy poczawszy od 2023 roku. Po zapewnieniu rentownosci na rynku
spozywczym w Polsce, grupa skupi sie na rozwoju perspektyw eksportowych na rynku FMCG
oraz na innych branzach w Polsce. Comp wskazat, ze wyzsza sprzedaz dotyczy¢ bedzie ustug
SAAS sprzedawanych w modelu abonamentowym w ramach kilkuletnich kontraktdw, co jest
jednym z gtéwnych zrdédet wzrostu opisanego w strategii grupy. Jak podano, spotka
wykarzystuje postepujace na rynku usieciowienie handlu spozywczego.

STS Holding Dywidenda zaliczkowa za 2022
STS Holding planuje wyptaci¢ dywidende zaliczkowa za 2022 r. w pazdzierniku. Spdtka za
2021 r. wyptacita dywidende w kwocie 57,9 mln zt, co daje 0,37 zt na akcje.

Synektik Umowa na dostawe systemu robotycznego da Vinci

Synektik podpisat z 1 Wojskowym Szpitalem Klinicznym Poliklinika SPZ0OZ w Lublinie umowe
na dostawe systemu da Vinci. tgczna wartos¢ kontraktu to 14,56 mln zt netto. Umowa
dotyczy sprzedazy, dostawy i instalacji uruchomienia, przeszkolenia personelu i opieki
serwisowej systemu chirurgii robotycznej da Vinci. Realizacja dostawy nastapi w terminie do
30 dni. Jak podano, przychody uzyskane z realizacji projektu wptyna na wyniki sprzedazy w
roku finansowym 2021, trwajacym od 1 pazdziernika 2021 r. do 30 wrze$nia 2022 r.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

piatek 16 wrze$nia 2022
AIRWAY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
ASSECOBS Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.
ASSECOSEE Po zakoniczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu sWIG80, opuszczajac jednoczesnie indeks mWIG40.
AUTOPARTN Po zakoniczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu mWIG40, opuszczajac jednocze$nie indeks sWIG80.
BNPPPL Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80, opuszczajac jednoczesnie indeks mWIG40.
BUMECH Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu mWIG40, opuszczajac jednoczesnie indeks sWIGS0.
CLNPHARMA Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80, opuszczajac jednoczesnie indeks mWIG40.
GRUPRACUJ Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 2 zt na akcje.
INSTALKRK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
PURE Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.
SELENAFM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
STSHOLDING Po zakoniczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu mWIG40, opuszczajac jednoczesnie indeks sWIG80.
SUNEX Po zakoniczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
ULTGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
URSUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

poniedziatek 19 wrze$nia 2022

CYFRPLSAT Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 1,20 zt na akcje.

FERRO Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 1,51 zt na akcje.

GLCOSMED Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

RYVU NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji z wytaczeniem prawa poboru oraz zmian
STARHEDGE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

VIGOSYS Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

wtorek 20 wrze$nia 2022

CYFRPLSAT Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1,20 zt na akcje.

aTC NWZA ws. podvvstzenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii P, pozbawier
poboru oraz zmiany statutu.

PGE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

BERLING Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

COMPERIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

DEBICA Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 2,32 zt na akcje.

FERRO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

FERRO Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1,51 zt na akcje.

KOGENERA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

LOKUM Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 1,65 zt na akcje.

MClI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | potrocze 2022 roku.

MEDINICE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
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ODLEWNIE Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

OPTEAM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
PANOVA Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,60 zt na akcje.
ZYWIEC NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

$roda 21 wrze$nia 2022

ARTIFEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

ATREM Wyptata dywidendy 0,66 zt na akcje.

DEBICA Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 2,32 zt na akcje.

DEKPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

LOKUM Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1,65 zt na akcje.

PANOVA Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,60 zt na akcje.

PUNKPIRAT Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

SESCOM NWZA ws. potaczenia z Sestolre Sp. z 0.0, potaczenia z FIXFM S.A., wyrazenia zgody na zawarcie umowy 0 zarzadzani
zalezna Sescom Ltd. oraz zmiany statutu.

TIM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

VOTUM Pierwszy dzier notowarn bez dywidendy 0,41 zt na akcje.

XTPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

czwartek 22 wrze$nia 2022

3RGAMES ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2021.

ARCHICOM Zakonczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 18,30 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Echo Investment S.A. orz
Echo Investment sp. z 0.0.

ATLASEST Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

ECHO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

ERG Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

FASING Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

FORTE Wyptata dywidendy 2 zt na akcje.

LUBAWA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

MABION Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

MASTERPHA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

MFO Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

MOJ Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

ORZBIALY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

PEPEES Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

PMPG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

POLWAX Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

RAFAKO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

RANKPROGR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

SHOPER Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

SKYLINE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

VIVID Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.
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VOTUM Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 0,41 zt na akcje.

WITTCHEN Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
piatek 23 wrze$nia 2022

KERNEL NWZA

LPP NWZA ws. zmiany statutu oraz wyrazenia zgody na emisje obligacji i euroobligacji.

06MAGNA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

ADIUVO Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

AMICA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

BEDZIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

BUMECH Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

ELKOP Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

ENERGOINS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

FASTFIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

GETINOBLE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

HYDROTOR Wyptata dywidendy 2 zt na akcje.

IMMOBILE Wyptata dywidendy 0,04 zt na akcje.

ITMTRADE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

IZOBLOK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2022/2023.

KCI Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

MCI Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 0,70 zt na akcje.

NEWAG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

VOTUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

WOJAS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

ZREMB Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

PROCHEM NWZA ws. wyrazenia zgody na nabycie akcji wtasnych w celu ich umorzenia, udzielenia upowaznienia do nabywania :

wtasnych oraz utworzenia kapitatu rezerwowego na sfinansowanie nabycia akcji wtasnych spotki.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 12 wrze$nia 2022
8:00 WLk. Brytania Produkcja przemystowa (r/r) lipiec 1,10% 1,90% 2,40%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) lipiec 0,40% 0,20% -2,10%
Wtorek, 13 wrzesnia 2022
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) sierpien 7,90% 7,90% 7,50%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) sierpien 8,80% 8,80% 8,50%
8:00 WLk. Brytania Stopa bezrobocia lipiec 3,60% 3,80% 3,80%
Sroda, 14 wrzesnia 2022
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI (r/r) sierpien 9,90% 10,20% 10,10%
8:00 WLk. Brytania Inflacja PPI (r/r) sierpien 16,10% 17,40% 17,10%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) lipiec -2,30% -0,80% 0,70%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) lipiec -2,40% 0,60% 2,40%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) sierpien -0,10% -0,10% -0,50%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) sierpien 8,70% 8,90% 9,80%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 2,4b4r|£nln 09 min brk 8,84 mln brk
Czwartek, 15 wrze$nia 2022
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) sierpien 16,10% 16,10% 15,60%
11:00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) lipiec -40,3 mld -32,5 mld -30,8 mld
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) sierpien 0,30% 0,00% 0,00%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii wrzesien -9,9 3,5 6,2
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 213 tys. 225 tys. 222 tys.
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) sierpient -0,20% 0,20% 0,60%
Piatek, 16 wrze$nia 2022
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) sierpient 4,20% 4,00% 3,80%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpien 5,40% 3,90% 2,70%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (m/m) sierpien -1,60% -0,50% 0,30%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpient -5,40% -0,70% -3,40%
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) sierpien 9,90% 9,30%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. wrzesien 60,0 58,2

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akeji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spdtke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsigbiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupdéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentow fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w catosci wptacony.
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