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PROPOZYCJA PODATKU OD ZYSKOW NADZWYCZAINYCH (WINDFALL TAX)

Na poczatku tygodnia w mediach pojawity sie doniesienia o planowanym przez rzad wprowadzeniu nowego podatku
- podatku od zyskéw nadzwyczajnych (ang. windfall tax). Wedtug zapowiedzi wicepremiera i ministra aktywdw
paniistwowych Jacka Sasina, podatek pozwolitby budzetowi paristwa na pozyskanie ponad 13 mld zt, ktére miatyby
zostaé przeznaczone na pokrycie kosztu projektu zamrozenia cen energii elektrycznej dla odbiorcéw wrazliwych (m.in.
szkét i szpitali) oraz samorzadéw na poziomie ponizej 620 zt za 1IMWh. Koszt catego programu zamrozenia cen jest
szacowana na ok. 23 mld zt.

Doktadny ksztatt projektu ustawy nie jest jeszcze znany, a w mediach pojawiajg sie rdzne warianty mozliwego
ostatecznego ksztattu tego rozwigzania. Rzecznik rzadu Piotr Muller w poinformowat na antenie TVP, ze "Podatek od
nadmiarowych zyskow jest w tej chwili przedmiotem debaty rzadowej, jego ostateczna formuta jest jeszcze do dyskusji,
ale nie ulega watpliwosci, ze on musi by¢ wprowadzony, ale tez dotyka¢ przede wszystkim tych przedsigbiorstw, ktdre
faktycznie korzystaja na tej nietypowej sytuacji geopolitycznej. Nie chodzi o to, zeby obcigza¢ dodatkowym podatkiem
tych, ktdrzy uczciwie rozwijajg sie, tylko tych, ktdrzy maja nieoczekiwane zyski ze wzgledu na sytuacje geopolityczna.
Bez watpienia sa to przede wszystkim spotki z obszaru energetycznego".

Zgodnie z zatozeniami projektu, przygotowanego przez Ministerstwo Aktywow Panstwowych, proponuje sie, aby
obowigzek uiszczenia daniny cigzyt na przedsiebiorcach, ktérych marza zysku brutto za 2022 rok jest wigksza od ich
usrednionej marzy brutto za lata 2018, 2019 oraz 2021 roku. Rok 2020 nie bedzie uwzgledniony w wyliczeniu z uwagi
na jego wyjatkowy, pandemiczny charakter. Zapowiadana danina miataby obja¢ oprdocz spotek energetycznych, takze
firmy prywatne, zatrudniajace powyzej 250 oséb. Stopa podatku ma by¢ ustalona na poziomie 50%. W zatozeniach do
projektu ustawy wspomniano, ze warto rozwazy¢ mozliwos¢ odroczenia zaptaty daniny od zyskéw nadmiarowych
przez spotki energetyczne i gazowe ze wzgledu na ich bardzo trudng sytuacje ptynnosciowa.

Informacja negatywnie wptyneta na rynek akcji, a indeks WIG zakoriczyt poniedziatkowg sesje ze stratg na poziomie
1,86%. Ponadto pojawiaja sie spekulacje na temat intencjonalnego zwiekszania bazy kosztowej przez przedsiebiorstwa,
w celu zmniejszenia wykazywanych zyskéw aby unikng¢ nadmiernego opodatkowania. W duzej mierze wielkos¢ daniny
zostata zdyskontowana juz przez spotki ktdre sg najbardziej na niego eksponowane. Niemniej jednak, niepewnosc co
do ksztattu, i forma ogtoszenia réznych wersji negatywnie wptywa na postrzeganie GPW przez zagranice w $rednim |
dtuzszym horyzoncie oraz moze sprawic, ze polski rynek bedzie postrzegany jako ryzykowny przed zblizajacymi sie
wyborami parlamentarnymi. Na ostatnim komitecie inwestycyjnym, Biuro Maklerskie BNP Paribas zdecydowato o
podtrzymaniu oceny na poziomie -1 do polskiego rynku akcji, co oznacza umiarkowanie negatywne nastawienie.
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Nadzdr nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego
Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach
informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako
oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz
zawarte informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek
Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet
uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa
oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje
ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia
BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak rdwniez za wszelkie
szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez
poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji lub jej czesci bez zgody BM.
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