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Asbis

Otwarcie salonu iSpace w Kazachstanie

Asbisc otworzyt w Atmaty, najwiekszym miescie w Kazachstanie, salon iSpace, ktéry ma
status Apple Premium Partner. Jest on siédmym salonem Apple prowadzonym przez Asbis w
Kazachstanie.

Banki

Mapa drogowa reformy WIBOR

Zaktada sie, ze od grudnia '22 r. uczestnicy rynku beda mogli stosowac indeks WIRON w
nowych instrumentach finansowych.

Od 2023 r. banki beda mogty wprowadza¢ do oferty kredyty stosujace indeks WIRON
réwnolegle z dotychczas oferowanymi kredytami WIBOR - wynika z opublikowanej we wtorek
"Mapy Drogowej" reformy WIBORu. Wskaznik referencyjny WIRON ma by¢ w petni dostepny i
mozliwy do stosowania w produktach i instrumentach finansowych dla podmiotéw, ktére
wyrazaja gotowos¢ do jego zastosowania.

Bumech

Umowa zakupu wegla z RPA

e Bumech zawart z potudniowoafrykanska spotka umowe okre$lajaca warunki, na
jakich bedzie kupowa¢ z Republiki Potudniowej Afryki wegiel energetyczny o
okreslonych parametrach jakosciowych - podat Bumech w komunikacie. Surowiec ma
trafia¢ do Polski droga morska od listopada biezacego roku do korica marca 2024
roku.

e "Celem umowy jest powiekszenie, przez grupe kapitatowag Bumech, w ktérej sktad
wchodzi Kopalnia Wegla Kamiennego Silesia w Czechowicach - Dziedzicach, ilosci
wegla oferowanego klientom kopalni przeznaczonego na potrzeby branzy
energetycznej w Polsce. Rozpoczecie tej wspotpracy stanowi istotne wsparcie dla
poprawy krajowych zdolnosci importowych wegla energetycznego oraz jest jednym
z elementdw niezbednej dywersyfikacji dostaw surowcow strategicznych".

KGHM

Plany przyspieszeniu transformacji energetycznej

KGHM chce przyspieszy¢ transformacje energetyczng w stosunku do celu zatozonego w
strategii. Grupa jest zainteresowana rozwojem wtasnych projektow PV i wiatrowych na ladzie,
w Cciggu 2-3 lat planuje tez intensywne dziatania akwizycyjne w tym obszarze. Spétka liczy
na uzyskanie wspdlnie z TotalEnergies pozwolenia na 1-2 projekty offshore.

PGNIG

Umowa na przesyt przez Baltic Pipe
e PGNIG bedzie mogto sprowadzi¢ z Norwegii do Polski przez Baltic Pipe co najmniej
6,5 mld metréw szesciennych gazu ziemnego. To oznacza, ze spotka wypetni co
najmniej 80 proc. zarezerwowanej przepustowosci nowego gazociagu.
e W 2024 roku wolumen dostaw wzro$nie o ponad 1 mld m szesc, a stopier
wykorzystania zarezerwowanej przez PGNiG mocy przesytowej Baltic Pipe
przekroczy 90 proc.

PKN Orlen

SWIG80 i inne

Zgoda na zawarcie porozumienia ze SP w zwigzku z planowanym potaczeniem z PGNiG
Zarzad PKN Orlen zgodzit sie na zawarcie porozumienia ze Skarbem Panstwa w zwigzku z
planowanym potaczeniem z PGNIG.

"Porozumienie zawiera niestanowiace zobowigzania umownego deklaracje intencji spotki
dotyczace: realizacji polityki energetycznej Polski w zakresie, w jakim dotyczy ona
dywersyfikacji Zrédet dostaw gazu ziemnego oraz rozwoju na rynku tego paliwa oraz
kontynuacji polityki zatrudnienia w stosunku do pracownikéw grupy kapitatowej PGNIG,
ktdrzy po potaczeniu stang sie pracownikami grupy kapitatowej spotki, zapewniajacej
prawidtowe i bezpieczne funkcjonowanie zaktadéw pracy nalezacych przed potaczeniem do
grupy kapitatowej PGNIG, a takze zobowigzanie spétki do kontynuacji po potaczeniu spétki z
PGNIG kluczowych inwestycji realizowanych lub przygotowywanych przez PGNiG przed
potgczeniem, wskazanych w porozumieniu, w zakresie minimalnym w nim okreslonym".
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Mercor Umorzenie postepowania przez IAS

Dyrektor Izby Administracji Skarbowej w Gdansku stwierdzit, ze zobowigzanie
podatkowe Mercora w podatku dochodowym od o0séb prawnych za rok podatkowy 1
kwietnia 2013 r. - 31 marca 2014 r. ulegto przedawnieniu. Dyrektor uchylit decyzje
organu pierwszej instancji (PUCS) w catosci i umorzyt postepowanie w sprawie.

W 2018 roku Mercor informowat o otrzymaniu protokotu z kontroli prowadzone;
przez Pomorski Urzad Celno-Skarbowy, w ktérym naliczono spétce 4,2 mln zt
zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych.

Elektrotim Komentarz zarzadu

Elektrotim przewiduje, ze wyniki w drugim pdtroczu 2022 roku zostang poprawione.
Grupa rewaloryzuje ceny na kontraktach budowlanych w zwigzku ze wzrostami cen
materiatow.

Jestesmy optymistami, jesli chodzi o drugie potrocze, te wyniki beda zdecydowanie
poprawione. Drugie potrocze bedzie wolne od uciagzliwos$ci wzrostu cen materiatéw.
Jednak trudno tez sobie wyobrazi¢, ze ceny materiatdow beda w nieskoriczonos¢ rosty
- jestesmy po kilkudziesiecioprocentowym wzroscie przez trzy kwartaty, wiec mozna
przewidywac kilkunastoprocentowa korekte nawet pomimo wysokiej inflacji, ktéra
podnosi cene. Spadek popytu moze nieco redukowac te cene".

"Informowatem rynek, ze mozemy sobie wyobrazi¢ 2-3 krotny przyrost wynikow w
stosunku do normalnego, stabilnego roku i to podtrzymujemy. Zdecydowanie ten
wynik powinien byC lepszy na koniec roku. Spétka ma duze oczekiwania, duze
nadzieje, ale tez duza pewnosc, ze drugie p6trocze bedzie zdecydowanie odmienne
od pierwszego, gdzie natozyto nam sie kilka niekorzystnych procesow i zjawisk
rynkowych”.

,Realizacja kontraktu granicznego bedzie miata pozytywny wptyw na wynik drugiego
potrocza. Jesli chodzi o etap realizacji tego projektu, jesteSmy na etapie montazu i
koriczenia prac na wiekszosci odcinkdw prac ziemnych".

,Pracujemy nad nowg strategia. JesteSmy na etapie analiz rynkowych
podsumowujacych oraz na etapie definicji cyfr i plandw finansowych dla kazdego z
pionu, dla kazdego segmentu. Tam gdzie jest potencjat chcemy urosna¢ wiecej, tam
gdzie tego potencjatu nie ma chcemy utrzymac zasoby, utrzymac kompetencje. Dzieki
kontraktowi granicznemu wskakujemy na podtke przychoddw 400-500 miln zt.
Zadaniem bedzie w tej chwili nie wyskakiwac¢ wyzej, nie bytoby to korzystne dla
spotki, ale na pewno powinniSmy stara¢ sie ten poziom przychoddéw, ktdry
osiggniemy w 2022 r. utrzymac”.

BoomBit Zapowied? kolejnych gier

BoomBit skupia sie na projektach platform Play And Earn w oparciu o blockchain.
Spotka ma zamiar réwnolegle wydawac kolejne gry typu Merch, Mid-Core i Hyper-
Casual. Prezes BoomBit zapowiedziat rowniez, ze w IV kwartale ma zadebiutowac
pierwsza gra spotki BoomPick utworzonej wspdlnie z CherryPic.

"W biezacym roku pojawito sie u nas kilka nowych inicjatyw. Przede wszystkim sg to
projekty 'Play And Earn'. Obecnie prowadzimy dwa oddzielne projekty, ktore sa
realizowane przez nasze spotki celowe zlokalizowane z Zjednoczonych Emiratach
Arabskich. Wigzemy z nimi duze nadzieje i jesteSmy przekonani, ze w przysztosci
blockchain bedzie istotnym elementem branzy gamingowej. Konsekwentnie
rozwijamy i inwestujemy w ten obszar".

"Prowadzimy juz wstepne rozmowy z  zewnetrznymi  deweloperami
zainteresowanymi wydawaniem gier na platformie BoomLand. Liczymy, ze na koniec
| pétrocza 2023 r. BoomLand bedzie mdgt sie pochwali¢ przynajmniej dwoma grami
oraz wspotpraca z kilkoma zewnetrznymi studiami"”.

Ferro Komentarz zarzadu

Ferro koncentruje sie na dziataniach zwigzanych z logistyka oraz efektywnoscig
procesow produkcyjnych i chce wykorzystaé szanse rynkowe. Zarzad ocenia, ze plany
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strategiczne sa realne do wykonania. Jednym z istotnych czynnikdw przy
potencjalnej akwizycji ma by¢ wymadg rentownosci powyzej kosztdw finansowania.

e "Koncentrujemy sie na dziataniach zwigzanych z logistyka i efektywnos$cia procesdw
produkcyjnych, bo uwazamy, ze to jest przysztos¢ Ferro. Im blizej klienta bedziemy
z produktami, tatwiej i sprawniej towar dostarczymy, tym wiecej korzysci dla grupy”.

e Grupa Ferro w ramach nowej strategii chce stawia¢ na rozwdj sprzedazy poprzez
dalsza silng ekspansje i dywersyfikacje rynkéw zbytu oraz oferty produktowej, przy
réwnolegtej kontynuacji zwiekszania elastycznosci operacyjnej i skutecznego
zarzadzania ryzykiem dostaw.

e Ferro chce w perspektywie 2026 roku zwiekszy¢ przychody o 69 proc. wobec 2021
roku, do 1,4 mld zt, a EBITDA 0 61 proc. do 193 mln zt. Zaktadany CAPEX ma siegnaé
30 mln zt $redniorocznie i trafi¢ na rozwdj zdolnosci produkcyjnych, wsparcie
logistyki i transformacje IT. Przewidywane wartosci nie uwzgledniajg wptywu
potencjalnych inicjatyw dotyczacych projektéw z obszaru M&A.

e "Moze by¢ to M&A, ktéry wspiera juz obrane kierunki lub komplementarny,
rozszerzajacy. (...). Rynki to te, na ktdrych istniejemy - Polska oraz Europa Srodkowa
- tam, gdzie wiemy jak funkcjonowac. Segmenty to te, w ktorych dziatamy, ale przede
wszystkim zrddta ciepta i technika instalacyjna (..). To, co dla nas moze byc
kluczowym kryterium to na pewno wysoki potencjat wzrostu i synergii z naszym
istniejacym biznesem".

Echo Investment

Wyniki 2Q22

Echo Investment odnotowato w Il kwartale 2022 roku 10,4 mln zt zysku netto przypadajacego
akcjonariuszom jednostki dominujacej. Konsensus PAP Biznes zaktadat zysk na poziomie 13
mln zt

Prognozy analitykdw dla zysku netto znajdowaty sie w przedziale 9,7-17,5 mln zt.

Grupa odnotowata w drugim kwartale 2022 r. 314,5 mln zt przychoddw i 54,6 mln zt zysku
operacyjnego. Konsensus zaktadat 255,8 mln zt przychoddw i 55,5 mln zt EBIT.

"Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom Grupy Echo Investment w pierwszym pétroczu 2022
r.wynidst 61,9 mln zt i byt ponad 30 proc. wyzszy niz w analogicznym okresie 2021 r. Wartos¢
naszych aktywoéw wynosita na koniec tego okresu ponad 6,7 mld zt. Utrzymujemy wysoki stan
gotowki: na koniec pierwszego pétrocza byto to ponad 1 mld zt. Dodatkowo zmniejszyliSmy
wskaZnik zadtuzenia aktywdw netto do ok. 30 proc., w pordwnaniu do 42 proc. rok wczesniej.
Wszystkie te czynniki potwierdzajg, ze jesteSmy dobrze przygotowani do trudniejszych
czas6w na rynku. Wysoka pozycja gotéwkowa to takze mozliwos¢ monitorowania rynku w
poszukiwaniu okazji rynkowych, ktére pozwolityby nam jeszcze szybciej zwiekszaé skale
dziatania"

BoomBit

Oczekiwana dywidenda

e BoomBit zaktada wyptate dywidendy za 2022 rok, jesli nie pojawig sie istotne
inicjatywy wymagajace zaangazowania kapitatowego ze strony spotki.

e "Jesli chodzi o zaliczke na ten moment trudno powiedzie¢. Natomiast z pewnoscig
nie zaktadamy, zeby ta dywidenda, ktéra wyptacilisSmy za poprzedni rok byt nasza
ostatnia. Jezeli nie pojawig sie jakie$ istotne inicjatywy, ktore wymagatyby jakiegos
zaangazowania kapitatowego z naszej strony, to jak najbardziej wiekszoscia
wynikow, tak jak za poprzedni rok bedziemy chcieli sie dzieli¢ w postaci dywidendy".

Grupa Pracuj

Komentarz Zarzadu

W najblizszych miesigcach Grupa Pracuj spodziewa sig ustabilizowania rynku rekrutacyjnego
pod katem liczby projektéw rekrutacyjnych - poinformowali przedstawiciele spotki podczas
wtorkowe]j wideokonferencji. W tym roku grupa nie planuje kolejnych podwyzek cen, a efekty
zmiany cennika z poczatku roku majg by¢ widoczne do korica 2022 r.

Ailleron

Wyniki 2022
e Ailleron zanotowat w pierwszym potroczu 2022 roku wzrost zysku netto o ponad 200
proc., do 12,5 mln zt, EBITDA wzrosta o 73 proc. do 23,3 mln zt. Przedstawiciele spotki
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pozytywnie oceniajg potencjat rynku i nie widza ryzyka spadku przychodéw w
przysztosci.

e W pierwszym potroczu 2022 roku Ailleron zanotowat na poziomie skonsolidowanym
przychody ze sprzedazy w wysokosci ponad 178,4 mln zt, co jest poziomem ponad
2-krotnie wyzszym do analogicznego okresu w roku 2021.

e Spotka wykazata EBITDA (bez one off) na poziomie 23,3 mln zt, czyli o ok. 73 proc.
wiecej rdr. Zysk operacyjny wynidst 17,4 mln zt mln zt, rosnac r/r o ponad 102 proc.,
zysk netto osiagnat 12,5 mln zt, co oznacza wzrost o ponad 206 proc.

e Bez kosztéw jednorazowych zwigzanych z przejeciem wynik netto bytby jeszcze
lepszy i wyniostby ok 15,8 mln zt.

e Sprzedaz eksportowa w grupie Ailleron stanowi 76 proc. przychodéw - wzrosta w
pierwszym podtroczu do 135 mln zt i osiggneta dynamike 179 proc.

Incuvo Green Hell VR
Incuvo wyda gre Green Hell VR na platformach sprzetowych Pico i podtrzymuje date premiery
na pierwszg potowe pazdziernika 2022.
Gra Green Hell VR zostanie wydana na platformach sprzetowych Pico Neo 3 i Pico 4 oraz
przysztych kompatybilnych urzadzeniach. Gra bedzie dostepna za posrednictwem platformy
dystrybucyjnej Pico Store

Grodno Dywidenda
Akcjonariusze Grodna zdecydowali, by spotka wyptacita 0,84 zt dywidendy na akcje, czyli
tacznie 12,92 mln zt.
Zysk Grodna za okres od 1 kwietnia 2021 r. do 31 marca 2022 r. wynidst 43,1 mln zt. Z
pozostatej kwoty 15 mln zt zostanie przeznaczone na kapitat rezerwowy na sfinansowanie
nabywania przez spétke akcji wtasnych, a 15,2 mln zt trafi na kapitat zapasowy.

Sunex Wyniki 1H2022

e Sunex w pierwszym potroczu 2022 r. wypracowat skonsolidowany zysk netto w
wysokosci 14,36 mln zt, w porédwnaniu do 3,18 mln zt zysku rok wczesniej. Przychody
wzrosty do 125,7 mln zt z 56,1 mln zt, a zysk operacyjny do 19,3 mln zt z 4,6 mln zt
w analogicznym okresie 2021 r.

e EBITDA w pierwszym potroczu 2022 r. wzrosta rdr 0 234,5 proc. do 21,3 mln zt.

e Jak podano w raporcie, podobnie jak w ubiegtych okresach sprawozdawczych, spotka
realizuje wiekszy udziat przychoddéw pochodzacy z rynkdw zagranicznych, w tym
gtéwnie z rynku niemieckiego. W pierwszym pétroczu 2022 przychody ze sprzedazy
zagranicznej osiggnety wartosc¢ ok. 81,6 mln zt, stanowiac 65 proc. udziatu sprzedazy
ogétem.

e "Rynki zagraniczne, a w szczegélnosci rynek niemiecki jest niezmiennie traktowany
przez spotke jako rynek strategiczny. 80 proc. produkcji jest skierowana do klientéw
w krajach niemieckojezycznych. (...) Z uwagi na nowe perspektywy dotyczace rynku
polskiego zwigzane zaréwno z ogélnounijnymi zatozeniami i celami polityki
klimatyczno-energetycznej oraz dyrektywami unijnymi i zwigzanym z tym
znaczacym wzrostem zainteresowaniem instalacjami OZE, spétka zamierza
kontynuowa¢ wzmocnienie udziatu i wartosci sprzedazy krajowej przy jednoczesnym
utrzymaniu  niezmiennego trendu  wzrostowego sprzedazy na rynkach
zagranicznych",

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

$roda 28 wrzesnia 2022

GRUPAAZOTY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

PKNORLEN NWZA ws. po{aczgnia Spotki i Polskiegq Gérnictwa l\lla]‘tlowe‘go i Gazowqictyva S.A. oraz podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, zmian statutu, utworzenia funduszu likwidacji zaktadu gérniczego.

PZU Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 1,94 zt na akcje.

ACTION Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

BRAND24 Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

BUMECH Pierwszy dzier notowari bez dywidendy 1 zt na akcje.

CLNPHARMA Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

CREEPYJAR Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

CREQOTECH Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

ESOTIQ Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2022 roku.

GAMFACTOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

GREENX Publikacja raportu za rok obrotowy 2021/2022.

MEXPOLSKA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

MONNARI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

PGFGROUP Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

POLICE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2022 roku.

PULAWY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

RYVU Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

SONEL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

SUNEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

TRANSPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

czwartek 29 wrzeénia 2022

ALLEGRO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
PzZU Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1,94 zt na akcje.
BUMECH Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1 zt na akcje.
COMPREMUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
ENELMED Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
GAMEOQOPS Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,44 zt na akcje.
MAKARONPL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
MEDICALG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
PEKABEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
ZEPAK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
piatek 30 wrze$nia 2022
MERCATOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
11BIT Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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ATMGRUPA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
NWZA ws. potaczenia spdtki ze spétkami Fit Fabric sp. z 0.0. wraz z wyrazaniem zgody na plan potaczenia

BENEFIT tych spotek.

BIOMAXIMA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

ENTER Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

ESOTIQ Wyptata dywidendy 2 zt na akcje.

GAMEOQOPS Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

GAMEOPS Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,44 zt na akcje.

GETINOBLE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

GRUPRACUJ Wyptata dywidendy 2 zt na akcje.

KREDYTIN ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2021 r. i koriczacy sie 31
marca 2022 r.

LENA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

LIBET Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

MAKARONPL Wyptata dywidendy 0,30 zt na akcje.

MERCOR ZWZA ws. m.in. podziatu zysku wypracowanego w roku obrotowym trwajacym od dnia 1 kwietnia 2021 r. do
dnia 31 marca 2022 r.

MOLECURE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

MOSTALWAR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

PBG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

PLAYWAY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

PROTEKTOR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

QUERCUS NWZA ws. umorzenia akcji wtasnych oraz obnizenia kapitatu zaktadowego i zmiany statutu.

RAINBOW Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2022 roku.

RESBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

SANOK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2022 roku.

SFINKS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

SIMFABRIC Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

TARCZYNSKI Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

TBULL Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

TRAKCIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

VISTAL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2022 roku.

WIKANA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 26 wrzesnia 2022

10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo wrzesien 84,3 87 88,5
16:00 USA \(/:\gﬁitr?geme szefowej Fed z Bostonu (Susan
18:00 USA \é\gysst%meme szefa Fed z Atlanty (Raphael
Wtorek, 27 wrzesnia 2022
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) sierpieri 6,10% 5,50%
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych wrzesien 13,00% 12,75% 11,75%
14:30 USA (Z;r)wn?;/vienia na dobra trwatego uzytku wst. sierpieri -0,20% -1.00% -0,10%
16:00 USA Sprzedaz nowych domdw sierpien 685 tys. 505 tys. 511 tys.
16:00 USA IBnOierl:is zaufania konsumentow - Conference wrzesier 108 103 103,2
16:00 USA Indeks Fed z Richmond wrzesien 0 -8
Sroda, 28 wrzesnia 2022
1:50 Japonia Protokét z posiedzenia Bol lipiec
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdw - GfK pazdziernik -42,5 -36,50
14:35 USA \é\gysst%meme szefa Fed z Atlanty (Raphael
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1,14 mln brk
Czwartek, 29 wrzes$nia 2022
10:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) sierpien 36,90%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojow w gospodarce wrzesien 97,6
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (m/m) Wrzesien 0,30%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) wrzesien 7,90%
14:30 USA PKB (annualizowany) fin. Q2 22 -0,60% -1,60%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 213 tys.
Piatek, 30 wrzes$nia 2022
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) sierpien 0,80%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpien 2,40%
3:00 Chiny Indeks PMI dla przemystu wg CFLP wrzesien 49,4
3:00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP wrzesien 52,6
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) sierpieri 27,20%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) wrzesien 5,90%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (m/m) Wrzesien 0,80%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) wrzesien 16,10%
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP - dane szacunkowe (r/r) wrzesien 9,10%
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia sierpien 6,60%
15:45 USA Indeks Chicago PMI wrzesien 52 52,2
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan fin. Wrzesien 59,5 58,2

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykeyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA
Adam Aniot, CFA

Lukas Cinikas

Ignacy Budkiewicz

Adam Gorecki

michal.krajczewski@bnpparibas.pl

adam.anioll@bnpparibas.pl

Lukas.cinikas@bnpparibas.pl

ignacy.budkiewicz@bnpparibas.pl

adamgorecki@bnpparibas.pl

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:

Piotr Pawlik piotr.pawlik@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 329 43 54 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 07 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 566 97 18 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Mirostaw Saj 22 566 97 42 miroslaw.saj@bnpparibas.pl
Tomasz Grabowski 22 566 97 43 tomasz.grabowski@bnpparibas.pl
Maciej Haberka 22 566 97 41 maciej.haberka@bnpparibas.pl
Marta Fraczek 22 56 69 704 marta.fraczek@bnpparibas.pl

SIDOMAWEB

SIDOMA PROFESSIONAL

- wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

- wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w catosci wptacony.
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