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WIG20 i mWIG40

Ciech

Inwestycja - instalacja termicznego przeksztatcania odpaddéw

Ciech, jego spotka zalezna Ciech Sosa Polska oraz EEW Energy from Waste GmbH
podpisali umowe o wspoétpracy przy realizacji instalacji do termicznego
przeksztatcania odpaddw. Instalacja ma by¢ uruchomiona do korica 2026 roku, a
zlokalizowana bedzie na terenie zaktadu w Inowroctawiu.

Instalacja do termicznego przeksztatcania odpaddw bedzie mogta dostarczaé spétce
Ciech Soda Polska pare technologiczng, ewentualnie pare technologiczng i energie
elektryczna.

Ciech zaktada, ze instalacja docelowo dostarczy spotce zaleznej ciepto w ilosci okoto
800 GWh rocznie. Pierwsze dostawy pary technologicznej do zaktadu produkcyjnego
Ciech Soda Polska powinny rozpocza¢ sie w czerwcu 2027 roku.

Przewidywane w orientacyjnym harmonogramie techniczne uruchomienie instalacji
powinno nastapic do korica 2026 roku, pod warunkiem uzyskania niezbednych decyzji
i pozwoleri najpdzniej w 2024 roku.

Cyfrowy Polsat

Sprzedaz akcji Modivo
Cyfrowy Polsat zawart umowe sprzedazy 1 mln akcji Modivo za 600 mln zt spdtce Embud 2.

Grupa Pracuj

Wyniki za Q222

Skorygowana EBITDA Grupy Pracuj w drugim kwartale 2022 r. wyniosta 81,1 mln zt.
Konsensus zaktadat 77,3 mln zt skorygowanej EBITDA.

Zysk netto j.d. w drugim kwartale 2022 r. wyniost 49,4 mln zt, wobec 50,1 mln zt
konsensusu, a skonsolidowane przychody 138,2 mln zt, w poréwnaniu do
oczekiwanych przez rynek 134,4 mln zt.

Wzrost przychoddw wynikat przede wszystkim z wysokiej liczby oraz wyzszych
$rednich cen projektow rekrutacyjnych zakupionych przez pracodawcéw w serwisie
Pracuj .pl.Liczba sprzedanych projektéw rekrutacyjnych w serwisie Pracuj .pl w
omawianym okresie siegneta 297 tysiecy, co oznacza wzrost o 24,3 proc. rdr, przy
jednoczesnym wzroscie ich $rednich cen o 10,8 proc. rdr. Podczas gdy konsensus
zaktadat 63,1 mln zt zysku.

PKN Orlen/PGNiG

Zgoda na potaczenie
Rzad na poniedziatkowym posiedzeniu zgodzit sie¢ na potaczenie PKN Orlen z PGNIG -
poinformowat rzecznik prasowy rzadu Piotr Muller.

WIG

Przyjecie przez Rzad projektu ustawy o ochronie odbiorcéw energii

Rada Ministréw na poniedziatkowym posiedzeniu przyjeta projekt ustawy o
szczegolnych rozwigzaniach stuzacych ochronie odbiorcéw energii elektrycznej w
2023 roku w zwigzku z sytuacjg na rynku energii elektrycznej - poinformowat
rzecznik rzadu Piotr Muller. Koszt zamrozenia cen rzad szacuje na ok. 23 mld zt.
Srodki na sfinansowanie kosztéw zwigzanych z zamrozeniem cen energii maja
pochodzi¢ m.in. z wptywdw z podatku od nadzwyczajnych zyskow przedsiebiorstw.
Propozycje w sprawie podatku przedstawit wicepremier i minister aktywow
panstwowych Jacek Sasin. Zaktada on, ze podatek wyniesie 50 proc., a wptywy z jego
poboru siegng 13,5 mld zt.

Rzecznik rzadu poinformowat, ze w tym tygodniu projekt ustawy o podatku od zyskow
nadmiarowych bedzie dalej dyskutowany.

Warto rozwazy¢ mozliwos$¢ odroczenia zaptaty daniny od zyskdw nadmiarowych
przez spotki energetyczne i gazowe ze wzgledu na ich bardzo trudng sytuacje
ptynnosciowa - napisano w zatozeniach do projektu ustawy o nowej 50-proc. daninie
od zyskéw nadzwyczajnych. Zgodnie z zatozeniami projektu, przygotowanego przez
Ministerstwo Aktywdw Panstwowych, proponuje sie, aby obowigzek uiszczenia
daniny ciazyt na przedsiebiorcach, ktérych marza zysku brutto za 2022 rok jest
wieksza od ich usrednionej marzy brutto za lata 2018, 2019 oraz 2021 roku.
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SWIG80 i inne +/-

Boombit Szacunkowe wyniki za | pétrocze 2022 roku

e BoomBit, zgodnie z szacunkami, miat w pierwszym poétroczu 2022 roku 148,1 mln zt
skonsolidowanych przychoddéw, 11,8 min zt EBITDA i 4,2 mln zt zysku netto. W
analogicznym okresie 2021 roku spdtka miata 113,6 mln zt przychoddw, 18,4 mln zt
EBITDA i 9,4 mln zt zysku netto.

e BoomBit podat, ze gtdwnym motorem tego wzrostu przychoddw grupy byty gry Mid-
Core, z ktdrych przychody wzrosty o ponad 100 proc., a dwie gtéwne gry z tego
segmentu czyli Hunt Royale i Darts Club byty najlepszymi tytutami w pierwszym
potroczu 2022 roku i zarobity razem prawie 51 miln zt.

Cavatina Holding Wyniki za | pétrocze 2022 roku
Skonsolidowany zysk netto Cavatina Holding w pierwszej potowie 2022 roku spadt do 39,2
mln zt z 88,5 mln zt rok wczesniej, a zysk z dziatalnosci operacyjnej spadt do 72,2 mln zt z
106,6 mln zt. Skonsolidowany zysk z dziatalnos$ci inwestycyjnej spadt w tym okresie do 94,3
mlnzt z 117,7 mln zt.

Ferro Strategia rozwoju

e Ferro w ramach nowej strategii grupy chce w perspektywie 2026 roku zwigkszy¢
przychody o 69 proc. wobec 2021 roku, do 1,4 mld zt, a EBITDA 0 61 proc. do 193 mln
zt. Zaktadany CAPEX ma siegna¢ 30 mln zt $redniorocznie i trafi¢ na rozwdj zdolnosci
produkcyjnych, wsparcie logistyki i transformacje IT.

e W ramach nowej strategii F1R2 zarzad Ferro zaproponowat polityke dywidendowa,
zaktadajaca rekomendowanie wyptaty dywidendy w wysokosci nie mniejszej niz 50
proc. zysku netto spétki przy zatozeniu stabilnej sytuacji rynkowej i finansowej, m.in.
relacji skonsolidowanego dtugu netto do skonsolidowanego wskaznika EBITDA
analizowanej kwartalnie, na poziomie nieprzekraczajacym 2,5x.

GTC Emisja akcji
Akcjonariusze GTC zdecydowali o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji do 125
mln akcji serii P bez prawa poboru - podata spdtka w uchwatach do WZ.

Mostostal Backlog

Warszawa Portfel zlecert Mostostalu Warszawa po pierwszym potroczu 2022 r. wyniost 2,98 mld zt,
natomiast catej grupy kapitatowej 3,06 mld zt. Grupa odnotowata w pierwszym potroczu 2022
roku 0,76 mln zt zysku netto wobec 17,5 mln zt zysku przed rokiem.

Polimex-Mostostal  Zlecenie
Polimex Mostostal i jego spdtka zalezna Polimex Energetyka podpisaty umowe z PGE Energia
Ciepta na wykonanie "pod klucz" w Bydgoszczy elektrocieptowni gazowej opartej o agregaty
kogeneracyjne o mocy min. 50 MWe. Warto$¢ umowy to 359,3 mln zt netto.

Synektik Wybdr oferty
Synektik wygrat przetarg na dostawe systemu chirurgii robotycznej da Vinci dla
Uniwersyteckiego Szpitala Klinicznego im. Jana Mikulicza-Radeckiego we Wroctawiu. Warto$¢
ztozonej przez spotke oferty wynosi ponad 17,9 mln zt netto.

TIM Komentarz zarzadu
e TIM ocenia, ze w przeciwienstwie do poprzedniego przegladu opcji strategicznych
grupy prowadzony obecnie przeglad opcji moze zakonczy¢ sie jakims$ rezultatem -
ocenili przedstawiciele zarzadu podczas poniedziatkowej konferencji.
e TIM nie zaktada obecnie zmiany podejscia co do strategii dtugofalowej opublikowanej
w maju. Bedzie dalej inwestowa¢ w TIM i 3LP, by by¢ przygotowanym na poprawe
sytuacji rynkowej.
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Votum

Komentarz zarzadu

e Grupa Votum ocenia, ze w jej zasiegu jest osiggniecie 100 mln zt rocznego zysku,
spodziewa sie rekordowego IV kwartatu - poinformowat prezes spétki Barttomiej
Krupa. Votum rozszerzyto oferte o kredyty sprzed UE i sprawy przedsiebiorcow, a
pierwszych rozstrzygnie¢ sagdowych w tym obszarze spodziewa sie juz w 2023 roku.

e Grupa Votum rozszerzyta wczesniej dziatalnos¢ o dochodzenia roszczen dotyczacych
kredytéw ztotowych z klauzula zmiennego oprocentowania. Prezes podat, ze
dziatalno$¢ w tym segmencie rozwija sie wolniej niz w sprawach frankowych.

ZE PAK

Rezerwy i szacunkowy wynik za | pétrocze b.r.

ZE PAK utworzy rezerwe, ktdra spowoduje obnizenie skonsolidowanego wyniku EBITDA i
wyniku netto grupy za | pétrocze 2022 roku o okoto 31 mln zt. Przewidywany szacunkowy
wynik EBITDA w tym okresie wyniesie 199 mln zt, a przewidywany szacunkowy zysk netto
grupy wyniesie 153 mln zt.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

wtorek 27 wrzes$nia 2022

3RGAMES Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

BETACOM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za ubiegty rok obrotowy.

BIGCHEESE Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

BIOCELTIX Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

BRASTER Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

ELEKTROTI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
GRODNO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku.

GRUPRACU!J Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

HMINWEST Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
KREC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

MEGARON Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

NTTSYSTEM Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,30 zt na akcje.

0TLOG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2022 roku.
PROCHEM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
SKOTAN Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

SPYROSOFT Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
ZPUE NWZA ws. zmiany uchwaty nr 5/03/2021 NWZ z dnia 16 marca 2021 r.

$roda 28 wrze$nia 2022

GRUPAAZOTY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2022 roku.

NWZA ws. potaczenia spotki i Polskiego Gornictwa Naftowego i Gazownictwa S.A. oraz podwyzszenia kapitatu zakt

PKNORLEN statutu, utworzenia funduszu likwidacji zaktadu gdrniczego.

PZU Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 1,94 zt na akcje.

ACTION Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

ALTA Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

BRAND24 Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2022 roku.
BUMECH Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 1 zt na akcje.

CLNPHARMA Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

CREEPYJAR Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

CREOTECH Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

ESOTIQ Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
GAMFACTOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

GREENX Publikacja raportu za rok obrotowy 2021/2022.

HARPER ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy trwajacy od 01.04.2021 do 31.03.2022 roku.
IMMOBILE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
IMPERIO Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

LARQ Publikacja raportu za | pétroczny 2022 roku.

MEXPOLSKA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
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iZ PORANNY

MONNARI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
NTTSYSTEM Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,30 zt na akcje.

PGFGROUP Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

POLICE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
PULAWY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
RYVU Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

SONEL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
SUNEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

TOWERINV Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

TRANSPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 26 wrzesnia 2022

10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo wrzesien 84,3 87 88,5
16:00 USA \(/:\gﬁitr?geme szefowej Fed z Bostonu (Susan
18:00 USA \é\gysst%meme szefa Fed z Atlanty (Raphael
Wtorek, 27 wrzesnia 2022
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) sierpieri 5,50%
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych wrzesien 11,75%
14:30 USA ?;r/nn?;/vienia na dobra trwatego uzytku wst. sierpieri -1.00% -0,10%
16:00 USA Sprzedaz nowych domdw sierpien 505 tys. 511 tys.
16:00 USA IBnOierl:is zaufania konsumentow - Conference wrzesier 103 103,2
16:00 USA Indeks Fed z Richmond wrzesien -8
Sroda, 28 wrzesnia 2022
1:50 Japonia Protokét z posiedzenia Bol lipiec
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdw - GfK pazdziernik -36,50
14:35 USA \é\g;st%meme szefa Fed z Atlanty (Raphael
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1,14 mln brk
Czwartek, 29 wrzes$nia 2022
10:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) sierpien 36,90%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojow w gospodarce wrzesien 97,6
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (m/m) Wrzesien 0,30%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) wrzesien 7,90%
14:30 USA PKB (annualizowany) fin. Q2 22 -0,60% -1,60%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 213 tys.
Piatek, 30 wrzes$nia 2022
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) sierpien 0,80%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpien 2,40%
3:00 Chiny Indeks PMI dla przemystu wg CFLP wrzesien 49,4
3:00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP wrzesien 52,6
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) sierpieri 27,20%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) wrzesien 5,90%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (m/m) Wrzesien 0,80%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) wrzesien 16,10%
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP - dane szacunkowe (r/r) wrzesien 9,10%
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia sierpien 6,60%
15:45 USA Indeks Chicago PMI wrzesien 52 52,2
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan fin. Wrzesien 59,5 58,2

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w catosci wptacony.
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