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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE — 0% LU L e
. . , ) . . WIG 48,081.16 -3.38% -8.04% -30.62%
P|a}tkowa sesja uptyneta pod znaklgm mocnych spadkdw, co prz?{gzyto sie na WIG20 145778 398% 5.05% 35 69%
najgorsza stope zwrotu dla szerokiego WIG-u od poczatku wrze$nia. Motorem WIGO 3678.00 > 3% 2 11% 20.50%
napedowym zmian byty przede wszystkim duze spétki, ktérych indeks (WIG20) m s It e RS
zakoriczyt handel z strata na poziomie ok. 4%. Technicznie, dotart blisko tegorocznych SWIG8O 16477.18 -1.60% -6.01% -17.84%
minimdw z okolic 1450 punktdw, ktdrego przebicie moze otworzy¢ droge do dalszych WIG20 TR 2,800.81 -3.98% -8.90% -34.01%
spadkdéw w kierunku wsparcia z | kwartatu 2020 roku. Pietno na inwestorach obecnych MSCI POLAND 937.28 -4.18% -8.80% -37.90%
na ryﬂku kasm'/vyn? odciska nadal ostatnia decyzja Fed w kwestii stép prloceptow?/ch, ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
a takze aktuallzaclp prognoz gospogialrczlych dokonana przez FOMC oltizwwrmedllaje%cg S8P500 3693.23 172% -8.98% 222 51%
negatywne skutki dalszego zacie$niania monetarnego. Byto to widoczne réwniez ! . \
podczas pigtkowej sesji w USA, ktora zakoriczyta sie mocnymi spadkami, a indeks Dow Nasdag C. 1131124 "1.66% "1027% ~3069%
Jones znalazt sie na najnizszym poziomie w 2022 roku. DAX 12,284.19 -1.97% -5.30% “22.67%
CAC40 578341 -2.28% -7.82% -19.15%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII FTSE250 1797269 -1.98% 6.24% 23.46%
BUX 38,657.41 -2.25% -10.81% -23.78%
W godzinach rannych na rynkach panuja nadal minorowe nastroje. Sesja w Japonii IBEX 7.583.50 0 46% 5.96% 12.97%
koriczy sie ok. 2.5% str.ata indeksu N.Ikk6I225, a kontrakty terminowe na PAX/| S&PSOQ NIKKE] 2645611 -2.57% 7.00% -811%
sa kwotowane na ujemnych poziomach. Na rynku walutowym wida¢ z kolei
postepujaca aprecjacje amerykanskiego dolara. W takim otoczeniu spodziewamy sie OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
ujemnego otwarcia handlu w Warszawie. Polska 6.442 24 pb 14 pb 277 pb
USA 3.757 7.2 pb 72 pb 225 pb
Za nami tydziers zdominowany przez posiedzenie Fed, natomiast w ostatnim tygodniu Niemcy 2024 59 pb 71 pb 2201 pb
\./vrzes’flia uwaga.inwestoréw beidzie sie ogniskowad wokét wstepnlychl szacunlkéw WALUTY Kors D ™ V7D
inflacji CPI. Rynki zapewne zwrdca uwage na czwartkowe dane z Niemiec, gdzie w
sierpniu inflacja przy$pieszyta tam do 7.9% r/r, a we wrzesniu prawdopodobnie EUR/PLN 47583 -030% -038% ~3.60%
przekroczyta 8.0% r/r. Tego samego dnia opublikowany zostanie réwniez wstepny USD/PLN 4.9346 -0.80% -3.65% -18.23%
szacunek inflacji HICP dla catej strefy euro. Roéwniez w pigtek poznamy wstepny CHF/PLN 5.0153 -0.64% -1.85% -11.80%
szacunek inflacji CPI w Polsce za wrzesien. Spodziewamy sie, ze wrze$niowe tempo GBP/PLN 5.2400 1.54% 6.59% 417%
infla;ji bed’zie zblililone do pop.rzedniego. szacunku.. Qjemnig na . dy.nar.nike cgn EUR/USD 09643 045% 394% 1519%
oddzmiywarc beda nizsze ceny.pallw. NaFomlastlpg drugiej stronie znajdzie sie inflacja USDAIPY 143.8000 -0.35% -4.30% -19.98%
bazowa, ktéra prawdopodobnie ponownie przy$pieszyta. W przypadku danych z USA
w centrum uwagi rynkdw moga znalez¢ sie wystapienia cztonkéw Fed, ktdre SUROWCE Kurs 1D M YTD
zaplanowane sg na poniedziatek, wtorek i $rode. Brent ($/bbl) 85.32 -0.96% -15.52% 9.69%
WTI ($/bbl) 77.99 -0.95% -16.19% 3.70%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Ztoto ($/021) 164011 -023% -5.64% -1034%
Miedz (c/Lb) 331.00 -1.82% -10.47% -25.84%
15%
10% NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 23.09.2022
(5); WZROSTY SPADKI
5% CITY SERVI 27.05% MARIE BRIZ -10.46%
-10% GREENEX ME 19.28% SERINUS EN -8.73%
-15% SECOGROUP 11.56% GAMING FAC -7.63%
-20% ATAL SA 6.85% ERBUD -7.61%
- 0,
25% SUNEX 6.75% HELIO -7.53%
-30%
-35%
20% OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
wrz-21 gru-21 mar-22 cze-22 GPW 875.93 948.89 928.65
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WIG20 i mWIG40

11bit studios

Wstepne wyniki za Q222

e 11 bit studios wypracowat w drugim kwartale 2022 roku 11,28 mln zt zysku netto.
Srednia prognoz analitykéw wynosita 5,8 mln zt.

e Wynik EBITDA firmy w drugim kwartale to 11,2 mln zt w pordwnaniu do 7,1 mln zt
oczekiwanych przez rynek.

e Przychody wyniosty w tym okresie 28,1 mln zt. Srednia prognoz analitykéw
wskazywata na 18,1 mln zt.

e Zysk operacyjny wynidst 9,72 mln zt wobec 5,2 mln zt konsensusu.

Bank Pekao

Natozenie buforu instytucji 0 znaczeniu systemowym

Komisja Nadzoru Finansowego chce natozy¢ na Bank Pekao bufor innej instytucji o znaczeniu
systemowym w wysokosci réwnowaznej 1 proc. tacznej kwoty ekspozycji na ryzykom w
miejsce obecnego bufora w wysokosci réwnowaznej 0,75 proc. tej kwoty.

Develia

Nabycie nieruchomosci

Develia kupita prawo wtasnosci nieruchomosci potozonej w Warszawie przy ul. Ciszewskiego
za 31,5 mln zt netto. Develia chce tam zrealizowac projekt inwestycyjny na ok. 175 lokali
mieszkalnych.

ISW

Komentarz zarzadu

Nalezaca do JSW Koks koksownia Przyjazn pracuje nad przywrdceniem nominalnych
zdolnosci produkcyjnych po czwartkowym wypadku. Zwiekszona zostanie produkcja w
pozostatych koksowniach grupy.

LPP

Emisja obligacji

Akcjonariusze LPP wyrazili zgode na emisje obligacji o wartosci do 500 mln zt i euroobligacji
do kwoty 500 mln euro - wynika z uchwat NWZ spdtki. Emisje miatyby nastapi¢ w terminie
do dnia 31 grudnia 2023 r.

mBank

Bufor instytucji o znaczeniu systemowym
Komisja Nadzoru Finansowego nie chce zmiany bufora innej instytucji o znaczeniu
systemowym mBanku, wiec pozostanie on na poziomie 0,5 proc. - podat bank w komunikacie.

PGNIG

Umowa z Equinor

e PGNIG zawart ze spotkami z grupy Equinor umowy na dostawy gazu od 1 stycznia
2023 roku do 1 stycznia 2033 roku w wysokosci do 2,4 mld metréw szesciennych
rocznie.

e PGNIG podat, ze gaz ziemny bedacy przedmiotem uméw pochodzi¢ bedzie ze zt4z na
Norweskim Szelfie Kontynentalnym, ktérych udziatowcem jest Equinor ASA, w tym
ztoza Troll, lub gazu pozyskanego od innych dostawcéw. Wolumen bedzie mogt
zostac przestany do Polski przede wszystkim za posrednictwem gazociggu Baltic
Pipe.

e W ocenie zarzadu PGNIG, warunki zawartych umodw sa satysfakcjonujace w
kontekscie dodatkowego wzmocnienia gwarancji dostaw do odbiorcow grupy
kapitatowej PGNiG w obecnej sytuacji rynkowej.

e PGNIG podat, ze umowy oparte sg na warunkach handlowych i cenie gazu ziemnego
w Europie.

Polenergia

Dofinansowanie inwestycji

Konsorcjum Polenergii i jej spdtki zaleznej Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna
zawarto z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju umowe o dofinansowanie projektu pod
nazwg H2 HUB Nowa Sarzyna: Magazynowanie Zielonego Wodoru - podata Polenergia w
komunikacie. taczna kwota potencjalnego dofinansowania projektu w formie dotacji wynosi
95,1 mln zt. Jak podano, celem projektu jest opracowanie zintegrowanego systemu procesu
elektrolizy wody do produkcji wodoru, wykorzystujacego energie elektryczng wytworzong w
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odnawialnych Zrddtach energii, wraz z magazynowaniem wodoru i uktadem konwersji
wodoru w syntetyczne paliwo lotnicze, neutralne pod wzgledem emisji CO2.

WIG

Komentarz Ministra Aktywdw Paristwowych
e PGE Paliwa i Weglokoks sprowadza do Polski do konca roku 11,2 mln ton wegla -
poinformowat wicepremier i minister aktywoéw panstwowych Jacek Sasin.
e Dzieki wypetnieniu gazociagu Baltic Pipe, wtasnemu wydobyciu oraz importowi przez
gazocigg w Swinoujsciu Polska ma zabezpieczone w petni zapotrzebowanie na gaz -
poinformowat wicepremier.

WIG-Energia, WIG-
Paliwa

Podatek nadzwyczajny

e Zaproponowany podatek od zyskdw nadzwyczajnych dla spdtek energetycznych ma
wynies$¢ 50 proc. i przyniesé budzetowi panstwa 13,5 mld zt na tagodzenie skutkéw
wysokich cen energii poinformowat wicepremier i minister aktywdéw panstwowych
Jacek Sasin.

e Sasin poinformowat, ze pienigdze z podatku od zyskéw nadzwyczajnych pokryja
koszty zamrozenia cen dla polskich rodzin i zamrozenia cen na znacznie nizszych
niz rynkowe dla odbiorcéw wrazliwych i samorzaddw.

e Wicepremier Sasin jest przekonany, ze "spotki chetnie te nadmiarowe zyski
oddadza". Jego zdaniem, to sztywne unijne mechanizmy liczenia ceny spowodowaty,
ze spotki energetyczne zaczety notowac bardzo wysokie zyski.

WIG-Energia

SWIG80 i inne

Projekty ustaw dot. rynku energii elektrycznej

Projekt ustawy o pomocy odbiorcom energii elektrycznej zaktada rekompensaty dla firm
obrotu i dystrybucji. Projekt zaktada stabilizacje rachunkéw w 2023 roku na poziomie z 2022
roku. Projekt zostat wpisany do wykazu prac legislacyjnych - podano w wykazie prac rzadu.

Columbus Energy

Magazyn energii

Spotka z grupy Columbus Energy uzyskata warunki przytaczenia magazynu energii
elektrycznej do sieci przesytowej o0 mocy 202,5 MW, na potrzeby budowy magazynu energii o
pojemnosci 810 MWh - podat Columbus Energy w komunikacie.

GTC

Emisja akcji

Zarzad GTC zdecydowat o zmianie projektu uchwaty NWZ w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji serii P. Akcjonariusze zdecydujg o emisji do 125 mln akcji,
zamiast planowanych wczesniej 200 mln akcji - podata spétka w nowym projekcie uchwaty.

Krynicki Recykling

Wstepne wyniki za Il kwartat 2022 roku

Krynicki Recykling szacuje, ze skonsolidowana EBITDA w drugim kwartale 2022 r. wyniosta
7,2 mln zt, co oznacza spadek rdr 0 55,3 proc. Spdtka podata, ze spadek EBITDA spowodowany
jest gwattownym wzrostem rynkowych cen gazu ziemnego oraz energii elektrycznej. Ponadto
w Il kwartale 2022 roku spétka aktywowata wiekszo$¢ kosztéw procesu wyboru opcji
strategicznych.

PCF Group

Umowa z Take-Two Interactive

Take Two Interactive Software przekazat polskiej spotce PCF Group pismo w sprawie zamiaru
rozwigzania umowy produkcyjno-wydawniczej z 21 lipca 2020 r., dotyczacej finansowania i
wydania tytutu Project Dagger - poinformowat PCF Group, ktéry obecnie zamierza prowadzic
prace nad gra w modelu self-publishing

PCF Group

Szacunkowe wyniki za | pétrocze 2022 roku

PCF Group szacuje, ze w pierwszym potroczu 2022 roku jej zysk netto wynidst 25,5 mln zt, a
EBITDA 29 mln zt. Konsensus zaktadat, ze zysk netto PCF Group siegnie 26,4 mln zt, a EBITDA
32,3 mln zt. Szacowane skonsolidowane przychody ze sprzedazy PCF Group wyniosty w
pierwszym potroczu 2022 roku 90,6 mln zt, a konsensus zaktadat, ze siegng one 104,4 mln
zt.
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ZUE

Przetarg w Rumunii - najlepsza oferta

Konsorcjum z ZUE ztozyto najkorzystniejsza oferte w przetargu paristwowej spotki kolejowej
w Rumunii. Budzet zamawiajacego to rownowartos$¢ ok. 177 mln zt.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 26 wrze$nia 2022

BOOMBIT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
CAVATINA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
CFI Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
LESS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
MCI Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,70 zt na akcje.
PCFGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
SATIS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
YOLO Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.
wtorek 27 wrze$nia 2022
3RGAMES Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.
BETACOM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za ubiegty rok obrotowy.
BIGCHEESE Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.
BIOCELTIX Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.
BRASTER Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.
ELEKTROTI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
GRODNO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku.
GRUPRACUJ Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
HMINWEST Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2022 roku.
KREC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
MEGARON Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.
NTTSYSTEM Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,30 zt na akcje.
O0TLOG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
PROCHEM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2022 roku.
SKOTAN Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.
SPYROSOFT Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
ZPUE NWZA ws. zmiany uchwaty nr 5/03/2021 NWZ z dnia 16 marca 2021 r.

$roda 28 wrzesnia 2022

GRUPAAZOTY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

PKNORLEN NWZA ws. po{aczgnia SpOotki i Plols.kieglol Gérnictvva/ Ngftowego i Gazownictwa S.A. oraz podwyzszenia kapitatu zakt
statutu, utworzenia funduszu likwidacji zaktadu gérniczego.

PzZU Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 1,94 zt na akcje.

ACTION Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

ALTA Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

BRAND24 Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

BUMECH Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 1 zt na akcje.

CLNPHARMA Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

CREEPYJAR Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.
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CREOTECH Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

ESOTIQ Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
GAMFACTOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

GREENX Publikacja raportu za rok obrotowy 2021/2022.

HARPER ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy trwajacy od 01.04.2021 do 31.03.2022 roku.
IMMOBILE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
IMPERIO Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

LARQ Publikacja raportu za | pétroczny 2022 roku.

MEXPOLSKA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
MONNARI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
NTTSYSTEM Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,30 zt na akcje.

PGFGROUP Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

POLICE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
PULAWY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
RYVU Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

SONEL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
SUNEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

TOWERINV Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

TRANSPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 26 wrzesnia 2022

10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo wrzesien 88,5
16:00 USA \(/:\gﬁitr?geme szefowej Fed z Bostonu (Susan
18:00 USA \é\gysst%meme szefa Fed z Atlanty (Raphael
Wtorek, 27 wrzesnia 2022
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) sierpieri 5,50%
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych wrzesien 11,75%
14:30 USA ?;r/nn?;/vienia na dobra trwatego uzytku wst. sierpieri -1.00% -0,10%
16:00 USA Sprzedaz nowych domdw sierpien 505 tys. 511 tys.
16:00 USA IBnOierl:is zaufania konsumentow - Conference wrzesier 103 103,2
16:00 USA Indeks Fed z Richmond wrzesien -8
Sroda, 28 wrzesnia 2022
1:50 Japonia Protokét z posiedzenia Bo) lipiec
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdw - GfK pazdziernik -36,50
14:35 USA \é\g;st%meme szefa Fed z Atlanty (Raphael
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1,14 mln brk
Czwartek, 29 wrzes$nia 2022
10:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) sierpien 36,90%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojow w gospodarce wrzesien 97,6
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (m/m) Wrzesien 0,30%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) wrzesien 7,90%
14:30 USA PKB (annualizowany) fin. Q2 22 -0,60% -1,60%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 213 tys.
Piatek, 30 wrzes$nia 2022
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) sierpien 0,80%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpien 2,40%
3:00 Chiny Indeks PMI dla przemystu wg CFLP wrzesien 49,4
3:00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP wrzesien 52,6
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) sierpieri 27,20%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) wrzesien 5,90%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (m/m) Wrzesien 0,80%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) wrzesien 16,10%
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP - dane szacunkowe (r/r) wrzesien 9,10%
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia sierpien 6,60%
15:45 USA Indeks Chicago PMI wrzesien 52 52,2
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan fin. Wrzesien 59,5 58,2

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ dobr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmianeg wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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