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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE oL IS = 1L e
. B B ) o WIG 49,765.47 0.58% -7.31% -28.18%
Po czwartkowej decyzji Fed w kvlvest.u stqp procentowych, a taklze aktuallzaqllprolgnqz WIG20 1518.19 0.59% -8.36% -33.03%
gospodarczych przez FOMC odzwierciedlajacych negatywne skutki dalszego zacie$niania
monetarnego, czotowe indeksy Starego Kontynentu notowaty spadki - niemiecki indeks DAX mWIGA40 3,777.52 0.67% -6.14% -28.61%
znizkowat 0 1,84%, a francuski CAC40 o 1,87%. sSWIG80 16,745.82 0.44% -5.35% -16.51%
WIG20 TR 2,916.87 0.59% -821% -31.27%
Nlegaltywlny sentyment nie przenlos{.y/e na parkiet nad Wls{a i polskie mde{ks‘y zanotowa’lty MSCI POLAND 97817 0.78% -814% 35.19%
niewielkie wzrosty. Indeks blue chipéw zyskat 0,59% i od potowy wrzesnia kontynuuje
konsolidacyjny scenariusz w przedziale 1500-1550pkt. Dzieri na zielono zakonczyto ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
trzynascie waloréw, z czego najmocniej wzrosty akcje LPP (+3,9%), ktdre wybity sie z S&P500 3,757.99 -0.84% -8.98% -21.15%
konsolidacji z zmierzajg w kierunku 8000 PLN oraz akcje Santandera (+2,94%). Wsrod Nasdag C. 11,501.65 117%  -10.71% 229529
. . ! . ) : . P o .
waLorqw §paQancych‘ najgorzej rlad2|ty sobie udziaty Pepco (-3,04%) i Allegro (1,51%), ktdre DAX 1253163 1.84% 5.02% 2111%
konsoliduja sie obecnie w zakresie 35-26 PLN.
CAC40 5,918.50 -1.87% -6.97% -17.26%
Pomimo dalszego umocnienia si¢ amerykanskiego dolara - kurs EUR/USD znajduje sie FTSE250 18,331.69 -2.05% -5.05% -21.93%
obecnie na poziomie 0,9828, polska waluta zdotata odreagowac wczoraj nieco ostabienie z BUX 39,548.71 0.78% -8.04% -22.03%
poprzgdnlch dni i kurs EU/F?/PL.N pov.vroutlw oko[llce poziomu 4,75, natomiast kurs USD/PL.N IBEX 7.774.70 1.04% 5.49% 10.78%
w okolice 4,83. Rentownos¢ dziesigcioletnich obligacji polskiego rzadu od poczatku tygodnia . . .
oscyluja w zakresie 6,1-6,2% NIKKE 27,153.83 -0.58% -4.57% -5.69%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII Polska 6.207 8 pb 8pb 254 pb
USA 3711 -0.3 pb 66 pb 220 pb
Uwagel inwestoréw przyciggac¢ beda publlkal(l:Je Wstgpnych wskazn!kow lPMI dotyczacych Niemcy 1980 15 pb 66 pb 2157 pb
ustug i przemystu dla Strefy Euro, Francji, Niemiec oraz Standw Zjednoczonych. W
przypadku obszaru wspdlnej waluty, rynek oczekuje dalszego pogorszenia - w ustugach WALUTY Kurs 1D M YTD
spadek do 49,1 z 49,8, a w przemysle do 48,8 z 49,6. W USA oczekiwana jest poprawa w EUR/PLN 4.7555 -0.11% 0.31% -3.55%
przypadku ustug - wzrost do 45,0 z 43,7, a w przemysle spadek do 51,1 z 51,5. USD/PLN 4.8404 -0.24% S1.11% -16.64%
CHF/PLN 4.9494 -0.12% 0.34% -10.63%
Po wczorajszej kontynuacji spadkéw na amerykanskich parkietach - S&P500 znizkowat o
0,84%, a Nasdaq o 1,37 oraz wykazywaniu negatywnych tendencji przez chiriskie indeksy i GBP/PLN 5.4380 -0.05% 4.18% 0.38%
kontrakty na indeks S&P500 w porannych godzinach handlu, mozemy oczekiwa¢ nieco EUR/USD 0.9824 -0.12% -1.46% -13.60%
negatywnych nastrojéw na polskim parkiecie w godzinach porannych. USD/IPY 1421300 0.18% 3.77% -19.03%
. SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent ($/bbl) 9029 019%  -991%  16.08%
WTI ($/bbl) 83.33 -019%  -1111%  10.80%
1% p——m——— 2 Ztoto ($/0zt) 1,673.56 0.14% -4.27% -8.51%
10% Miedz (c/Lb) 347.00 -0.81% -6.10% -22.26%
5%
0% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 22.09.2022
5% WZROSTY SPADKI
-10% CITY SERVI 27.05% MARIE BRIZ -10.46%
-15% GREENEX ME 19.28% SERINUS EN -8.73%
-20% SECOGROUP 11.56% GAMING FAC -7.63%
“25% ATAL SA 6.85% ERBUD -7.61%
-30% SUNEX 6.75% HELIO -7.53%
-35%
40% b OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
wrz-21 gru-21 mar-22 cze-22 GPW 67422 94779 93231
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WIG20 i mWIG40

11 bit studios

Przetozenie pokazu gry Codename Vitriol

Swiatowy pokaz gry Codename Vitriol autorstwa 11 bit studios zostat przetozony. "Pierwotnie
chcieliSmy pokaza¢ gre w wakacje, ale postanowiliSmy poswieci¢ jeszcze troche czasu na
przygotowania" - napisata spdtka. pétka podata, ze wkrdtce poda kolejne szczegéty dotyczace
produkcji.

Bogdanka

Porozumienie ws. odzysku wegla

Bogdanka z grupy Enea podpisata z grupa CZH, ktdrej wigkszosciowym akcjonariuszem jest
ARP, porozumienie o wspotpracy w zakresie wykorzystania potencjatu hatd kopalnianych.
Pilotazowa instalacja do odzysku wegla ma rozpocza¢ prace w Bogdance na przetomie
2022/23 roku. Docelowo program rewitalizacji i eksploatacji hatd kopalnianych,
zaprojektowany przez zespo6t ekspertdw gospodarczych w  Ministerstwie Aktywoéw
Panstwowych, ma pozwoli¢ uzyskiwa¢ z hatd w Polsce 2 mln ton wegla rocznie. CZH
dysponuje technologia modutowych instalacji stuzacych do odzyskiwania wegla oraz kruszyw
i innych surowcow z hatd powstajacych w wyniku wydobycia przy kopalniach.

KGHM

Sprzedaz miedzi w sierpniu

Sprzedaz miedzi przez grupe KGHM wyniosta w sierpniu 2022 roku 58,9 tys. ton i byta wyzsza
rdr o 5 proc. Produkcja miedzi ptatnej KGHM wyniosta w tym czasie 60,3 tys. ton, co oznacza
spadek rdr o 7 proc. Jak podano, w sierpniu wzrost sprzedazy miedzi odnotowano w KGHM
Polska Miedz SA i Sierra Gorda, natomiast sprzedaz KGHM International spadta. Produkcja
srebra ptatnego wyniosta w sierpniu 13,9 tony (4 proc. wiecej rdr). Sprzedaz srebra wyniosta
w tym czasie 99,2 tony i byta nizsza o 6 proc.

PKN Orlen

Przejecie firmy recyklingowej Remaqg

Grupa Orlen inwestuje w proekologiczne projekty, poprzez przejecie wtosko-czeskiej firmy
Remag. Spotka zaktada, ze transakcja zostanie sfinalizowana do korica marca 2023 roku.
,Podpisana przez Orlen Unipetrol umowa na zakup wtosko-czeskiej firmy Remag, lidera w
obszarze recyklingu w Europie Centralnej, jest jednym z elementdw realizacji strategicznych
planow koncernu. Transakcja ta pozwoli Grupie Orlen osiaggna¢ juz blisko 10 proc. mocy w
recyklingu, w ramach strategicznego celu przyjetego do 2030 roku. Z odpaddéw z tworzyw
sztucznych zostang wytworzone nowe produkty petrochemiczne, ktdre mogg mied
zastosowanie w branzy budowlanej, motoryzacyjnej czy opakowaniowe]” - napisano w
komunikacie.

Mabion

SWIG80 i inne

Rozszerzenie wspétpracy z Novavaxem

Mabion zawart z Novavax aneks do umowy dotyczacej komercyjnej produkeji kontraktowej,
wydtuzajacy czas jej trwania do korica 2026 r., oraz aneks do Specyfikacji Warunkdw Zlecenia
dotyczacy wytwarzania antygenu szczepionki na COVID-19. ak podano, wskutek zawarcia
aneksu, spotka bedzie otrzymywad wynagrodzenie za wytworzone serie produktu (“per
batch") albo wynagrodzenie za gotowos¢ do wytwarzania produktu ("Manufacturing Slot
Fee") w oparciu o zagwarantowane na rzecz Novavax moce produkcyjne ("Manufacturing
Slot"). Cena za wytworzone serie produktu i taczna warto$¢ umowy majg pozostac
niezmienione w stosunku do pierwotnie okreslonych w umowie.

Atal

Nowa inwestycja w Krakowie

Atal, ogélnopolski deweloper, wprowadzit do oferty krakowska inwestycje Skwer Harmonia.
Na Skwer Harmonia ztozy sie 15 budynkdéw jednorodzinnych w zabudowie szeregowej z 29
mieszkaniami i czterokondygnacyjnym budynkiem wielorodzinnym, w ktdrym znajdzie sie
121 mieszkan. Potencjalni klienci beda mogli wybra¢ sposrdd mieszkar 1- do 5-pokojowych
0 powierzchniach od 30,5 do 109,4 mkw.

Pure Biologics

Rozpoczecie badari in vivo w ramach projektu PBO0O3
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Pure Biologics, wraz z amerykarska firma Jackson Laboratories, rozpoczyna badania w
modelu zwierzecym w projekcie PB003. Badanie pozwoli oceni¢ okres pottrwania modelowe]
czasteczki PBO03 we krwi, jak réwniez aspekty zwigzane z bezpieczenstwem przy podaniu w
dwdch réznych dawkach. Jak podano, PBO03 jest czwartym z pigciu projektdw Pure Biologics,
ktore wedtug wczesniejszych zapowiedzi spdtki miaty wejs¢ w faze badarn w modelu
zwierzecym w 2022 r.

Torpol Najwyzej punktowana oferte w przetargu PKP PLK
Oferta ztozona przez Torpol otrzymata najwyzsza liczbe punktdw w postepowaniu
przetargowym organizowanym przez PKP Polskie Linie Kolejowe. Wartos¢ ztozonej oferty
wynosi 691 mln zt brutto, czyli ok. 571,78 mln zt netto. Przetarg dotyczyt robdt budowlanych
w obrebie stacji Stupsk od km 128,600 do km 135,100 linii kolejowej nr 202 w ramach projektu
POIi$ 5.1-17 pn. "Prace na Linii kolejowej nr 202 na odcinku Gdynia Chylonia - Stupsk" czes¢
[l odcinek Lebork - Stupsk.

Votum Wyniki za 1H22

Votum odnotowato w pierwszym poétroczu 2022 roku 43,2 mln zt skonsolidowanego zysku
netto wobec 1,8 mln zt rok wczesniej. Przychody ze sprzedazy wyniosty w tym czasie 133,1
mln zt wobec 89,9 mln zt przed rokiem. Zysk operacyjny grupy wyniost w pierwszym pétroczu
2022 r. 52,2 mln zt wobec 3,6 mln zt rok wczesniej. "Wynik finansowy netto GK Votum za
potrocze 2022 wynidst 43,2 mln zt, w stosunku do poétrocza 2021 r. jest wyzszy o ponad
dwadziescia trzy razy. Zmiana ta jest wynikiem z jednej strony ujecia przychoddéw z
nieprawomocnych wyrokdw w segmencie bankowym, z drugiej zas, braku przychodéw ze
sprzedazy instalacji fotowoltaicznych pod marka wtasng. Zmniejszenie kosztéw dziatalnosci
operacyjnej byto skutkiem zmniejszenia kosztéw zuzycia materiatéw i energii w segmencie
fotowoltaicznym (w 2021 roku grupa utracita kontrole nad Votum Energy SA)" - napisano w
raporcie.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

? B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

1% BIURO MAKLERSKIE ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
-

d

e-mail: doradcy.i tycyjni pparibas.pl
www.bnpparibas.pl




TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
piatek 23 wrze$nia 2022
KERNEL NWZA
LPP NWZA ws. zmiany statutu oraz wyrazenia zgody na emisje obligacji i euroobligacji.
06MAGNA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
ADIUVO Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
BEDZIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
BUMECH Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
ENERGOINS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
FASTFIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
HYDROTOR Wyptata dywidendy 2 zt na akcje.
IMMOBILE Wyptata dywidendy 0,04 zt na akcje.
ITMTRADE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
|ZOBLOK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2022/2023.
KCI Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
MCI Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 0,70 zt na akcje.
NEWAG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
VOTUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
WOJAS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2022 roku.
ZREMB Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.
PROCHEM NWZA ws. wyrazenia zgody na nabycie akcji wtasnych w celu ich umorzenia, udzielenia upowaznienia do nabywal

witasnych oraz utworzenia kapitatu rezerwowego na sfinansowanie nabycia akcji wtasnych spotki.

poniedziatek 26 wrze$nia 2022

BOOMBIT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

CAVATINA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

CFI Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

LESS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2020 roku.
MCI Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,70 zt na akcje.

PCFGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

SATIS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

YOLO Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

wtorek 27 wrzes$nia 2022

3RGAMES Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

BETACOM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za ubiegty rok obrotowy.

BIGCHEESE Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

BIOCELTIX Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

BRASTER Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

ELEKTROTI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2022 roku.
GRODNO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku.
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GRUPRACUJ Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

HMINWEST Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

KREC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

MEGARON Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

NTTSYSTEM Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,30 zt na akcje.

OTLOG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

PROCHEM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

SKOTAN Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

SPYROSOFT Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

ZPUE NWZA ws. zmiany uchwaty nr 5/03/2021 NWZ z dnia 16 marca 2021 r.
$roda 28 wrzes$nia 2022

GRUPAAZOTY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

PKNORLEN NWZA ws. potaczepia SpOtki i Plols'kieglol Gérnictvval Na}ftowego i Gazownictwa S.A. oraz podwyzszenia kapitatu zaktadoweg

statutu, utworzenia funduszu likwidacji zaktadu gorniczego.

PzU Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 1,94 zt na akcje.

ACTION Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

ALTA Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

BRAND24 Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

BUMECH Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 1 zt na akcje.

CLNPHARMA Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

CREEPYJAR Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

CREQOTECH Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

ESOTIQ Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

GAMFACTOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

GREENX Publikacja raportu za rok obrotowy 2021/2022.

HARPER ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy trwajacy od 01.04.2021 do 31.03.2022 roku.

IMMOBILE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

IMPERIO Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

LARQ Publikacja raportu za | pétroczny 2022 roku.

MEXPOLSKA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

MONNARI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2022 roku.

NTTSYSTEM Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,30 zt na akcje.

PGFGROUP Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

POLICE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

PULAWY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

RYVU Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

SONEL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

SUNEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

TOWERINV Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

TRANSPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 19 wrzesnia 2022
Wtorek, 20 wrzesnia 2022

1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) sierpien 3,00% 2,60%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) sierpien 2,80% 2,70% 2,40%
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) sierpien 45,8% 37,50% 37,20%
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) sierpien 25,50% 24,50% 24,90%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) sierpien 10,90% 9,90% 7,60%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) sierpien 12,70% 13,50% 15,80%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) sierpien 2,40% 2,40% 2,30%

Sroda, 21 wrzesnia 2022
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpien 21,50% 20,00% 18,40%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna ceny state (r/r) sierpien 4,20% 3,70% 2,00%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) sierpien 6,10% 4,30% 4,20%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1’1;1”?“” 2,44 mln brk
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stép procentowych wrzesien ggg%_ 3,00-325%  2,25-2,50 %
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC wrzesien

Czwartek, 22 wrze$nia 2022
13:00 WLk. Brytania Stopa procentowa wrzesien 2,25% 2,25% 1,75%
14.00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) sierpien 7,40% 6,10% 6,20%
14:30 USA Saldo rachunku biezacego (USD) I kw. -251,1 mld -258 mld -291,4 mld
16:00 USA Indeks wskaznikow wyprzedzajacych - sierpien -0,30% -0,20% -0,40%

Conference Board

Piatek, 23 wrze$nia 2022

9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. wrzesien 49,9 50,6
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. wrzesien 50,4 51,2
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. wrzesien 48,3 49,1
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. wrzesien 4772 477
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. wrzesien 48,8 49,6
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. wrzesien 491 498
10:00 Polska Stopa bezrobocia sierpien 4,90% 4,90%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. wrzesien 51,1 51,5
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. wrzesien 45,0 437

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentownosé¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w catosci wptacony.
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