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. . o ) i . WIG 49,477.58 0.46% -7.29% -28.60%
Za nami dodgtnla .SGSJa gietdowa na szerpklm rynk.u akcji plodczasl ktorej WIGl zyskat 0,46./0. WIG20 1,509.32 0.80% 797% 33.40%
W dalszym ciggu jednak obroty wskazujg na to, ze brak jest wigkszego zainteresowania
rynkiem ze strony inwestoréw - w dniu wczorajszym nie przekroczyty one 700 mln zt. mWIG40 375225 -0.43% -7.13% -29.09%
Motorem napedowym zmian byty przede wszystkim najwieksze spotki, ktdrych indeks sWIG80 16,671.99 0.02% -5.93% -16.87%
(WIG20) zyskat 0,80% oddalajac sie po raz kolejny od tegorocznych miniméw z okolic 1430 WIG20 TR 2,899.84 0.80% -7.82% -31.67%
pulnktowA Najwiekszy Wp{yvvl na dobre zachowanie indeksu krajowth t?lge chllpow mla{)( MSCI POLAND 970 60 0.83% 779% -35.69%
min. walory PKN Orlen, ktére zyskaty 3,13%. Ponad 3% zyskaty réwniez akcje KGHM i
allegro.eu. Technicznie WIG20 konsoliduje sie od kilku dni w waskim przedziale 1500-1550 ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
punktéw. Najgorzej zachowywaty sie $rednie spétki, ktérych indeks (mWIG40) zanotowat S&P500 3,789.93 -1.71% -8.41% -20.48%
jako jedyny z gtéwnych benchmarkéw ujemna sesje. Byto to potwierdzeniem kontynuacji Nasdaq C. 11,637.79 -1.80% -9.72% -28.69%
spadkowego trendu, ktéry prowadzi indeks w okolicg dotkdéw z IV kwartatu 2020 roku. DAX 1276715 0.76% 350% 19.63%
Tematem dnia byto zapowiadane wcze$niej posiedzenie amerykanskiego banku CAC40 603133 0.87% -5.45% -15.68%
centralnego, ktére zakoriczyto sie decyzja o podwyzszeniu kosztu pienigdza o 75 pb. Ruch FTSE250 18,714.67 1.01% -4.02% -20.30%
ze strony FOMC byt oczekiwany przez rynek, cho¢ przed samym posiedzeniem wyceniano BUX 39,241.07 -1.13% -8.11% -22.63%
nawe‘f bardziej agresywny ruch w postacli podwyzki o 100 pb. W obecnym cyklu IBEX 7872.20 0.01% 4.98% -9.66%
zacie$niania polityki monetarnej Fed podnidst stopy proc. tacznie o 300 pb. Ostatnie \ \ .
podwyzki to najwiekszy wzrost stép procentowych w USA od poczatku lat 80., gdy na czele NIKKEI 2717031 “052% >64% >63%
FOMC stat Paul Volcker. Prezes Fed Jerome Powell powtérzyt podczas konferencji po OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
posiedzeniu Rezerwy Federalnej, ze konieczne beda dalsze podwyzki, a walka z inflacjg i Polska 6.124 -5 pb 13 pb 245 pb
sprowadzenle jej do zatozonego celu na poziomie 2% jest tergz prlloryt’etem. DecyZJa chgg USA 3544 14 pb 53 pb 203 pb
oczekiwana zostata negatywnie odebrana przez rynek, co nalezy wigza¢ z nowymi, bardziej ]
pesymistycznymi prognozami tamtejszego banku centralnego. Obecnie, mediana oczekiwan Niemcy 1.893 -33 pb 66 pb 207.0 pb
cztonkédw FOMC zaktada ze cykl podwyzek zakoriczy sie na poziomie 4,60% (wczesniej WALUTY Kurs 1D 1M YTD
3,80%). Zaktada sie réwniez spadek dynamiki PKB oraz wyzszy wzrost bezrobocia niz w EUR/PLN 47765 -0.06% -0.30% -3.97%
o o o . ;
czerwcowych projekcjach od odp0W|ednl|o 1,20% i 4,4!0/0 w przysztym roku‘.W konsekwencji, USD/PLN 48615 0.16% 1.48% 17.00%
rynek akcji w USA zareagowat spadkami, a amerykariska waluta wzrostami - kurs USD/PLN
wyznaczyt nowe, tegoroczne maksima w okolicach powyzej 4,85. CHF/PLN 50311 -0.13% -1.24% -12.08%
GBP/PLN 5.4609 0.16% 3.23% -0.04%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE] SESI EUR/USD 09825 012% “119% -13.59%
USD/IPY 145.1700 -0.76% -5.30% -20.73%
Pierwsze quzmy h.a}ndlu w EU.rOpl.e uptl)fna najpravydopodobnlej .DOd. znakiem SUROWCE s D) ™ YTD
dyskontowania nastrojow po wczorajszej decyzji Fed. Pesymistyczna aktualizacja prognoz - - -
tamtejszego banku centralnego opisana powyzej jest od rana dyskontowana na rynkach Brent (/bbl) 90.61 087% -6.08% 16.50%
kontraktéw terminowych, gdzie instrumenty z ekspozycja na DAX traca ponad 1,50%. Trwa WTI ($/bbl) 83.67 0.88% -7.27% 11.25%
réwniez aprecjacja amerykanskiego dolara, a para USD/PLN znajduje sie powyzej poziomu Ztoto ($/0zt) 1,660.71 -0.79% -435% -9.21%
4,86. W takich warunkach rynkowych spodziewamy sig¢ stabego otwarcia handlu w Miedz (c/Lb) 347 90 0.94% 470% 99 06%
Warszawie.
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WIG20 | mWIG40 +/-

Azoty GK Szacunkowe wyniki za Q222

e Grupa Azoty wstepnie szacuje, ze jej zysk netto w drugim kwartale 2022 roku wynigst
800 mln zt, EBITDA siegneta 1,24 mld zt, zysk operacyjny 1,06 mld zt, a przychody
6,41 mld zt. Wyniki Grupy Azoty sa lepsze od oczekiwan analitykdw. Konsensus
zaktadat, ze w drugim kwartale 2022 roku Grupa Azoty bedzie miata 705,7 mln zt
zysku netto, 1,15 mld zt EBITDA, 963,1 mln zt EBIT oraz 6,14 mld zt przychoddw.

e W segmencie Agro drugi kwartat 2022 roku byt kolejnym z rzedu okresem wysokich
cen surowcOw wykorzystywanych w procesach produkeji nawozdéw, w szczegélnosci
gazu ziemnego, soli potasowej oraz fosforytéw. Trudna sytuacja na rynku
surowcowym to konsekwencja agresji Rosji na Ukraine, w efekcie ktdrej nastapito
ograniczenie badz catkowite wstrzymywanie przez Rosje dostaw gazu do krajéw Unii
Europejskiej. Zmianie lub zaktdceniu ulegty rowniez taricuchy dostaw niektorych
istotnych surowcdw i pétproduktow do Grupy Azoty. +

e W segmencie Chemia w drugim kwartale 2022 roku odnotowano r/r wzrost cen
wszystkich produktdw, przy jednoczesnym spadku wolumenu sprzedazy wiekszosci
z nich. Dynamika wzrostu cen surowcow do produkcji chemikaliow miata silne
przetozenie na wzrosty cen produktdw, co powodowato ostabienie popytu.

e W segmencie Tworzywa w drugim kwartale 2022 roku odnotowano rdr wzrost cen
gtéwnych surowcow produkcyjnych, tj. benzenu i fenolu odpowiednio o 18 i 24 proc,,
przy jednoczesnym wzroscie cen wytwarzanego w Grupie Azoty poliamidu.Wolumen
sprzedazy poliamidu byt nieznacznie nizszy ze wzgledu na stabnacy popyt w
przemysle motoryzacyjnym, co byto spowodowane trudnosciami z dostepnoscia
potprzewodnikéw oraz innych komponentéw, nieodbudowang po okresie pandemii
COVID-19.

Grupa Kety Szacunkowe wyniki za Q322

e (@Grupa Kety szacuje, ze skonsolidowany zysk netto w trzecim kwartale 2022 r.
wyniesie 160 mln zt, co oznacza spadek o 4 proc. rdr.

e Wedtug szacunkdéw, skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosa 1,5 mld zt
(wzrost 0 21 proc. rdr), a skonsolidowany zysk operacyjny osiagnie 210 mln zt, co
oznacza wzrost o 1 proc. rdr.

e Skonsolidowany zysk na poziomie EBITDA wzro$nie do 250 mln zt (+2 proc. rdr).

o W trzecim kwartale 2022 r. zgodnie z przewidywaniami spotki, zmniejszyt sie poziom
zamoOwient na wyroby oferowane przez Segment Wyrobdéw Wyciskanych i Segment
Systemdw Aluminiowych.

e Jak podano, wedtug aktualnych szacunkow, wszystkie segmenty zanotujg wzrost
przychoddw ze sprzedazy w pordwnaniu z analogicznym kwartatem poprzedniego
roku wynoszace od ok. 10 proc. rdr w Segmencie Systemdw Aluminiowych, poprzez
ok. 15 proc. rdr w Segmencie Wyrobow Wyciskanych do ok. 35 proc. rdr w Segmencie
Opakowan Gigtkich.

e @Grupa Kety szacuje, ze koszty finansowe netto w trzecim kwartale 2022 r. wzrosng
do poziomu (-)20 mln zt, co - jak podano - jest gtéwnie efektem wyzszych stop
procentowych oraz wzrostu poziomu zadtuzenia.

PGE Komentarz zarzadu

e PGE zaktada na 2022 rok spadek wyniku powtarzalnej EBITDA w segmencie
energetyki konwencjonalnej - podata spotka w prezentacji przed konferencja. Pod
koniec maja spotka zaktadata stabilny wynik w tym obszarze.

e PGE Paliwa zrealizuje import tacznie ok. 10 mln ton wegla do korica kwietnia 2023
roku, od wrze$nia co miesigc ma docierac do kraju 1,1 mln ton wegla - poinformowat
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prezes grupy PGE Wojciech Dgbrowski. Dodat, ze marza sp6tki na tej dziatalnosci jest
minimalna, ma tylko pokry¢ koszty dziatalnosci.

e Nie ma zagrozenia zaktécenia dostaw energii elektrycznej i ciepta w sezonie
zimowym - dodat réwniez prezes Dabrowski. Jak poinformowat, w ministerstwach
trwajg prace nad kolejnymi rozwigzaniami, ktére majg chroni¢ odbiorcow

koncowych.
e Proces wydzielenia aktywdw weglowych realizowany jest zgodnie z
harmonogramem.
PKO BP Zadanie zwigkszenia bufora systemowego
Komisja Nadzoru Finansowego chce podwyzszenia bufora innej instytucji o znaczeniu
systemowym PKO BP do 2 proc. tacznej kwoty ekspozycji na ryzyko z 1 proc. obecnie.
SWIGS0 i inne +/-
AB Komentarz zarzadu

e AB chciatoby wyptaci¢ w tym roku dywidende, bo takie sg oczekiwania inwestoréw -
poinformowat na konferencji prezes AB Andrzej Przybyto. Zastrzegt, ze nie jest to
jeszcze jednak catkowicie przesadzone, nie wiadomo réwniez w jakiej wysokosci
bytaby ona wyptacona.

e ABchce sie rozwija¢ dodajac nowe produkty i nowe gatezie biznesu, ale nie wyklucza
rozwoju w kierunku terytorialnym - powiedziat na konferencji prezes AB, Andrzej
Przybyto. Wedtug zarzadu, obowiagzek tzw. "domyslnosci cyfrowej" w administracji
panstwowej moze pomdc spdtce w uzyskaniu lepszych wynikéw w przysztosci
poprzez ustugi zwigzane z transformacjg cyfrowa.

Echo Investment

Przydziat obligacji

Echo Investment, w ramach oferty publicznej obligacji serii O przydzielito 250.000 obligacji.
Warto$¢ przeprowadzonej subskrypcji wyniosta 25.070.413,48 zt - podata spdtka w
komunikacie.

Fasing Umowa
Fasing podpisat umowe z Lubelskim Weglem "Bogdanka". Maksymalna warto$¢ umowy
wynosi ok. 20,25 mln zt netto. Minimalna warto$¢ umowy wynosi 50 proc. maksymalnej
wartosci umowy netto. Przedmiotem umowy jest dostawa fabrycznie nowych ogniw
ztagcznych do tancuchdw gérniczych, zgrzebet kompletnych do przenosnikéw zgrzebtowych i
czesci zamiennych do tych zgrzebet oraz taricuchéw gdrniczych.

MCI Capital Komentarz zarzadu
MCI Capital spodziewa sie, ze wyniki kolejnych kwartatéow powinny byC lepsze niz te
odnotowane w pierwszym pétroczu 2022 r. - ocenili przedstawiciele spdtki podczas Srodowe;
wideokonferencji. Oczekujg oni, ze 2023 r. bedzie mniej sprzyjajacym okresem jesli chodzi o
wyjscia z inwestycji, a raczej czasem na budowanie wartosci portfela. W najblizszych kilku
latach MCI szacuje wartos¢ wyjs¢ na ok. 2 mld zt.

Mirbud Umowa
Mirbud wybuduje Budynek Radioterapii w ramach drugiego etapu Centrum Kliniczno-
Dydaktycznego Uniwersytetu Medycznego w todzi wraz z Akademickim Os$rodkiem
Onkologicznym. Warto$¢ umowy to 39,6 mln zt brutto.

Orzet Biaty Rezerwy
Orzet Biaty utworzyt w poétrocznym sprawozdaniu 14 mln zt rezerwy na potencjalne
zobowigzanie z tytutu rozliczen w podatku VAT.

STS Holding Dywidenda zaliczkowa

Zarzad STS Holding podjat decyzje o wyptacie zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy
za rok 2022. Kwota zaliczki, przypadajaca na 1 akcje, wyniesie 0,27 zt.
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TIM

Wyniki za Q222
e  Zysk netto Grupy TIM w drugim kwartale 2022 r. wyniést do 29,3 mln zt wobec 29,6
mln zt rok wczesniej, a skonsolidowane przychody zwigekszyty sie 0 10,4 proc. rdr do
362,5 mln zt. EBITDA wzrosta rdr 0 6,9 proc. do 45,2 mln zt. +
e Oczekiwania analitykéw w przypadku zysku netto znajdowaty sie w przedziale 23,6-
25,6 mln zt, EBITDA 37,1-40,4 mln zt. Przychody byty spodziewane na poziomie
361,8-364,4 mln zt.

TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker Wydarzenie
czwartek 22 wrze$nia 2022
3RGAMES ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2021.
ARCHICOM Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 18,30 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Echo Investment
Echo Investment sp. z 0.0.
ATLASEST Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
ECHO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
ERG Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.
FASING Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
FORTE Wyptata dywidendy 2 zt na akcje.
LUBAWA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
MABION Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.
MASTERPHA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
MFO Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.
MOJ Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.
ORZBIALY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
PEPEES Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
PMPG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
POLWAX Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.
RAFAKO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
RANKPROGR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
SHOPER Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
SKYLINE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
VIVID Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.
VOTUM Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,41 zt na akcje.
WITTCHEN Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
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piatek 23 wrze$nia 2022

KERNEL NWZA

LPP NWZA ws. zmiany statutu oraz wyrazenia zgody na emisje obligacji i euroobligacji.
06MAGNA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

ADIUVO Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
AMICA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

BEDZIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

BUMECH Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
ELKOP Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

ENERGOINS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

FASTFIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

GETINOBLE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

HYDROTOR Wyptata dywidendy 2 zt na akcje.

IMMOBILE Wyptata dywidendy 0,04 zt na akcje.

ITMTRADE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

IZOBLOK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2022/2023.
KCI Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

MCI Pierwszy dzier notowarn bez dywidendy 0,70 zt na akcje.

NEWAG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

VOTUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

WOJAS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2022 roku.
ZREMB Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

PROCHEM NWZA ws. wyrazenia zgody na nabycie akcji wtasnych w celu ich umorzenia, udzielenia upowaznienia do nabywania

wtasnych oraz utworzenia kapitatu rezerwowego na sfinansowanie nabycia akcji wtasnych spotki.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 19 wrzesnia 2022
Wtorek, 20 wrzesnia 2022

1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) sierpien 3,00% 2,60%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) sierpien 2,80% 2,70% 2,40%
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) sierpien 45,8% 37,50% 37,20%
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) sierpien 25,50% 24,50% 24,90%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) sierpien 10,90% 9,90% 7,60%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) sierpien 12,70% 13,50% 15,80%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) sierpien 2,40% 2,40% 2,30%

Sroda, 21 wrzesnia 2022
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpien 21,50% 20,00% 18,40%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna ceny state (r/r) sierpien 4,20% 3,70% 2,00%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) sierpien 6,10% 4,30% 4,20%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1’1;1”?“” 2,44 mln brk
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stép procentowych wrzesien ggg%_ 3,00-325%  2,25-2,50 %
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC wrzesien

Czwartek, 22 wrze$nia 2022
13:00  WILk. Brytania Stopa procentowa wrzesien 2,25% 1,75%
14.00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) sierpien 6,10% 6,20%
14:30 USA Saldo rachunku biezacego (USD) I kw. -258 mld -291,4 mld
16:00 USA Indeks wskaznikdw wyprzedzajacych - sierpieri -0,20% -0,40%

Conference Board

Piatek, 23 wrze$nia 2022

9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. wrzesien 49,9 50,6
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. wrzesien 50,4 51,2
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. wrzesien 48,3 49,1
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. wrzesien 4772 477
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. wrzesien 48,8 49,6
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. wrzesien 491 498
10:00 Polska Stopa bezrobocia sierpien 4,90% 4,90%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. wrzesien 51,5
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. wrzesien 437

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiggna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w catosci wptacony.
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