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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE oL IS = 1L e
o ' . ) ' WIG 48,070.03 379%  -265%  -30.63%
Za nami n.aJlepsza §ESJa na krajowym rynku akq|' od' 13 maja 2022 roku, gdy WIG20 144981 453% 283% -36.04%
Warszawski Indeks Gietdowy zanotowat wzrost na poziomie +3,90%. Handel rozpoczat
, . . , o mWIG40 3,713.81 3.14% -4.02% -29.82%
sie w godzinach rannych od luki wzrostowej, a strona popytowa rynku uaktywnita sie
ponownie w koricéwee handlu, po wejsciu do gry kapitatu amerykariskiego. Dziato sie SWIG8O 16,061.55 051%  -45%%  -19.92%
to w otoczeniu bardzo dobrej, drugiej z rzedu sesji na amerykanskim rynku akcji, gdzie WIG20 TR 2,803.75 4.53% -2.03% -33.94%
indeks S&P500 oddalit sie ponownie od tegorocznych dotkdw z okolic 3600 punktéw. MSCI POLAND 933.37 4.76% -2.65% -38.16%
Motorem napedowym wzrostéw w kraju byty najwieksze spétki skupione w ramach ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
indeksu WIG20, ktéry odngtowat relatywnie wy§0k| obrgt na poziomie ponaq 900 mln S8P500 379093 3.06% -3.40% -20.46%
zt. Prym we wzrostach wiodty przede wszystkim banki - mBank zyskat blisko 8%, a . . .
Santander Bank Polska i Pekao ponad 6%. Bardzo dobrze radzit sobie réwniez mwWIG40 Nasdag C. 11,582.54 3.14% “4.26% "29.03%
w ktérych réwniez wysoki udziat w zyskach miaty notowania podmiotow z sektora DAX 12,670.48 378%  -071%  -20.24%
finansowego - Bank Millenium zyskat 6,04%, a Alior Bank 5,35%. CAC40 6,039.69 4.24% -0.88% -15.56%
FTSE250 17,822.15 311% -4.33% -24.10%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZE]J SESII BUX 39,911.20 3.88% 297% -2131%
' o B o . IBEX 7,696.60 3.14% -2.11% -11.67%
Pom|mg udanej sesji WA.ZJI, gdzie Nikkei225 zyskat ponad Q,SOA., kontrgkty termlnc/w\{e NIKKE] 27152.87 0.60% -1.69% -5.60%
na DAX i S&P500 w godzinach rannych sa kwotowane na ujemnych poziomach. Ro$nie
réwniez para walutowa USD/PLN, co implikuje negatywne otwarcie handlu w OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
Warszawie. Polska 6.871 -11pb 82 pb 320 pb
USA 3631 -0.2 pb 44 pb 212 pb
W dniu dzisiejszym, dopetnieniem poniedziatkowych danych o aktywnosci biznesowej Niemcy 1871 -46pb 35 pb 204.8 pb
bedzie publikacja indeksu PMI dla ustug. Sektori w znaCZﬁym sto.pmu E)dCZUV\{a WALUTY Kors D ™ YD
problemy ze stabnacym popytem. Uwage rynkéw w kraju przyciagna¢ bedzie
posiedzenie Rady Polityki Pienigeznej. Spodziewamy sig, ze podczas pazdziernikowego EUR/PLN 48180 013% “194% ~4.80%
spotkania Rada kolejny raz podniesie stope procentowa o 25pb, do poziomu 7.00%. USD/PLN 4.8358 -035%  -157% -16.56%
Kluczowe bedzie przestanie komunikatu oraz konferencji prasowej Prezesa CHF/PLN 49307 -0.31% -1.50% -10.29%
Glapinskiego, gdzie moga sie pojawi¢ informacje odnos$nie potencjalnego korica GBP/PLN 5.5291 0.02% -0.93% -1.27%
zacie$niania polityki pienieznej w tym roku. Bedzie to istotne przede wszystkim dla EUR/USD 09963 023% 0.34% 1237%
ryr.1klu lwalutowego oraz dtuzr]ego. W)(soka Zmiennos¢ moze réwniez ch;rakteryzowac USDAIPY 1442300 007%  -250% -20.21%
dzisiaj rynek ropy naftowej. W dniu dzisiejszym zaplanowano bowiem spotkane
kartelu OPEC, na ktérym moze zostac podjeta decyzja o najwiekszej redukcji produkcji SUROWCE Kurs 1D M YTD
ropy od czaséw pandemii. Organizacja rozwaza zmniejszenie wydobycia od 500 tys. Brent ($/bbl) 9171 -0.10%  -421% 17.91%
do 2 mln barytek dziennie lub ok. 1 proc. catkowitej $wiatowej produkcji. WTI ($/bbl) 86.35 -0.20% -0.60% 14.81%
Ztoto ($/0zt) 1,718.10 -0.47% 0.45% -6.07%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Miedz (c/Lb) 350.90 0.54% 256%  -21.38%
%ng NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 04.10.2022
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WIG20 i mWIG40 +/-

Bank Pekao Whiosek KNF ws podniesienia bufora innej instytucji systemowej
Komitet Stabilnosci Finansowej pozytywnie zaopiniowat wniosek Komisji Nadzoru
Finansowego w sprawie podniesienia dla Banku Pekao bufora innej instytucji o znaczeniu
systemowym do 1 proc.

CD-Projekt Komentarz zarzadu i plany spoétki

e Aktualizacja strategii CD Projekt zaktada, ze spétka bedzie pracowac nad dwiema
grami klasy AAA réwnolegle. Spétka prowadzi prace koncepcyjne nad projektem o
kryptonimie Hadar, zamierza wyda¢ szereg produkcji w ramach franczyz
wiedzminskiej i cyberpunkowe;.

e (D Projekt zaktada, ze wszystkie planowane projekty nowych gier i dodatkéw do
Swiata Cyberpunk i WiedZzmina beda finansowanie ze $rodkéw wtasnych -
poinformowat wiceprezes CD Projekt Piotr Nielubowicz. Spdtka zapowiada, ze w
wiekszosci planowanych w przysztosci gier bedzie mozliwo$¢ prowadzenia
rozgrywki wieloosobowej jako rozszerzenie trybu dla jednego gracza.

e Spoétka pracuje nad nowymi celami planu motywacyjnego dla kadry kierowniczej,
jego szczeglty beda znane wkrotce.

e Marcin Iwinski ztozyt rezygnacje z funkcji wiceprezesa CD Projekt ds.
miedzynarodowych z dniem na koniec 31 grudnia 2022 roku. Zapowiedziat, ze
pozostanie duzym akcjonariuszem spotki i bedzie ja nadal aktywnie wspierat.

e Zarzad CD Projekt rozpoczyna skup akcji wtasnych o wartosci do 100 mln zt. Skup
bedzie trwat od 5 do 28 pazdziernika.

Dom Development

Sprzedaz w Q3 2022

Dom Development w Il kw. 2022 roku sprzedat tacznie 703 lokale netto oraz przekazat
klientom 420 mieszkan. prezes Dom Development Jarostawa Szanajca dodat, ze wolumen
transakcji ulegt zmniejszeniu, za$ wiekszos¢ sprzedazy stanowity zakupy ze Srodkow
wtasnych klientdw, bez wsparcia kredytem hipotecznym.

JSW Przywracanie produkcji w koksowni ,Przyjazi”
Nalezaca do grupy JSW koksownia ,Przyjazn” przywraca produkcje. Jak dodano, zapewnienie
systematycznosci dostaw wegla do baterii koksowniczych byto najwazniejszym zadaniem
dla zachowania ciggtosci pracy zaktadu.

LiveChat Komentarz zarzadu
LiveChat Software po zmianie cennikéw dla nowych klientéw pod koniec sierpnia, obecnie
pracuje nad zmiang cen dla obecnej bazy klientdw i bedzie to realizowaé w trakcie tego
kwartatu - poinformowali przedstawiciele spétki podczas konferencji. Ocenili, ze w
przysztosci zmiany cen moga nastepowac czesciej niz dotychczas.

PGNIG Odbidr LNG
W trzecim kwartale PGNiG odebrat w Swinoujsciu ok. 1,4 mld m szesc. gazu ziemnego
(wolumen po regazyfikacji). Spétka zamierza utrzymac wysokie tempo odbioru LNG réwniez
w IV kwartale.

PKN Orlen Komentarz prezesa zarzadu
PKN Orlen nie osigga w 2022 roku nadwymiarowych zyskow w stosunku do przychoddw, w
zwigzku z tym nie powinien obejmowac go zapowiedziany przez rzad nowy podatek - uwaza
prezes Orlenu Daniel Obajtek. W 2023 roku Orlen chce przeznaczy¢ na inwestycje 23 mld zt.

PKP Cargo Umowa z Grupg Azoty

Zarzad PKP Cargo wyrazit zgode na zawarcie umowy ramowej 0 wspotpracy ze spotkami z
Grupy Azoty. Przewidywana szacunkowa warto$¢ umowy wyniesie tacznie 208,50 min zt
netto (256,50 mln zt brutto).
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ARZ PORANNY

SWIG80 i inne +/-
Marvipol Sprzedaz w Q3'22
Marvipol Development sprzedat w trzecim kwartale 2022 roku 44 lokale o tacznej wartosci
36 mln zt. Liczba wydanych lokali wyniosta w tym czasie 73, a ich wartos¢ to 73 miln zt.
Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

$roda 5 paZdziernika 2022

LPP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2022/2023.

GRODNO Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,84 zt na akcje.
czwartek 6 pazdziernika 2022

ORANGEPL NWZA ws. potaczenia Orange Polska S.A. z TP Teltech sp. z 0.0. oraz zmiany statutu.
piatek 7 paZzdziernika 2022

KGHM NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

MCI Wyptata dywidendy 0,70 zt na akcje.

MONNARI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

poniedziatek 10 paZzdziernika 2022

PGNIG NWZA WS. potaczenig Polskiego Koncernu Naftowego ORL,EN. Spétki Alkcyjnej i spotki oraz zgody na proponowane
zmiany statutu Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN Spatki Akcyjnej.

ALUMETAL Zakonczenie zapisow na sprzedaz akcji po 68,40 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Hydro Aluminium AS.

INTERCARS NWZA ws. zmiany statutu oraz zmiany Regulaminu RN.

[ZOBLOK NWZA ws.zatwierdzenia Regulaminu RN oraz zmiany statutu.

wtorek 11 pazdziernika 2022

KETY Wyptata Il raty dywidendy w wysokos$ci 34,92 zt na akcje.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 3 pazdziernika 2022
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu wrzesien 43.0 40,7 40,9
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu wrzesien 483 48
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu wrzesien 52.0 52,7 52,8
Wtorek, 4 pazdziernika 2022
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) sierpien 43,30% 43,20% 37,90%
Sroda, 5 pazdziernika 2022
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) sierpien 1,60% 1,10% -1,60%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) sierpien 3,40% 1,00% 0,10%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) sierpien -1,60%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug wrzesien 50,5
14:15 USA Raport ADP wrzesien 250 tys. 132 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug wrzesien 56,9
16:30 USA Zmiana zapas6w ropy tydzier —O,2b1rkmln
Czwartek, 6 pazdziernika 2022
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) sierpien -1,10%
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) sierpien 0,30%
13:30 Strefa Euro  Protokét z posiedzenia ECB wrzesien
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 193 tys.
Piatek, 7 pazdziernika 2022
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) sierpien -0,30%
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) sierpien 1,90%
14:30 USA Stopa bezrobocia wrzesien 3,70% 3,70%
14:30 USA ég‘;pjnﬁigy”nfmema W sektorze wrzesien 250 tys. 315 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) wrzesien 5,20%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KOMENTARZ PORANNY {Q
5 pazdziernika 2022

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwiniete]

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w catosci wptacony.
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