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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE oL IS = 1L e
. . o ) o WIG 45,970.64 0.23% -7.45% -33.66%
E|atkowa sesja byta udana dla naJW|§kszych rynkéw Starle'go Kont'ynentu - 'n|em|eck| WIG20 137791 016% 8.49% -39.92%
indeks DAX zyskat 1,16%, a francuski CAC40 - 1,51%. Jesli chodzi o szeroki rynek w . \ .
Polsce, indeks WIG zyskat 0,23%, a najmocniej zachowywaty sie spotki z drugiej Linii i mWIG40 355254 1.40% 794% "3287%
indeks mMWIG40 wzrdst o 1,4%. Stabiej zachowywat sie indeks blue chipdw, ktdry SWIG8O 1589518 0686%  -594%  -20.75%
stracit 0,16% i tym samym kontynuuje tendencje spadkowa w kierunku ,dotkdw WIG20 TR 2,664.72 -0.16% -7.74% -37.21%
covidowych”. Byta to takze ostatnia sesja w trzecim kwartale i w tym okresie indeks MSCI POLAND 885.32 -0.08% -8.35% -41.34%
najwieksz;//c'h polskich §pc’)teklzlamykajazc sie na poziomie 1377,91pkt, zanotovaat strate ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
w wysokosci 18I,8A. NaJmO(?n}erzym 'komlponenteml tego Idma bytl KGH.M, ktory zyskg{ S8P500 358562 151% -8.63% ~24.77%
3,91%, korzystajac na wzroscie cen miedzi w ostatnich dniach. Najstabiej radzity sobie . , ,
walory PZU, ktdre stracity 4,22%. Walory ubezpieczyciela kontynuuja ruch spadkowy Nasdag C. 10571.22 L3R 932% 3277%
po odcieciu dywidendy, w kierunku okolic poziomu 20 zt. DAX 12114.36 116%  -717%  -2374%
CAC40 576234 1.51% -6.57% -19.44%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZE]J SESII FTSE250 1716834 2.25% “894% ~26.88%
BUX 37,838.30 2.17% -9.78% -25.40%
W blieZa.cym Fygodni,u uwaga inwestoréw bedzie skupiona na poniedziaﬂfowych IBEX 7.366.80 091% 713% 15.46%
pUblIkaCJaCh, |.ndeksow PMI dla przemystu. Wstepne{ .szfacunkl Qla g?ownyc,rj NIKKEI 26,077.84 0.54% 5.69% 9.43%
gospodarek $wiata wskazaty na znaczny spadek aktywnosci biznesowej, a wigkszos¢
wskaznikéw utrzymuje sie ponizej poziomu 50 pkt. W przypadku Polski wrze$niowy OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
indeks prawdopodobnie utrzymat sie w okolicy poprzedniej wartosci, czyli okoto 40pkt. Polska 7.166 -10pb 102 pb 349 pb
Tego samego dnia opublikowany zostanie amerykanski odpowiednik PMI czyli USA 3766 -6.2 pb 58 pb 226 pb
wskaznik ISM dla przemystu, ktéry w dalszym ciagu utrzymuje sie powyzej 50pkt. W Niemcy 2108 73 pb 60 pb 228.5 pb
$rode dopetnieniem danych o aktywnlosm biznesowej bedzie publikacja danych PMI WALUTY Kurs 1D M YTD
dla ustug. Sektor w znacznym stopniu odczuwa problemy ze stabnacym popytem. RPN a8 oo oo o
taczny wskaznik PMI dla ustug w strefie euro spadt do poziomu 48.9pkt. Tego samego v ' 5% “2.36% “oA0%
dnia lokalnie uwage rynkéw przyciagna¢ moze posiedzenie RPP w Polsce. USD/PLN 49344 040%  -353%  -18.22%
Spodziewamy sie, ze podczas pazdziernikowego spotkania Rada kolejny raz podniesie CHF/PLN 5.0147 0.08% -3.15% -11.79%
stope procentowa 0 25pb, do poziomu 7.00%. Tydzien zakoriczy sie wrze$niowymi GBP/PLN 5.5598 -0.49% -1.47% -1.82%
danymi z amerykariskiego rynku pracy. Rynek spodziewa sie wolniejszego wzrostu EUR/USD 09827 0.26% -1.03% -13.57%
nowych miejsc pracy nizw sigrpniu, 0 okoto 250 tys. Niemniej jednak, nawet jesli dgne USD/IPY 144.7600 0.01% 287% 2050%
wypadtyby znacznie gorzej niz zaktada konsensus nie wptynie to istotnie na najblizsze
. SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
decyzje Fed.
Brent ($/bbl) 87.40 2.65% -6.04% 12.37%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) WTI ($/bbl) 81.69 2.77% -5.96% 8.62%
Ztoto ($/0zt) 1,667.16 0.39% -2.53% -8.86%
15% Miedz (c/Lb) 338.80 -072%  -098% -24.10%
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WIG20 i mWIG40 +/-

11 bit studios Wyniki w 2Q22

Producent gier 11 bit studios wypracowat w drugim kwartale 2022 roku 11,3 mln zt zysku
netto, wobec 9,75 mln zt zysku rok wczesniej. Wynik jest zgodny z wcze$niejszymi
szacunkami. EBITDA w drugim kwartale wyniosta 11,2 mln zt, EBIT 9,7 mln zt, a przychody
ok. 28 mln zt. Wyniki te rowniez sa zgodne z podanymi przez spotke szacunkami. Przed
rokiem - w drugim kwartale 2021 r. - 11 bit studios miato 13,4 mln zt EBITDA, 11,1 mln zt
EBIT i 20,9 mln zt przychoddw. W catym pierwszym pétroczu 2022 r. przychody wzrosty do
45,77 mln zt z 35,78 mln zt rok wczesniej. EBITDA spadta w tym okresie do 16,49 mln zt z
19,76 mln zt, a zysk operacyjny zmniejszyt sie do 13,42 mln zt z 14,5 mln zt.

Budimex Zwyciestwo w przetargu
Oferta Budimeksu o wartosci 367,5 mln zt netto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w
przetargu na budowe szpitala w Krakowie wraz z dostawa sprzetu. Przetarg dotyczy "budowy
budynku szpitala dla potrzeb bloku operacyjnego, oddziatdw szpitalnych, zaplecza +
diagnostyczno-laboratoryjnego i rehabilitacji wraz z dostawg sprzetu" i jest organizowany
przez 5 Wojskowy Szpital Kliniczny z Poliklinikag SPZ0Z w Krakowie. Warto$¢ zamdwienia
podstawowego wynosi 319,4 mln zt netto, a opcjonalnego 48,1 mln zt netto.

Mabion Spétka chece rozwija¢ obszar CDMO
Mabion chce rozwija¢ obszar CDMO i pozyskiwa¢ nowych klientdw, dywersyfikujac biznes.
Do konca roku planuje przedstawi¢ nowy harmonogram dot. wprowadzenia na rynek leku
MabionCD20. Mabion mysli o pozyskaniu finansowania dtuznego.

Mercator Wyniki za 2Q22

Mercator Medical w drugim kwartale miat 9,8 mln zt straty netto oraz 14,3 mln zt straty
EBITDA. Wyniki sg zgodne ze zaktualizowanymi szacunkami. Przychody netto ze sprzedazy
produktdw, towaréw i materiatow wyniosty ok. 149,2 mln zt. W catym pierwszym poétroczu
2022 r. Mercator Medical miat 4,2 mln zt straty netto j.d., 286,1 mln zt przychoddw, 9,1 mln
zt straty EBIT i 2,3 mln zt zysku EBITDA. 29 wrze$nia sp6tka podata, ze szacuje strate netto
w Il kw. na 9,8 mln zt. Wczesniej zaktadata, ze wyniesie ona 5 mln zt. Skonsolidowany wynik
EBITDA miat wynies¢ minus 14,3 mln zt (wobec wczesniej szac. ok. minus 12,2 mln zt).
Przychody ze sprzedazy miaty wynies¢ 148,6 mln zt (wcze$niej szac. 146 mln zt).

PGNIG Plan wydobycia gazu na 2022r.
PGNiG powinno zrealizowa¢ w tym roku plan wydobycia gazu w kraju na poziomie 3,7 mld
m szesc. - poinformowat PAP Biznes Robert Perkowski, wiceprezes PGNIG ds. operacyjnych.
Poinformowat, ze spdtka spodziewa sie w najblizszych latach stopniowego, ale
zauwazalnego wzrostu wtasnej produkeji gazu w kraju i za granica.

PGNIG Umowa ramowa ze spétkami PGE
GNIG zawart ze spotkami z grupy PGE umowe ramowa sprzedazy paliwa gazowego wraz z
kontraktami indywidualnymi, regulujacymi handlowe warunki dostaw gazu. Catkowita
wartos¢ umowy ramowej i kontraktéw szacowana jest na kwote okoto 23 mld zt. Umowa
zostata zawarta ze spétkami: PGE Energia Ciepta, PGE Torun, Zespotem Elektrocieptowni
Wroctawskich Kogeneracja i PGE Gryfino 2050.

PKN Orlen Zakup akcji przez PZU i PKO BP

PKO BP kupito 29 wrzesnia 14.161.080 akcji PKN Orlen od Skarbu Paristwa. PZU kupito od
Skarbu Paristwa 14.161.080 akcji PKN Orlen, stanowigcych 2,26 proc. kapitatu zaktadowego
oraz ogolnej liczby gtoséw na WZ, za taczng kwote 756,2 mln zt. W opinii analitykow, chec
zmniejszenia udziatu Skarbu Panstwa ponizej progu 50 proc. kapitatu PKN Orlen po
zarejestrowaniu transakcji przejecia PGNiG nie jest zaskoczeniem. W ten sposob Skarb
Panstwa unika koniecznosci ogtoszenia wezwania na 100 proc. akcji ptockiego koncernu.
Zaskoczeniem sg natomiast podmioty, ktére odkupity akcje Orlenu od Skarbu Paristwa.

PKP Cargo Udziat w rynku przewiezionych towaréw -
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Udziat PKP Cargo w rynku przewiezionych towardéw wg masy spadt po sierpniu do 35,84 proc.
catego rynku wobec 36,70 proc. w analogicznym okresie 2021 roku. Wedtug pracy
przewozowej udziat PKP Cargo spadt po sierpniu do 39,44 proc. rynku z 41,12 proc. w
analogicznym okresie 2021 r. UTK podat, ze sierpieri byt pierwszym miesigcem biezacego
roku, w ktorym masa przewiezionych towardw byta mniejsza niz w analogicznym okresie w
2021 r.

Ten Square Games Przychody we wrze$niu
Przychody z gier Ten Square Games we wrze$niu wyniosty okoto 6 mln USD, tyle ile w
sierpniu - szacuje portal Sensor Tower. Wedtug szacunkdw, przychody gry "Fishing Clash"
siegnety ok. 3 mln USD wobec 5 mln USD szacowanych miesigc wczesniej. Szacunkowe
przychody gry "Fishing Clash" w sklepie Google wyniosty ok. 2 mln USD, a w sklepie Apple
ok. 1 mln USD. W sklepie Google Play pobrano gre ok. 900 tys. razy, a w App Store ok. 200
tys. razy. Liczba pobran spadta o 200 tys. w poréwnaniu z poprzednim miesigcem.

SWIG80 i inne +/-

Enter Air Wyniki za 1H22

Enter Air miat w pierwszym poétroczu 2022 roku 99,7 mln zt straty netto, wobec 96,8 mln zt
straty przed rokiem. Przychody grupy wzrosty w tym okresie 0 165,8 proc. rdr do 817,8 mln
zt. Sezon letni, zgodnie z oczekiwaniami spotki, byt operacyjnie lepszy od rekordowych lat
przed pandemig. Zysk operacyjny wyniost 22,4 mln zt, wobec 75,9 mln zt straty operacyjnej
rok wczesniej, a zysk EBITDA 10,9 mln zt, wobec 12,1 mln zt rok wcze$niej. Bez uwzgledniania
ujemnych niegotéwkowych réznic kursowych spdtka miata 118,1 mln zt EBITDA i 7,5 mln zt
zysku netto.

Getin Noble Bank Przymusowa restrukturyzacja

BFG rozpoczat przymusowg restrukturyzacje Getin Noble Banku, ktérego dziatalnos¢
zostanie przeniesiona do wspdlnego banku BFG i Systemu Ochrony Bankdéw Komercyjnych,
utworzonego przez osiem bankéw komercyjnych. "Przeniesienie dziatalnosci Getin Noble
Bank S.A. odbywa sie w ramach przymusowej restrukturyzacji, ktérg 30 wrzesnia 2022 r.
wszczat Bankowy Fundusz Gwarancyjny ze wzgledu na bardzo ztg sytuacje kapitatowg Getin
Noble Bank S.AA" - napisano w komunikacie. BFG podat, ze na przeprowadzenie procesu
przymusowej restrukturyzacji w zakresie przeniesienia dziatalnosci Getin Noble Banku oraz
zapewnienia nieprzerwanej obstugi klientéw Getin Noble Banku i bezpieczeristwa ich
$rodkéw przeznaczono kwote 10,34 mld zt bezzwrotnego wsparcia, z czego 6,87 mld
pochodzi z funduszy wtasnych BFG, a 3,47 mld zt to zaangazowanie $rodkéw SOBK. BFG
podat, ze zgodnie z zasadg pokrywania strat przez wtascicieli zagrozonego upadtoscia banku
akcje Getin Noble Banku zostaty umorzone, podobnie jak obligacje podporzadkowane.

Medicalgorithmics Nowy inwestor
Biofund Capital Management LLC podpisat umowe dotyczaca objecia 49,99 proc. gtoséw na
WZ Medicalgorithmics za wktad pieniezny w kwocie 13,8 mln zt oraz niepieniezny w postaci
100 proc. akcji w Kardiolytics Inc. Transakcja ma tgczng wartos¢ 220,3 mln zt. Poza
whniesieniem wktadu pienieznego Biofund zobowigzat sie zapewni¢ Medicalgorithmics
dodatkowe finansowanie do kwoty 13,8 mln zt w okresie 3 lat od dnia objecia akcji spotki, w
zaleznosci od uzasadnionych potrzeb spotki oraz mozliwosci pozyskania finansowania.

Pekabex Backlog na koniec czerwca
Portfel zamdéwien grupy Pekabex wynosit na koniec czerwca 1,12 mld zt, co oznacza wzrost
0 8 proc. rdr. W pierwszej potowie 2022 roku skonsolidowane przychody Pekabeksu wyniosty
blisko 838 mln zt, co oznacza wzrost o 31 proc. rdr. EBIT wzrdst o ponad 34 proc. do 42,2
mln zt, a zysk netto o 26 proc. do 28 mln zt. Na koniec czerwca Pekabex dysponowat kwotg
144 mln zt Srodkdw pienieznych (wzrost o 50 proc. rdr).

Sanok Perspektywy wynikéw w 2H22
Sanok Rubber Company spodziewa sie pogorszenia wynikow grupy w drugim potroczu 2022
roku w stosunku do pierwszej potowy biezacego roku z powodu m.in. zwyzki kosztéw energii
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- poinformowat podczas telekonferencji z dziennikarzami prezes spotki Piotr Szamburski.
"Spodziewamy sig niestety duzo gorszego drugiego potrocza. Zwtaszcza z duzg niepewnoscia
co do nadchodzacych miesiecy. Rosng koszty energii, to co dzieje sie na rynku, niektdre firmy
wstrzymujg produkcje z tego powodu. Zaktdcenia sg wbrew temu, co chcieliby$my widzied,
sg coraz wieksze, a nie malejace. Niepewnos¢ wojenna tez nie pomaga. Czwarty kwartat jest
sezonowo dla nas stabszym kwartatem" - powiedziat prezes, pytany czy nastapi pogorszenie
wynikdw grupy wobec pierwszej potowy roku.

Sygnity

Spdtka zastapi Getin Noble Bank w sWIG80

W zwiazku z wykluczeniem Getin Noble Banku z indeksow gietdowych, nowym uczestnikiem
indeksdow sWIG80, sWIG80TR oraz WIG140 zostanie spotka Sygnity - poinformowata GPW
Benchmark w komunikacie.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

poniedziatek 3 paZzdziernika 2022

PKNORLEN Wyptata dywidendy 3,50 zt na akcje.

ARTERIA NWZA ws. zmiany w sktadzie RN oraz ustalenia wysoko$ci wynagrodzenia cztonkéw RN oraz cztonkdw Komitetu Audy

BETACOM Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,36 zt na akcje.

BIOCELTIX Wprowadzenie do obrotu na GPW 140.536 akcji zwyktych na okaziciela serii I.

SANWIL NWZA ws. potaczenia SANWIL HOLDING S.A. ze spdtka Polski Fundusz Pozyczkowy Sp. z o.0.

TRAKCJA Zakorjczeln?e zapi;éw na sprzedaz akcji po 1,70 zt za sztuke w | fazie wezwania ogtoszonego przez Agencje Rozwoju P
Polskie Linie Kolejowe.

UNIBEP Wyptata Il raty dywidendy w wysokosci 0,20 zt na akcje.

VERCOM NWZA ws. transgranicznego potaczenia Vercom S.A. z UAB, MLr Grupe.

ZPUE Zakonczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 269,08 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez ZPUE S.A,, Koronea sp.

Wypychewicza.

wtorek 4 pazdziernika 2022

BETACOM Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,36 zt na akcje.

DATAWALK Wprowadzenie do obrotu na GPW 246.940 akcji zwyktych na okaziciela serii P.
GRODNO Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,84 zt na akcje.

MOJ NWZA ws. zmian w RN.

Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 1,70 zt za sztuke w Il fazie wezwania ogtoszonego przez Agencje Rozwoju Prze

TRAKCIA Polskie Linie Kolejowe.

$roda 5 pazdziernika 2022

LPP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2022/2023.

GRODNO Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,84 zt na akcje.
czwartek 6 pazdziernika 2022

ORANGEPL NWZA ws. potaczenia Orange Polska S.A. z TP Teltech sp. z 0.0. oraz zmiany statutu.
piatek 7 pazdziernika 2022

KGHM NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

MCI Wyptata dywidendy 0,70 zt na akcje.

MONNARI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.

poniedziatek 10 pazdziernika 2022

NWZA ws. potaczenia Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN Spétki Akcyjnej i spétki oraz zgody na proponowane zmis

PGNIG Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN Spdétki Akcyjne;j.

ALUMETAL Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 68,40 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Hydro Aluminium AS.
INTERCARS NWZA ws. zmiany statutu oraz zmiany Regulaminu RN.

|ZOBLOK NWZA ws.zatwierdzenia Regulaminu RN oraz zmiany statutu.

wtorek 11 pazdziernika 2022

KETY Wyptata Il raty dywidendy w wysokosci 34,92 zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 3 pazdziernika 2022
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu wrzesien 40,7 40,9
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu wrzesien 48
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu wrzesien 52,7 52,8
Wtorek, 4 pazdziernika 2022
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) sierpien 37,90%
Sroda, 5 pazdziernika 2022
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) sierpien -2,10%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) sierpien -1,50%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) sierpien -1,60%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug wrzesien 50,5
14:15 USA Raport ADP wrzesien 250 tys. 132 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug wrzesien 56,9
16:30 USA Zmiana zapas6w ropy tydzier —O,2b1rkmln
Czwartek, 6 pazdziernika 2022
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) sierpien -1,10%
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) sierpien 0,30%
13:30 Strefa Euro  Protokét z posiedzenia ECB wrzesien
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 193 tys.
Piatek, 7 pazdziernika 2022
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) sierpien -0,30%
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) sierpien 1,90%
14:30 USA Stopa bezrobocia wrzesien 3,70% 3,70%
14:30 USA ég‘;pjnﬁigy”nfmema W sektorze wrzesien 250 tys. 315 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) wrzesien 5,20%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA
Adam Aniot, CFA

Lukas Cinikas

Ignacy Budkiewicz

Adam Gorecki

michal.krajczewski@bnpparibas.pl

adam.anioll@bnpparibas.pl

Lukas.cinikas@bnpparibas.pl

ignacy.budkiewicz@bnpparibas.pl

adamgorecki@bnpparibas.pl

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:

Piotr Pawlik piotr.pawlik@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 329 43 54 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 07 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 566 97 18 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Mirostaw Saj 22 566 97 42 miroslaw.saj@bnpparibas.pl
Tomasz Grabowski 22 566 97 43 tomasz.grabowski@bnpparibas.pl
Maciej Haberka 22 566 97 41 maciej.haberka@bnpparibas.pl
Marta Fraczek 22 56 69 704 marta.fraczek@bnpparibas.pl

SIDOMAWEB

SIDOMA PROFESSIONAL

- wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

- wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w catosci wptacony.
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