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o . WIG 45,864.62 -3.38% -8.59% -33.81%
W CZ\.NaN':e|I< najwieksze gietdy Starego Kontynentu kontynuowaty terend spadkowy - WIG20 138010 385% 9.69% 39.12%
niemiecki indeks DAX zanotowat strate 1,71%, a francuski CAC40 strate 1,53%. , \ |
Negatywnemu sentymentowi towarzyszyty doniesienia o kolejnych wybuchach mWIG40 3,503.50 30% - -873% "33.79%
gazociagu Nord Stream oraz rosnacej inflacji w Niemczech. Wskaznik wzrdst z SWIG8O 15,790.53 -146%  -7.54%  -21.27%
poziomu 7,9% do 10%, przy oczekiwaniach na poziomie 9,4%. Negatywny sentyment. WIG20 TR 2,668.94 -3.85% -8.95% -37.11%
MSCI POLAND 886.02 -4.02% -9.54% -41.30%
Pesymizm nie ominat takze warszawskiego parkietu, gdzie indeks szerokiego rynku ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
WIG stracit 3,38%. Indeks WIG20 zamknat sig ze stratg na poziomie 3,85% i znalazt sie a0 361047 o1 o 36
na poziomie 1380,10pkt., czyli najnizej od marca 2020r. Dzieri na niewielkich plusach e o oo oo
zakoriczyty zaledwie dwa walory - Asseco (0,5%) i KGHM (0,17%). Natomiast Nasdagq C. 1116478 -286%  -9.02% -31.59%
najmocniejsze spadki dotknety Allegro (-10,27%), ktére zrewidowato prognozy DAX 11,975.55 -1.71% -6.70% 24.61%
wynikéw na 2022r. oraz CD projekt (-6,75%). CAC40 5,676.87 -1.53% -7.32% -20.64%
. . ) . , FTSE250 16,790.40 -306%  -11.92% -28.49%
Odreag.owamle na parze 'wallutowej EUR/USD, ktéra cofneta sie w gkol|ce 0,98 BUX 3703579 184%  -1156%  -26.98%
przetozyto sie na umocnienie ztotego wzgledem dolara amerykanskiego, a kurs BEX 230010 Lo1% 5 4% 16.92%
USD/PLN obnizyt sie do 4,95. Wzrost ostabienia rodzimej waluty byt jednak e e TR e
kontynuowany wzgledem euro, kurs EUR/PLN znalazt sie w okolicach 4,86. NIKKEI 25937.21 -183%  -767% -9.91%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII Polska 7.263 24pb 52 pb 359 pb
USA 3.738 -4.8 pb 64 pb 223 pb
Dzi§ w kalendarzu makroekonomicznym uwage inwestoréw w Europie beda Niemcy 2134 47 pb 62 pb 2311 pb
przykuwaty dane dotyczace poziomu inflacji we Francji - konsensus rynkowy zaktada
e L N . ) . . o WALUTY Kurs 1D 1M YTD
utrzymanie sie wskaznika na niezmienionym poziomie (5,9%) oraz poziomu inflacji
HICP w Strefie Euro - konsensus zaktada wzrost do 9,7% z uprzedniego poziomu 9,1%. EUR/PLN 4.8538 0.03% “2.73% -5.50%
Uwaga inwestoréw nad Wista bedzie skierowana na publikacje wstepnego wskaZnika USD/PLN 4.9566 -0.21% -523% -18.59%
inflacji CPI za wrzesier - konsensus zaktada wzrost do 16,5% z 16,1%. CHF/PLN 5.0694 -0.04% -5.20% -12.74%
o cowel sesi - i \ GBP/PLN 5.5066 -0.13% -0.82% -0.87%
Po wczoraJszeJ.s.pgd owej §e3J| w Stanalc. Zjednoczonyc .(S&PSOO - -2,11%, Nasdaq EUR/USD 09793 0.92% 60% 1387%
- -2,84%), dzisiejsza sesja w Japonii (-2,09%), pomimo pozytywnych danych . . .
dotyczacych produkcji przemystowej i sprzedazy detalicznej réwniez sugeruje usoApY 144.5600 “007% 387% ~2039%
pesymizm. Nieco lepiej wygladaja kwotowania kontraktéw na najwigksze $wiatowe SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
indeksy. Futures na S&P500 jest obecnie na poziomie 0,05%, a na indeks DAX na 0,2%. Brent ($/bbl) 88.45 -0.05% -8.33% 13.72%
WTI ($/bbl) 8111 -0.15% -9.42% 7.84%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Ztoto ($/ozt) 1,666.68 037%  -2.59% -8.88%
Miedz (c/Lb) 34275 0.28% -2.59% -2321%
15%
10%
5% NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 29.09.2022
0% WZROSTY SPADKI
)
18;’ EKOEXPORT 30.60% LARQ SA -15.80%
-15% NEW TECH C 18.75% ESOTIQ & H -14.62%
-20% ADIUVO INV 10.29% BIOCELTIX -11.40%
gng FERRUM 9.20% ALLEGRO.EU -10.27%
_35c£ SFINKS 8.33% TALEX -8.53%
-40%
-45% OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
paz-21 WIG sty-22 kwi-22 lip-22 GPwW 1061.52 962.43 927.97

VG20 e MWIG40 — SWIG80

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

1-% B N P PARI BAS Autor: Ignacy Budkiewicz
Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.

* = BIURO MAKLERSKIE ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
e-mail: doradcy.i tycyjni pparibas.pl

www.bnpparibas.pl


https://twitter.com/BM_BNPParibas

WIG20 i mWIG40 +/-

Allegro Obnizenie prognoz na 2022r.

Allegro podato, ze aktualizuje swoje oczekiwania na caty rok dla dziatalnosci prowadzonej w
Polsce zaktadajac wzrost GMV w przedziale 15-17 proc., przy wzroscie przychodéw na
poziomie 23-26 proc. i wzroscie skorygowanej EBITDA o 10-12 proc. r/r. Naktady
inwestycyjne maja sie za$ ograniczy¢ do 650-700 mln zt. W maju grupa informowata, ze
zaktada wzrost GMV na poziomie 15-20 proc., przy czym przychody maja by¢ o 25-30 proc.
wyzsze rdr, a skorygowana EBITDA ma by¢ o 10-15 proc. wyzsza rdr bez uwzglednienia
wynikéw Grupy Mall i WE|DO. Naktady inwestycyjne w catym roku miaty wynies¢ 675-725
mln zt. Allegro zapowiedziato w czwartek rano, ze w 2022 roku na poziomie
skonsolidowanym, GMV ma sie zwiekszy¢ o 22-24 proc. wobec wczesniej przewidywanych
22-28 proc. Przychody grupy maja wzrosna¢ w biezacym roku o 67-71 proc. wobec 70-76
proc. wczesniej oczekiwanych. Skorygowana EBITDA grupy ma wzrosna¢ o 2-6 proc. wobec
wczesniej planowanych 4-11 proc, a naktady inwestycyjne spodziewane sa obecnie w
przedziale 720-800 mln zt wobec 775-845 zaktadanych wczesnie;.

Grupa Azoty Wyniki w 2Q22

e Grupa Azoty w drugim kwartale 2022 roku miata przychody w wysokosci 6,41 mld
zt, wynik EBITDA 1,24 mld zt, marze EBITDA na poziomie 19,3 proc. i zysk netto w
wysokosci 800 mln zt. Wyniki sg zgodne z podanymi wcze$niej przez Grupe Azoty
szacunkami.

e W catym pierwszym potroczu 2022 roku grupa kapitatowa Grupa Azoty uzyskata
skonsolidowane przychody ze sprzedazy w wysokosci 13,2 mld zt, wynik EBITDA w
wysokosci 2,57 mld zt, marze EBITDA na poziomie 19,5 proc. i zysk netto w wysokosci
1,68 mld zt.

e Pozytywny wptyw na wyniki miat uksztattowany w Europie poziom cen produktdw
na rynkach, na ktérych pracuje Grupa Azoty. Negatywny wptyw na wyniki Grupy
miaty rekordowo wysokie ceny surowcow wykorzystywanych w procesach
produkcyjnych oraz nizsze wolumeny sprzedazy wiekszosci grup nawozdw,
produktéw chemicznych oraz tworzyw.

e W pierwszym potroczu 2022 roku Grupa Azoty utrzymywata produkcje na petnych
dostepnych mocach.

Grupa Azoty Prognozy na 2H22

Grupa Azoty, w zwiazku z ograniczeniem produkcji w obszarze nawozéw w ostatnich
miesigcach, spodziewa sie, ze nie utrzyma wynikdw z pierwszego potrocza w dalszej czesci
2022 r. "Wyniki w drugim kwartale byty dobre, ale warto zwrdci¢ uwage, ze po zakoriczeniu
tego kwartatu - juz w zasadzie w sierpniu - w wyniku istotnego pogorszenia sig sytuacji na
rynku gazu, wzrostow cen gazu - byliSmy zmuszeni do zatrzymania badz istotnego
ograniczenia produkcji w obszarze nawozow, co powoduje, ze wyniki kolejnego kwartatu nie
beda tak dobre jak drugiego kwartatu" - powiedziat wiceprezes Grupy Azoty Marek
Wadowski.

Mercator Szacunkowe wyniki za 2Q22

Mercator Medical zaktualizowat szacunki wynikéw za Il kwartat i obecnie spodziewa sig, ze
strata netto w tym okresie wyniesie 9,8 mln zt, a nie ok. 5 mln zt, jak zaktadat wczes$nie;.
Zgodnie z nowymi szacunkami skonsolidowany wynik EBITDA wynie$¢ ma minus 14,3 mln
zt, a nie ok. minus 12,2 mln zt. Sp6tka podta, ze zmiana szacunkdw wynika z koniecznosci -
utworzenia dodatkowych odpiséw na zapasy i naleznosci zwigzane z dziatalnoscig na
Ukrainie oraz dodatkowo czesciowego rozwigzania aktywa z tytutu podatku odroczonego. W
zwigzku z rozpoznaniem dodatkowych przychoddw skonsolidowane przychody ze sprzedazy
w drugim kwartale 2022 r. zwiekszyty sie do 148,6 mln zt (byto 146 mln zt).

PGNIG Kolejna transza rekompensat
Spdtka PGNiG Obrét Detaliczny 29 wrzesnia 2022 r. otrzymata transze w tacznej wysokosci +
906,7 mln zt z tytutu rekompensaty z Funduszu Wyptaty Réznicy Ceny. W okresie od 7 marca
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2022 r. do 29 wrzes$nia 2022 r. PGNiG Obrét Detaliczny otrzymato tacznie 6,455 mld zt z
tytutu rekompensaty. PGNIG Obrot Detaliczny jest jednym z podmiotéw uprawnionych do
otrzymania rekompensaty na podstawie ustawy z 26 stycznia 2022 r. o szczegllnych
rozwigzaniach stuzacych ochronie odbiorcéw paliw gazowych w zwigzku z sytuacjg na rynku
gazu.

Wirtuvalna Polska

SWIGS80 i inne

Zakup akcii Audioteki

Stacja Stuzew, spotka zalezna Wirtualnej Polski Holding, sfinalizowata zakup pakietu akcji
spotki Audioteka tacznie za 95,3 mln zt, zwiekszajac zaangazowanie do ok. 60 proc. jej akcji.
Przed zawarciem transakcji, Stacja Stuzew posiadata ok. 6,8 proc. ogolnej liczby akcji w
kapitale zaktadowym Audioteki nabytych w 2021 r. W wyniku transakcji spétka ta posiada,
bezposrednio Lub posrednio, razem z akcjami nabytymi wczesniej, akcje stanowiace tacznie
ok. 59,5 proc. kapitatu zaktadowego Audioteki, a po dokonaniu konwersji na akcje warrantow
subskrypcyjnych bedzie posiadata akcje stanowigce tgcznie ok. 61 proc. kapitatu
zaktadowego Audioteki.

+/-

Creepy Jar

Outlook na 3Q22

Creepy Jar jest zadowolone ze sprzedazy gry Green Hell i spodziewa sie, ze caty Il kwartat
2022 roku bedzie "zadowalajacy" pod wzgledem sprzedazy. W zwigzku z sytuacja na kursie
USD/PLN zarzad rozwaza zawarcie transakcji zabezpieczajacych, ale z uwagi na wysoka
zmiennos$¢ nie podjat jeszcze decyzji w tej sprawie. Spotka wydata w sierpniu dodatek o
nazwie Animal Husbandry, ktéry wzbogaca gre Green Hell m.in. o mechaniki tapania,
oswajania oraz hodowli zwierzat: kapibary, tapira i pekari. "Dodatek Animal Husbandry
wydany w sierpniu bardzo dobrze sie sprzedat - zaktadamy, ze to tez bedzie miato
pozytywne przetozenie na wyniki Il kwartatu. Pozytywnie kontrybuowaty tez pozostate
rzeczy, o ktdrych juz wczesniej mowilismy, czyli sprzedaz wersji VR. Generalnie, Il kwartat
powinien by¢ zadowalajacy" - powiedziat podczas konferencji Grzegorz Piekar. W 2022 r.
spotka planuje wydac kolejne rozszerzenie Green Hell - Building Update. Zarzad ocenit, ze
dodatek ten moze mie¢ wiekszy wptyw na sprzedaz Green Hell niz Animal Husbandry.

Ferrum

Umowa na dostawe rur

Ferrum podpisato z Gaz-Systemem czteroletnia umowe ramowga na dostawe rur stalowych.
taczne wynagrodzenie przeznaczone na realizacje przez Gaz-Systemem umow czesciowych
w ramach umowy ramowej nie przekroczy kwoty ok. 1,8 mld zt netto.

Gaming Factory

Sprzedaz Electrician Simulator

Gming Factory sprzedat od dnia premiery 21 wrzes$nia w wersji na PC ponad 30 tys. kopii gry
Electrician Simulator. W efekcie zwrdcity sie koszty jej produkcji i marketingu po
uwzglednieniu prowizji Steam, prowizji wspétwydawcy, podatkdw u Zrddta i witholdingu
produkcji, ktére wyniosty ok. 800 tys. zt. W ocenie Gaming Factory, sprzedaz gry nadal
dynamicznie ro$nie. Wtascicielem praw autorskich Gry jest Gaming Factory, ktdry wraz
Ultimate Games jest jej wspdtwydawca. Producentem Gry jest Take IT Studio!
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
piatek 30 wrze$nia 2022
MERCATOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
11BIT Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.
AIGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
AMPLI Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.
ARTERIA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
ATLANTIS Publikacja raportu za rok obrotowy 2021/2022.
ATMGRUPA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
BAHOLDING Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
BBIDEV Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
BENEFIT NWZA ws. potaczenia spotki ze spétkami Fit Fabric sp. z 0.0. wraz z wyrazaniem zgody na plan potaczenia tych spc
BIOMAXIMA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
CZTOREBKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
DELKO Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
DGA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
DIGITANET Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
ENAP Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.
ENTER Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
ESOTIQ Wyptata dywidendy 2 zt na akcje.
FASTFIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
FEERUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
FERRUM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
FON Publikacja raportu za rok obrotowy 2021/2022.
GAMEOQOPS Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.
GAMEOQOPS Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,44 zt na akcje.
GETBACK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
GETINOBLE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
GREENX Publikacja raportu za rok obrotowy 2021/2022.
GRUPRACUI Wyptata dywidendy 2 zt na akcje.
HERKULES Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
HOLLYWOOD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
IDMSA Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.
IFCAPITAL Publikacja raportu za rok obrotowy 2021/2022.
IFSA Publikacja raportu za rok obrotowy 2021/2022.
IZOLACIA Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.
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JWWINVEST Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

KGL Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

KREDYTIN ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2021 r. i koficzacy sie 31 marca 2022 r.
LESS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
LIBET Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

LSISOFT Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
MAKARONPL Wyptata dywidendy 0,30 zt na akcje.

MAXCOM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
MDIENERGIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

MERCOR ZWZA ws. m.in. podziatu zysku wypracowanego w roku obrotowym trwajacym od dnia 1 kwietnia 2021 r. do dnia 31 marc
MUZA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
NEXITY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

NOVAVISGR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
NTTSYSTEM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

OPENFIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

ORZBIALY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

PBG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
PBSFINANSE Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

PLAYWAY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

PRAGMAINK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
PRIMAMODA Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

PROTEKTOR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
QUANTUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

QUERCUS NWZA ws. umorzenia akcji wtasnych oraz obnizenia kapitatu zaktadowego i zmiany statutu.
RAFAKO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

RAINBOW Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
RESBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

SANOK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
SANWIL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

SFINKS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

SIMFABRIC Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
SOLAR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

TALEX Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

TARCZYNSKI Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

TBULL Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

TRAKCIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

TRITON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

TXM Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.

UNIMA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
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VISTAL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
WIKANA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
ZAMET Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

poniedziatek 3 paZzdziernika 2022

PKNORLEN Wyptata dywidendy 3,50 zt na akcje.

ARTERIA NWZA ws. zmiany w sktadzie RN oraz ustalenia wysokosci wynagrodzenia cztonkdw RN oraz cztonkéw Komitetu Audytu.
SANWIL NWZA ws. potaczenia SANWIL HOLDING S.A. ze spdtkg Polski Fundusz Pozyczkowy Sp. z 0.0.

UNIBEP Wyptata Il raty dywidendy w wysokosci 0,20 zt na akcje.

VERCOM NWZA ws. transgranicznego potaczenia Vercom S.A. z UAB, MLr Grupe.

ZPUE Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 269,08 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez ZPUE S.A,, Koronea sp. z 0.0

Michata Wypychewicza.

wtorek 4 pazdziernika 2022

MOQJ NWZA ws. zmian w RN.
$roda 5 pazdziernika 2022

LPP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2022/2023.

czwartek 6 pazdziernika 2022

ORANGEPL NWZA ws. potaczenia Orange Polska S.A. z TP Teltech sp. z 0.0. oraz zmiany statutu.
piatek 7 paZzdziernika 2022

KGHM NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

MCI Wyptata dywidendy 0,70 zt na akcje.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 26 wrze$nia 2022
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo wrzesien 84,3 87 88,5
16:00 USA \(/:\gﬁitr?geme szefowej Fed z Bostonu (Susan
18:00 USA \é\gysst%meme szefa Fed z Atlanty (Raphael
Wtorek, 27 wrzesnia 2022
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) sierpieri 6,10% 5,50%
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych wrzesien 13,00% 12,75% 11,75%
14:30 USA (Z;r)wn?;/vienia na dobra trwatego uzytku wst. sierpieri -0,20% -1.00% -0,10%
16:00 USA Sprzedaz nowych domdw sierpien 685 tys. 505 tys. 511 tys.
16:00 USA IBnOierl:is zaufania konsumentow - Conference wrzesier 108 103 103,2
16:00 USA Indeks Fed z Richmond wrzesien 0 -8
Sroda, 28 wrzesnia 2022
1:50 Japonia Protokét z posiedzenia Bo) lipiec
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdw - GfK pazdziernik -42,5 -36,50
14:35 USA \é\gysst%meme szefa Fed z Atlanty (Raphael
16:30 USA Zmiana zapas6w ropy tydzier —O,ﬁkmtn 1,14 mln brk
Czwartek, 29 wrzes$nia 2022
10:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) sierpien 40,1% 36,90%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojow w gospodarce wrzesien 93,7 95 97,6
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (m/m) Wrzesien 1,90% 1,30% 0,30%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) wrzesien 10,0% 9,4% 7,90%
14:30 USA PKB (annualizowany) fin. Q222 0,60% -0,60% -1,60%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 193 tys. 215 tys. 213 tys.
Piatek, 30 wrzes$nia 2022
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) sierpien 2,70% 0,20% 0,80%
1.50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpieri 4,10% 2,80% 2,40%
3:00 Chiny Indeks PMI dla przemystu wg CFLP wrzesien 50,6 49,5 49 4
3:00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP wrzesien 50,6 52,6 52,6
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) sierpien 27,20%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) wrzesien 5,90% 5,90%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (m/m) Wrzesien 1,00% 0,80%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) wrzesien 16,50% 16,10%
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP - dane szacunkowe (r/r) wrzesien 9,70% 9,10%
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia sierpien 6,60% 6,60%
15:45 USA Indeks Chicago PMI wrzesien 52 52,2
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan fin. Wrzesien 59,5 58,2

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akeji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spdtke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsigbiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupdéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentow fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w catosci wptacony.
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