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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE oL IS = 1L e
o o ) ) o WIG 47,299.55 0.29% -3.24% -31.74%
W. kraju, |nwe3torz¥ wyczekmah na popotudnlpvya k?nferenqe prezesa Glaplnsk!ego, ktéry WIG20 141782 -0.09% 3519 -37.46%
miat skomentowac zaskakujacy brak podwyzki stép procentowych podczas srodowego
posiedzenia RPP. Podczas wystapienia prezes Glapiriski ponownie sugerowat, ze w duzej mWIGA40 3,667.10 113% -5.31% -30.70%
mierze dynamika inflacji zalezy od czynnikdw zewnetrznych. Natomiast 11 podwyzek stép sSWIG80 16,170.30 0.57% -3.90% -19.37%
procentowych w obecnym cyklu bedzie istotnym wsparciem w wygaszaniu oczekiwan WIG20 TR 2,741.89 -0.09% -2.72% -3539%
inflacyjnych, chociaz nie Wyk!quone ze dynamika |.nﬂagl o.S|agn|e s.zczyt .doplfero na MSCI POLAND 91055 0.01% 350% 39.67%
poczatku 2023 roku. Jednoczes$nie prezes NBP zapowiedziat, ze RPP nie podjeta jeszcze
decyzji o zakoriczeniu cyklu podwyzek stép procentowych - dalsze decyzje zaleze¢ beda od ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
naptywajacych danych oraz od listopadowej projekeji inflacyjnej. Konferencja prezesa S&P500 3,744.52 -1.02% -5.91% -21.44%
Glapiniskiego zostata odebrana gotebio, co potwierdza zachowanie ztotego, ktdry w czasie Nasdaq C. 11,485.50 -0.76% -6.31% -29.62%
wystapienia ostabit sig o kilka groszy zaréwno w relacji do euro jak i dolara amerykariskiego. DAX 1247078 037% 3.45% 91.49%
Mimo wyraZnego pozytywnego otwarcia, w drugiej czesci dnia podaz przewazata a indeks CAC40 593642 -0.82% “2.78% -17.01%
WIG20 koniczyt dzien z blisko 0,10% strata. Byt to jednak wynik relatywnie lepszy od rynkéw FTSE250 17,632.64 0.40% -6.27% -24.91%
bazowych, ktdre tracity ponad 0,50% a w przypadku gtéwnych indekséw z Wall Street spadki BUX 39,256.29 -0.33% -4.93% -22.60%
przekraczaty nawet 1,0%. Ws$réd krajowych blue chips W){réiniat)l/ sie notowania LPP, ktére IBEX 7511.10 091% 439% 13.80%
zyskaty ponad 3,0% w odpowiedzi na lepsze od oczekiwan wynikéw kwartalnych. Z kolei na , \ .
drugim biegunie, ze stratg blisko 5,0% znalazty sie notowania Cyfrowego Polsatu, ktdre NIKKEI 2711531 072% “L15% >82%
negatywnie zareagowaty na obnizenie ratingu korporacyjnego przez agencje Moody's. OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Obecnie WIG20 walczy o pokonanie oporu w okolicach 1450 pkt. jednocze$nie za wsparcie Polska 7209 10 pb 103 pb 354 pb
majac pazd2|e‘rn|l’<owe‘mlr?lma.lpo pkt. nllzeJ. Na uwage zastuguje pozytywne zakoriczenie USA 3825 01 pb 56 pb 231 pb
handlu w grupie $rednich i mniejszych spotek.
Niemcy 2.085 51 pb 45 pb 226.2 pb
WALUTY Kurs 1D 1M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII
EUR/PLN 4.8848 0.07% -3.54% -6.10%
Tydzien w kalendarium makroekonomicznym zakoriczy sie wrzesniowymi danymi z USD/PLN 49838 0.18% -5.48% -19.03%
ameryk;nsklego rynku pracy. Rynek spodziewa sie wolnlerzelgo wzrostu nowych miejsc CHE/PLN 50372 0.04% 435% 1218%
pracy niz w sierpniu, o okoto 250 tys. Niemniej jednak, nawet jesli dane wypadtyby znacznie . , .
gorzej niz zaktada konsensus najpewniej nie wptynie to istotnie na najblizsze decyzje Fed. GBP/PLN 55655 0.14% “2.53% “192%
Z wypowiedzi cztonkéw FOMC wynika, ze bank centralny jest zdeterminowany w walce z EUR/USD 0.9802 0.11% -2.04% -13.79%
inflacja, nawet kosztem wzrostu gospodarczego. Z drugiej strony, wyraznie stabszy odczyt USD/IPY 144.9800 0.11% -0.86% -20.62%
bytby kq[ejnym czynnikiem wra.z z nllzszyml cenanj paliw i innych sulrowcow, nlz/szxml SUROWCE Kurs 1D ™ YTD
kosztami  frachtu czy malejacymi dochodami rozporzadzalnymi amerykariskich - . -
konsumentéw, ktéry w perspektywie kolejnych miesiecy mdgtby istotnie obnizy¢ Brent (/bbl) 94.20 -0.23% 7.05% 21.12%
oczekiwania inflacyjne, a co za tym idzie odwréci¢ polityke Fed o 180 stopni. WTI ($/bbL) 88.25 -0.23% 7.70% 17.34%
Ztoto ($/0zt) 1,713.22 0.04% -0.30% -6.34%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Mied? (c/Lb) 34210 07%%  -049%  -2336%
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WIG20 i mWIG40

Inter Cars

SWIG80 i inne

Sprzedaz we wrze$niu

Skonsolidowane przychody Inter Cars we wrzesniu 2022 roku wyniosty 1.379,2 mln zt, co
oznacza wzrost rdr 0 26,8 proc. Narastajaco od poczatku roku grupa wypracowata 10.668,6
mln zt przychoddw, czyli 0 23,8 proc. wiecej niz rok wczesnie;j.

+/-

Alumetal

Przedtuzenie postepowania antymonopolowego UE

e Komisja Europejska wszczeta szczegbtowe postepowanie wyjasniajace w sprawie
planowanego przejecia Alumetalu przez Norsk Hydro. Komisja obawia sie, ze
transakcja moze wywotac problemy z konkurencjg w zakresie europejskiego rynku
aluminium. Decyzja KE ma zapas¢ do 22 lutego 2023 roku.

e Okres wytacznosci dla Norsk Hydro na kupno 100 proc. akcji Alumetalu zostat
wydtuzony do 31 stycznia 2023 roku, poniewaz wniosek inwestora o przejecie
kontroli nad polska spdtka zostat skierowany przez Komisje Europejska do drugiego
etapu postgpowania.

Archicom

Sprzedaz lokali w 3Q22

e Archicom sprzedat w trzecim kwartale 2022 roku 113 lokali w poréwnaniu do 235
w trzecim kwartale 2021 r.

e Spotka przekazata klientom w tym czasie 293 lokale wobec 590 lokali przed rokiem.

e Narastajaco, od poczatku 2022 roku, spdtka zawarta 645 przedwstepnych umow
sprzedazy lokali i umdéw deweloperskich, w pordwnaniu do 1.048 umdw zawartych
w analogicznym okresie 2021 r. Przekazanych zostato w tym okresie 675 mieszkar
wobec 1.067 mieszkan przekazanych klientom w analogicznym okresie 2021 r.

BoomBit

Szacunkowe wynik za wrzesieri 2022

BoomBit szacuje, ze jego skonsolidowane przychody wyniosty we wrzesniu 2022 roku 24,19
mln zt, to oznacza wzrost o 6 proc. wobec sierpnia br.

Koszty prowizji platform zwiekszyty sie 0 12,8 proc. mdm do 2,13 mln zt, a wydatki na ptatne
pozyskiwania graczy wzrosty o 8,4 proc. mdm do 13,92 miln zt.

W rezultacie przychody pomniejszone o te dwie kategorie kosztéw wzrosty we wrzesniu mdm
00,6 proc. do 8,1 mln zt.

CDRL

Odpis nalezno$ci

CDRL zdecydowat 0 objeciu odpisem aktualizujgcym warto$¢ pozostatych naleznosci od
spotki CDRL RUS w kwaocie 3 mln zt. Spotka podjeta takze decyzje o utworzeniu odpisu
aktualizujacego wartos$¢ naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych tej spotce. Szacowana
kwota tego odpisu to 1,8 mln zt.

Forte

Lasy Paristwowe modyfikuja zasady sprzedazy drewna w '23, ro$nie waga kryteriéw
pozacenowych

"Pozacenowe kryteria oceny ofert zostaty wprowadzone juz w ubiegtym roku. O przydziale
drewna decydowato réwniez to, czy przedsiebiorca przerabia drewno i czy robi to na
obszarze wspdlnoty europejskiej. tgczna maksymalna wartos¢ obu kryteriow wynosita 15
proc. Kryterium cenowe wazyto maksymalnie pozostate 85 proc. Lasy Panstwowe
przeanalizowaty tegoroczne doswiadczenia i zmodyfikowaty pozacenowe kryteria oceny
ofert na przyszty rok. Bedg one jeszcze w wiekszym stopniu zabezpieczaty interes naszych
przedsiebiorcow. W ocenie ofert na rok 2023 tagczna waga kryteriow pozacenowych wzrosta
do 20 proc.".

Lasy podaty, ze symulowana cena minimalna dla drewna ogdtem jest o 21 proc. nizsza od
ceny uzyskanej w procedurach na 2022 r., dajac kupujacym mozliwos¢ znaczacych obnizek
cen.

Dla drewna og6tem bedzie to 269 zt/m3. Od tego putapu przedsigbiorcy beda sktadali oferty.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Echo
Develia

Investment, Obroty w centrach handlowych w lipcu

"W lipcu

Obroty centréw handlowych w lipcu 2022 r. byty o 15,7 proc. wyzsze niz w lipcu
2019 r. - poinformowata Polska Rada Centrow Handlowych w komunikacie. Obroty
wzrosty we wszystkich kategoriach obiektéw.

W najwiekszych galeriach (powyzej 60 tys. m kw. GLA) wzrost wynidst 22,6 proc.
Duze obiekty (40-60 tys. m kw. GLA) notowaty wzrosty o 8,7 proc., Srednie (20-40
tys. m kw. GLA) 0 11,7 proc., a najmniejsze (5-20 tys. m kw. GLA) o 7,6 proc.

PRCH podata, ze w podziale na kategorie istotne dla branzy obroty rosty
odpowiednio: ustugi 0 53,6 proc., gastronomia 0 35,7 proc., wyposazenie domu z RTV
i AGD 0 23,2 proc., a odziez 0 8,2 proc.

obroty centréw handlowych piaty miesiac z rzedu byty wyzsze niz przed pandemia.

Ze wskaznika Turnover Index wynika, ze obroty branzy wzrosty o blisko 16 proc. w
poréwnaniu do lipca 2019 r. Z kolei odwiedzalnos$¢ w sierpniu byta o 3 proc. nizsza niz w

analogic

znym miesigcu 2019 r.".

Echo Investment

Sprzedaz lokali w 3Q22

Grupa Echo Investment zawarta w Il kwartale 2022 roku 175 przedwstepnych
umow sprzedazy mieszkan i lokali uzytkowych, z czego 113 lokali poprzez Archicom.
Grupa przekazata w tym czasie klientom 760 lokali, w tym 293 lokali poprzez
Archicom.

Dla poréwnania, w Il kwartale 2021 roku Echo sprzedato 603 lokale i przekazato
757 lokali.

Narastajaco od poczatku 2022 roku grupa sprzedata 1.202 lokale (2.322 umowy w
analogicznym okresie 2021 r.) i przekazata 1.515 lokali (1.632 mieszkania
przekazane klientom rok wczesniej).

"Choc rok 2022 byt jak dotad wymagajacy dla rynku mieszkaniowego, gtéwnie przez
rosnaca inflacje i niestabilng sytuacje na rynku materiatdw budowlanych, to
dywersyfikacja naszej grupy pozwala nam elastycznie reagowac¢ na zmieniajace sie
potrzeby klientéw. Ze wzgledu na uwarunkowania ekonomiczne, koncentrujemy sie
przede wszystkim na nabywcach gotdwkowych, powiekszajac nasza oferte
centralnie zlokalizowanych projektdw. Nasza obecna oferta jest silna i dobrze
zbalansowana z popytem, co pozwala nam utrzymac ceny i marze deweloperska".

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

piatek 7 paZzdziernika 2022

KGHM NWZA ws. zmian w sktadzie RN.
MCI Wyptata dywidendy 0,70 zt na akcje.
MONNARI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2021 rok.
poniedziatek 10 pazdziernika 2022
PGNIG NWZA WS, po{aczeniq Polskiego Koncernu Naftowego ORL,EN' Spétki Alkcyjnej i spotki oraz zgody na proponowane
zmiany statutu Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN Spdtki Akcyjnej.
ALUMETAL Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 68,40 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Hydro Aluminium AS.
INTERCARS NWZA ws. zmiany statutu oraz zmiany Regulaminu RN.
IZOBLOK NWZA ws.zatwierdzenia Regulaminu RN oraz zmiany statutu.

wtorek 11 pazdziernika 2022

KETY Wyptata Il raty dywidendy w wysokosci 34,92 zt na akcje.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE
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Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 3 pazdziernika 2022
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu wrzesien 43.0 40,7 40,9
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu wrzesien 483 48
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu wrzesien 52.0 52,7 52,8
Wtorek, 4 pazdziernika 2022
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) sierpien 43,30% 43,20% 37,90%
Sroda, 5 pazdziernika 2022
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) sierpien 1,60% 1,10% -1,60%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) sierpien 3,40% 1,00% 0,10%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) sierpien 2,40% 0,30% -1,60%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug wrzesien 48,8 491 50,5
14:15 USA Raport ADP wrzesien 208 tys. 250 tys. 132 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug wrzesien 56,7 56,0 56,9
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien -l,i?kmln 2,0b5r|£nln —O,2b1rkmln
Czwartek, 6 pazdziernika 2022
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) sierpien -2,40% -0,70% -1,10%
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) sierpien -0,30% 0,30%
13:30 Strefa Euro  Protokét z posiedzenia ECB wrzesien
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 219 tys. 193 tys.
Piatek, 7 pazdziernika 2022
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) sierpien -0,30%
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) sierpien 1,90%
14:30 USA Stopa bezrobocia wrzesien 3,70% 3,70%
14:30 USA ég‘;pjnﬁigy”nfmema W sektorze wrzesien 250 tys. 315 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) wrzesien 5,20%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KOMENTARZ PORANNY {Q
7 pazdziernika 2022

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkecyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalnag wartos¢ dobr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmianeg warto$ci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w catosci wptacony.
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