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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE oL A7 = 1L e
, . ' N - , WIG 45621,39 -0,98% -9,30% -34,16%
Czwartkowa sesja by.ta kovLEJnym dqlem hanqlu pog{eb|a4acego minima ovbecm?; bessy. WIG20 135850 136% 1111% -40,07%
Ze wzgledu na oczekiwanie na kolejne decyzje Fed, publikacja danych o inflacji w USA
. ) . I~ . . . mWIG40 3 581,95 -0,06% -8,23% -32,31%
zdominowata rynki. WIG20 osiagnat najnizszy punkt sesji w postaci dna covidowego.
Ostateczne wyniki pokazaty spadek WIG20 o 1,36 proc. oraz spadek szerokiego WIG o SWIG8O 1589248 -0,50% ~5.23% -20,76%
0,98 proc. MWIG40 spadt o 0,06 procent, a SWIG80 o 0,5 procent, co byto tylko WIG20 TR 262718 -1,36% -10,38% -38,10%
minimalnie gorszym wynikiem. taczny obrét wyniést 1,08 mld zt, z czego na WIG20 MSCI POLAND 874,12 -1,35% -11,15% -42,09%
przypadto 946 min zt. ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
Lo . . ) . . . , S&P500 366991 2,60% -7,00% -23,00%
Rynki finansowe z niepokojem oczekiwaty na informacje o tempie ekspansji
gospodarczej w USA, aby oceni¢ szanse pivotu Fed, czyli zmiany kierunku prowadzonej Nasdag C. 1103358 2,30% -9.07% -32,39%
polityki pienieznej. Przy wyzszej niz oczekiwano inflacji CPI i rosnacej inflacji bazowej, DAX 12135558 151% -5,16% “22,22%
zestaw danych pokazuje, ze Rezerwa Federalna bedzie kontynuowata podnoszenie CAC40 587919 1,04% -5,52% -17,81%
stép procentowych. Silna presja dotyczyta wszystkich klas aktywdéw w wyniku FTSE250 16 929,26 1,91% -10,19% -27.90%
opublikowanych danych. Ceny ztota, towardw i kryptowalut gwattownie spadty, stopy BUX 38787,95 -0,08% -5.80% -23,53%
p.roc.entowe obhg.aq.l wzrosty, ceny obligacji spadty, a dolar, do ktérego uciekty BEX 7 348,80 191% 877% 15,66%
pieniadze, umocnit sie.
NIKKEI 27 146,91 3,47% -2,41% -5,71%
W péznych godzinach polskiego handlu nastroje uspokoity sie, a dolar zaczat nawet OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
spada¢ w stosunku do euro. Ceny wrdcity do miejsca, w ktérym znajdowaty sie przed Polska 7.814 -36 pb 194 pb 414 pb
publikacja danych statystycznych o inflacji w USA. Nastroje na rynkach akcji wzrosty USA 3928 16 pb 52 pb 242 pb
i cho¢ DAX |}CAC4IO tracity W?ZesnIEJ pgnad 1,5 proc. ts) Izalkonczyicy dzien na plusie. Niemcy 2,287 27 pb 56 pb 2464 pb
WIG20 zakoriczyt jednak dzien w kiepskim stylu. Jedenascie indekséw sektorowych na
GPW miato spadki, ktérym przewodzity sektory odziezowy (-4,73%) i energetyczny (- WALUTY Kurs 1D M YTD
2,48%). Wzrosty zanotowaty sektory chemiczny (3,2%), wydobywczy (0,67%) oraz EUR/PLN 48117 -0,16% -1,99% ~4,67%
paliwowy. USD/PLN 49178 -0,07% -393% -17,95%
CHF/PLN 49277 -0,40% -0,36% -10,23%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE]J SESII GBP/PLN 55616 0,03% -1,94% -1,85%
EUR/USD 0,9785 0,09% -1,96% -13,94%
Na przebieg piatkowej sesji istotnie wptyna dwa ekonomiczne wydarzenia. Pozytywne
. . . L - . . . USD/IPY 147,4700 -0,24% -2,98% -21,96%
zakonczenie sesji amerykanskiej wprowadzi krétkoterminowy sentyment, ktéry moze
przetozy¢ sie na ,zielony” obrét na Starym Kontynencie. W Polsce o godzinie 10 SUROWCE Kurs 1D M YTD
opublikowana zostanie inflacja konsumencka CPI, jesli wynik zostanie odebrany Brent ($/bbl) 94,64 0,07% 0,57% 21,68%
negatywnie przez inwestoréw mozemy obserwowac¢ zjawisko kontrujacego zaréwno WTI ($/bbl) 89,25 0,16% 0,87% 18,67%
pozytywnego sentymentu na rynkach zagranicznych i niecheci wobec polskiego rynku Ztoto ($/ozt) 1 670,06 0,22% 1,61% -8,70%
akeyjnego. Miedz (c/Lb) 347,95 1,13% -1,86% -22,05%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 13.10.2022
WZROSTY SPADKI
QP 9,02% NEW TECH C -18,59%
NOVAVIS GR 8,13% HELIO -6,92%
PMPG POLSK 7,80% SFINKS -6,48%
GRUPA KAPI 6,37% NANOGROUP -5,99%
SERINUS EN 5,61% GRUPA PRAC -5,98%
OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
GPW 1083,88 954,75 930,83
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Dane dotyczace produkcji w trzecim kwartale

Produkcja wegla w grupie JSW w trzecim kwartale 2022 roku ogdtem wyniosta 3,43 mln ton
i byta wyzsza w poréwnaniu do drugiego kwartatu 2022 r. 0 ok. 0,9 ,proc., a rdr byta wyzsza
0 ok. 2,8 proc.

e Produkcja wegla koksowego wyniosta ok. 2,64 mln ton i byta nizsza kdk o ok. 3,2
proc., a rdr nizsza o ok. 2,7 proc.

e Produkcja wegla do celdw energetycznych wyniosta ok. 0,79 mln ton i byta wyzsza
kdk o ok. 17 proc., a rdr wyzsza o ok. 26,7 proc.

e Sprzedaz wegla ogétem wyniosta ok. 3,49 mln ton i byta nizsza w pordwnaniu do Il
kwartatu 2022 r. 0 ok. 2,4 proc., a w poréwnaniu do Il kw. 2021 r. nizsza o ok.1,4
proc.

e Sprzedaz wegla koksowego wyniosta ok. 2,65 mln ton i byta nizsza kdk o ok. 4,5
proc., a rdr nizsza o ok. 4,3 proc.

e Produkcja koksu ogétem w Il kwartale 2022 r. wyniosta 0,78 mln ton i byta nizsza
kdk o ok. 11,9 proc, a rdr odnotowata spadek o ok. 15,5 proc. Sprzedaz koksu
wyniosta 0,70 mln ton i byta nizsza kdk o 0k.15,8 proc., a rdr nizsza o ok. 17,8 proc.

Orlen

SWIG80 i inne

Umowa na budowe portu instalacyjnego

Orlen ma umowe na budowe portu instalacyjnego, Vestas zbuduje fabryke turbin w
Szczecinie

Grupa Orlen podpisata umowe o0 wspotpracy przy budowie portu instalacyjnego w
Swinoujéciu, a duriska firma Vestas otworzy fabryke elementdw turbin w Szczecinie. To
inwestycje realizowane w ramach realizowanego przez Orlen i kanadyjski Northland Power
projektu morskich farm wiatrowych na Battyku.

W czwartek w Szczecinie zostata podpisana umowa 0 wspotpracy przy budowie terminalu
instalacyjnego w Swinoujsciu pomiedzy PKN Orlen a Zarzadem Marskich Portdw Szczecin i
Swinoujscie

Budowa terminalu instalacyjnego Grupy Orlen w Porcie Swinoujscie ma sie zakofczy¢ na
przetomie lat 2024/2025, a jego dziatalnosc rozpocznie sie w 2025 roku. Zatrudnienie w nim
znajdzie okoto 100 o0séb.

Na liczacy okoto 20 hektardw teren terminala dostarczane bedg komponenty morskich farm
wiatrowych, w tym turbiny wyprodukowane przez firme Vestas. Kazde z dwdch dostepnych
nabrzezy pozwoli na wstepny montaz wiez turbin wiatrowych o wysokosci ponad 100
metrow i masie okoto 1000 ton kazda.

CPD

Sprzedaz dziatki

Grupa CPD sprzedata dziatke na Mokotowie za blisko 104 mln zt brutto

Belise Investment, spotka zalezna CPD, zawarta przyrzeczong umowe sprzedazy prawa
uzytkowania wieczystego zabudowanej dziatki potozonej na warszawskim Mokotowie przy
ul. Cybernetyki 9, o powierzchni 7.449 m2. Umowa sprzedazy o tagcznej wartosci 103,95 min
7t brutto zostata zawarta z DL Invest Group XXXVI
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Mirbud Najkorzystniejsza oferta w przetargu
Oferta Mirbudu najkorzystniejsza w przetargu na budowe budynku szkoty w ramach projektu
zespotu szkolno - przedszkolnego na terenie osiedla Chrzandw, na warszawskim Bemowie.
Warto$¢ umowy to 84,7 mln zt brutto.

Murapol Pozyskanie 550 mln zt finansowania
Grupa Murapol pozyskata nowy kredyt od konsorcjum Banku Pekao i Santander Bank Polska
w wysokos$ci 550 mln zt. Na zrefinansowanie obecnego dtugu zostanie przeznaczona kwota
300 mln zt, a 250 mln zt grupa przeznaczy na finansowanie dalszego rozwoju operacyjnego.

Umowa kredytowa obejmuje 3-letni okres finansowani

Synektik Umowa na dostawe systemu chirurgii robotycznej
Synektik ma umowe na dostawe systemu chirurgii robotycznej da Vinci za 1,7 mln euro
Czeska spotka zalezna Synektika podpisata umowe ze Szpitalem Uniwersyteckim w Motolu
w Pradze na dostawe systemu robotycznej chirurgii matoinwazyjnej da Vinci. Warto$¢
umowy to 1,7 mln euro - poinformowata sp6tka w komunikacie.

"Umowa dotyczy dostawy systemu robotycznego do chirurgii matoinwazyjnej da Vinci do
Szpitala, instalacji systemu i szkolenia personelu wraz z opieka serwisowg w ramach
gwarancji. tgczna wartos¢ umowy wynosi netto 1 680 000 EUR. Umowa zostata zawarta w
wyniku postgpowania przetargowego prowadzonego zgodnie z czeskim prawem zamowien
publicznych” - napisano w komunikacie.

Realizacja dostawy systemu da Vinci nastapi w terminie do 1 listopada 2022 r. Okres
gwarancji na dostawe systemu wynosi 12 miesiecy od podpisania protokotu odbioru
koricowego.

Synektik poinformowat, ze warto$¢ netto umowy wynosi 5 proc. wartosci skumulowanych
przychodow grupy kapitatowej ze sprzedazy za okres ostatnich czterech kwartatow

Torpol Zadanie dywidendy specjalnej przez akcjonariusza instytucjonalnego
NN PTE chce, by Torpol wyptacit 114,85 mln zt dywidendy specjalne;
Nationale-Nederlanden Powszechne Towarzystwo Emerytalne zazadato zwotania NWZ
Torpolu z porzadkiem obrad przewidujacym podjecie uchwaty w sprawie wyptaty dywidendy
specjalnej w wysokosci 114,85 mln zt, czyli 5 zt na akcje - podat Torpol w komunikacie.

Srodki na dywidende miatyby pochodzi¢ z pozostatych kapitatdw rezerwowych, a
utworzonych z zyskéw uzyskanych w latach ubiegtych.

Jak podano, NN PTE ma akcje reprezentujace nieco ponad 10 proc. w kapitale zaktadowym
Spotki.

Unibep Podpisanie umowy na wybudowanie 199 mieszkar.
Unibep wybuduje w Warszawie 199 mieszkan, otrzyma wynagrodzenie ok. 76,2 mln zt netto
Unibep zrealizuje w systemie generalnego wykonawstwa inwestycje budowlang przy ul.
Lizbonskiej w Warszawie..
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TERMINARZ SPOLEK

piatek 14 paZzdziernika 2022

ATLANTIS Publikacja raportu za rok obrotowy 2021/2022.
FERRO Wyptata dywidendy 1,51 zt na akcje.
PEKABEX Wyptata dywidendy 0,20 zt na akcje.
poniedziatek 17 pazdziernika 2022
EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
SKARBIEC

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2021/2022.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 10 pazdziernika 2022

Wtorek, 11 paZdziernika 2022
8:00 WLk. Brytania  Stopa bezrobocia sierpien 3,50% 3,60% 3,60%
9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) wrzesien 20,10% 19,40% 15,60%

Sroda, 12 paZzdziernika 2022
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) sierpien -1,60% 0,70% 1,10%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) sierpien 1,50% -0,20% -2,30%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) sierpien 2,50% 0,40% -2,40%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) wrzesien 0,40% 0,20% -0,10%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) wrzesien 8,50& 8,40% 8,70%
20:00 USA Protokét z posiedzenia FOMC wrzesien

Czwartek, 13 pazdziernika 2022
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) wrzesien 10,00% 10,00% 7,90%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) wrzesien 10,90% 10,90% 8,80%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) wrzesien 0,40% 0,20% 0,10%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) wrzesien 0,60% 0,50% 0,60%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) wrzesien 8,20% 8,10% 8,30%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) wrzesien 6,60% 6,50% 6,30%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 228'tys. 222 tys. 219 tys.
17:00 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 9,8t)8rlintn _1’§rﬁﬂn -1,36 mln brk

Piatek, 14 pazdziernika 2022
3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) wrzesien 2,80% 2,80% 2,50%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) wrzesien 0,90% 1,10% 2,30%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) wrzesien 17,20% 16,10%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) wrzesien 0,20% 0,30%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. pazdziernik 58,8 58,6

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okre$lajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwiniete]

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjng (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespoét Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA

Lukas Cinikas

Ignacy Budkiewicz

Adam Gorecki

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22329 4354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

tukasz Zukowski 2256697 18

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

Marta Fraczek 22 566 97 04

smuMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PR"FEssmNAl - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w catosci wptacony.
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