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POPRZEDNIA SESJA W SKRÓCIE  

Wtorkowa sesja była jedną z tych polegających na  obronie minimów wyceny 

indeksów. Starania te były na tyle skuteczne, że pomimo słabej polskiej waluty i 

spadających rynków zagranicznych indeks zakończył obrót na nieznacznym plusie 

(przedział + 0,17% – 0,87% na indeksach GPW) . Obecna intensyfikacja konfliktu jest 

nadal główną przyczyną wzrostu awersji do ryzyka. W wyniku podejmowanych przez 

Fed i inne banki centralne prób walki z inflacją poprzez politykę zacieśniania polityki 

pieniężnej, obawy o długoterminową kondycję globalnej gospodarki pozostają 

niezmienione.  

Przed inwestorami także początek sezonu wyników amerykańskich banków, a 

czwartkowe dane o inflacji CPI w USA będą najbardziej kluczową informacją w 

najbliższych dniach. Mimo, że wtorkowe wydarzenie makroekonomiczne nie 

przyniosło żadnych godnych uwagi komunikatów, to wciąż nie brakuje innych 

elementów, które są wystarczające, by popchnąć rynki akcji. Wpłynęło to również na 

polskie indeksy, szczególnie na WIG20, który od rana prowadził w okolice minimów z 

pierwszej sesji października. Popyt rozpoczął szybką zwyżkę na wyprzedanym rynku 

na długo przed południem, mimo trwającego spadku złotego, co zaowocowało nawet 

zwyżką o ponad 1%. Przeciwnicy stracili impet i do ostatniej chwili wynik był jeszcze 

niepewny. WIG20 wzrósł na zamknięciu o 0,17 procent, a WIG o 0,28 procent. W 

wyniku rzutu monetą na czoło wysunęły się zarówno mWIG40 (0,89 proc.), jak i 

sWIG80 (0,27 proc.). Obroty wyniosły 871 mln zł, z czego na WIG20 przypadło 747 

mln.  Patrząc z perspektywy zakończenia sesji, widać jej konsolidacyjny charakter w 

oczekiwaniu na bardziej wyraziste impulsy dla jej dalszego przebiegu. Ze względu na 

spodziewany napływ danych makroekonomicznych, wieści z frontu czy wyniki 

amerykańskich firm, tych może nie zabraknąć. Największe wzrosty na GPW 

odnotowały we wtorek sektory: farmaceutyczny (5,48%), gier (3,61%) i budowlany 

(2,01%). Siedem z 14 benchmarków sektorowych spadło, a największe straty poniosły 

sektory chemiczny (-3,12%) i paliwowy (-1,67%). 

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI 

W środę najważniejszym wydarzeniem makroekonomicznym będzie publikacja 

danych opisujących wzrost cen producenckich w Stanach Zjednoczonych, które 

przekładają się w dłuższym terminie na stan gospodarki. Analitycy zakładają wzrost 

„bliski” wcześniejszym danym, jednak wyraźny wzrost byłby niezwykle złym 

sygnałem dla rezerwy federalnej, która musiałaby ponownie zweryfikować dalsze 

prace nad kontynuowaniem podnoszenia stopy procentowej w kraju.  

NOTOWANIA INDEKSÓW (OSTATNIE 12-MCY)  

POLSKA Kurs 1D 1M YTD 

WIG 46 217,66 0,28% -9,90% -33,30% 

WIG20 1 381,84 0,17% -11,53% -39,04% 

mWIG40 3 593,37 0,89% -10,05% -32,09% 

sWIG80 16 076,43 0,27% -4,73% -19,84% 

WIG20 TR 2 672,31 0,17% -10,80% -37,03% 

MSCI POLAND 887,72 0,15% -11,87% -41,18% 

ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD 

S&P500 3 588,84 -0,65% -12,69% -24,70% 

Nasdaq C. 10 791,35 -1,24% -15,29% -33,88% 

DAX 12 220,25 -0,43% -8,82% -23,07% 

CAC40 5 833,20 -0,13% -7,90% -18,45% 

FTSE250 16 904,06 -1,29% -13,37% -28,01% 

BUX 38 718,68 -0,95% -6,98% -23,66% 

IBEX 7 355,90 -0,78% -10,23% -15,58% 

NIKKEI 26 425,47 0,09% -7,42% -8,22% 

OBLIGACJE Rent. 10Y 1D 1M YTD 

Polska 7,826 33 pb 180 pb 415 pb 

USA 3,925 -2,2 pb 57 pb 241 pb 

Niemcy 2,298 -4,4 pb 60 pb 247,5 pb 

WALUTY Kurs 1D 1M YTD 

EUR/PLN 4,8487 0,03% -3,23% -5,40% 

USD/PLN 4,9836 0,24% -6,99% -19,03% 

CHF/PLN 5,0091 0,06% -2,98% -11,69% 

GBP/PLN 5,4808 0,07% -1,18% -0,40% 

EUR/USD 0,9729 0,22% -3,88% -14,43% 

USD/JPY 146,1600 -0,21% -2,27% -21,26% 

SUROWCE Kurs 1D 1M YTD 

Brent ($/bbl) 94,30 0,01% 0,32% 21,24% 

WTI ($/bbl) 89,17 -0,20% 1,58% 18,56% 

Złoto ($/ozt) 1 670,59 0,26% -3,13% -8,67% 

Miedź (c/lb) 343,75 -0,71% -5,19% -22,99% 

            

NAJWIĘKSZE WZROSTY / SPADKI 11.10.yyyy 

WZROSTY SPADKI 

BIOMEDLUB 17,17% NANOGROUP  -11,02% 

ALTA SA 13,49% ESOTIQ & H -7,02% 

NEW TECH C 12,50% PLAZA CENT -6,86% 

CREOTECH I 10,74% HERKULES S -6,67% 

ALTUS SA 9,02% PLAYWAY SA -6,24% 

            

OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D 

GPW 871,23 939,84 922,53 
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 WIG20 i mWIG40 +/- 

Azoty Projekt Portu Police z 1,74 mln euro dofinansowania z Unii Europejskiej 
Projekt Portu Police, obejmujący m. in. budowę węzła kolejowego wraz z niezbędną 
infrastrukturą techniczną w ramach budowy linii kolejowej nr 437 do Portu Morskiego Police, 
otrzyma 1,74 mln euro dofinansowania z Unii Europejskiej - poinformowała Grupa Azoty w 
komunikacie prasowym. 
 
"Warto podkreślić, że po raz pierwszy w historii Port Morski w Policach otrzymał gwarancję 
zewnętrznego finansowania dla projektu, który służy realizacji jego zadań statutowych, a 
pośrednio również rozwojowi całej Grupy Kapitałowej Grupa Azoty. To duży sukces, tym 
bardziej, że Port Police jest jedynym portem, który otrzymał finansowanie w ramach tej 
edycji programu – powiedział, cytowany w komunikacie prasowym, prezes Grupy Azoty 
Tomasz Hinc. 
 
Projekt został wybrany w ramach Instrumentu „Łącząc Europę” (CEF) w perspektywie 
finansowej 2021-2027. Jego całkowity koszt to blisko 3,5 mln euro. 

 

Budimex Szacunki wyników finansowych za III kwartał 2022r. 
Budimex szacuje, że skonsolidowany wynik finansowy netto grupy w trzecim kwartale 2022 
r. wyniósł 160 mln zł, co stanowi wzrost o 55 mln zł (53 proc.) w stosunku do 
porównywalnego okresu roku poprzedniego - podał Budimex w komunikacie. 
 
Jak podano, wzrost skonsolidowanego zysku netto wynika przede wszystkim ze znacznie 
wyższych przychodów finansowych z tytułu odsetek. Raport za trzeci kwartał 2022 r. 
Budimex planuje opublikować 26 października.  

 

Enea Wyniki rezerw za III kwartał 2022 roku 
Enea utworzy w wynikach za III kwartał 2022 roku rezerwy, które zmniejszą EBITDA grupy o 
ok. 864,6 mln zł, a zysk netto o ok. 700,3 mln zł Enea podała, że zidentyfikowała konieczność 
zwiększenia rezerwy na umowy rodzące obciążenia w segmencie wytwarzania o ok. 864,6 
mln zł, tj. z kwoty 446,9 mln zł do ok. 1 311,5 mln zł, przede wszystkim w związku z 
koniecznością zakupu węgla kamiennego od innych dostawców niż Lubelski Węgiel 
"Bogdanka". 
Pod koniec września 2022 roku wysokość rezerwy w spółce Enea Elektrownia Połaniec 
wynosi ok. 217,8 mln zł, natomiast w spółce Enea Wytwarzanie sp. z o.o. wynosi ok. 1 093,7 
mln zł. Enea podała, że powyższe dane mają charakter szacunkowy i mogą ulec zmianie, a 
ostateczna ich wielkość zostanie zaprezentowana w raporcie okresowym za III kwartał 2022 
roku. 

 

Huuuge Szacunki wyników za III kwartał 2022 r. 
Skonsolidowane przychody ze sprzedaży Huuuge, bez uwzględnienia wpływu rozpoznawania 
przychodów w czasie (płatności), spadły w III kwartale 2022 roku o ok. 16 proc. rdr, do 77,2 
mln USD. Szacunkowa skorygowana EBITDA w tym okresie wyniosła 24,5 mln USD co 
oznacza wzrost o 39 proc. rok do roku - poinformowała spółka w szacunkowych danych. 
 
Szacunkowa skorygowana EBITDA wyliczona jest w wyłączeniem ESOP i opłat doradczych 
związanych z przeglądem opcji strategicznych, które w sumie wyniosły w III kwartale około 
3 mln USD. 
 
Skorygowany zysk EBITDA na poziomie 24,5 mln USD oznacza wzrost o 39 proc. rok do roku 
i 79 proc. kwartał do kwartału. 
 
Spółka podała, że osiągnęła rekordową kwartalną rentowność przy skorygowanej marży 
EBITDA w trzecim kwartale 2022 r. na poziomie 32 proc. wobec 17,2 proc. w drugim kwartale 
i 19,2 proc. w analogicznym kwartale roku ubiegłego. 
 

- 
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Narastająco skorygowana EBITDA za dziewięć miesięcy 2022 może wynieść około 52,6 mln 
USD, czyli około 99 proc. aktualnego konsensusu rynkowego szacunków na cały 2022 rok. 

SWIG80 i inne     +/- 

Apator Plany wyników w następnych latach 
Grupa Apator planuje w '25 przychody na poziomie 1,4 mld zł i ok. 200 mln zł EBITDA (opis) 
Apator w zaktualizowanej strategii planuje osiągnąć w 2025 roku skonsolidowane przychody 
ze sprzedaży na poziomie 1,4 mld zł i ok. 200 mln zł skonsolidowanej EBITDA - 
poinformowała spółka w komunikacie. 
 
Zgodnie z założeniami poziom nakładów inwestycyjnych grupy ma zostać utrzymany w 
dotychczasowej relacji do poziomu rocznych przychodów (tj. 5-7 proc.), a istotna część 
środków inwestycyjnych będzie przeznaczona na rozwój nowych technologii i produktów 
oraz inwestycje w utrzymanie nowoczesnego potencjału produkcyjnego. 
 
Docelowy wskaźnik: skonsolidowany dług finansowy netto/ skonsolidowana EBITDA ma być 
na poziomie poniżej 2x, przy zastrzeżeniu, że w perspektywie kolejnych 3-4 kwartałów 
wskaźnik DN/EBITDA może przejściowo utrzymywać się na wyższym poziomie. 
 
W pierwszym półroczu zysk netto Apatora spadł do 1,3 mln zł wobec 51,2 mln zł. Zysk netto 
jednostki dominującej wyniósł ok. 1 mln zł wobec 49,5 mln zł przed rokiem. Przychody 
wzrosły w tym okresie o 7,2 proc. rdr do 495,2 mln zł. Grupa Apator miała w pierwszym 
półroczu 2022 roku 43,5 mln zł EBITDA wobec 99,9 mln zł rok wcześniej. 

 

ZUE Oferta Konsorcjum z ZUE o wartości ok. 295,6 mln zł najkorzystniejsza w przetargu na rynku 
rumuńskim 
Konsorcjum ZUE i spółki Drum Asfalt złożyło najkorzystniejszą ofertę w przetargu na rynku 
rumuńskim - podała spółka w komunikacie. Zamawiającym jest Krajowa Spółka Kolejowa - 
Oddział Regionalny C.F. Braszów. 
 
Przetarg dotyczy prac związanych z usunięciem ograniczeń prędkości w celu przywrócenia 
parametrów technicznych nawierzchni torowej. Wartość netto złożonej przez konsorcjum 
oferty po przeliczeniu na polską walutę to ok. 295,6 mln zł, z czego ok. 50 proc. przypada na 
spółkę. 
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TERMINARZ SPÓŁEK  

środa 12 października 2022 

  BUMECH  Wypłata dywidendy 1 zł na akcję. 

  CAPITAL  Publikacja raportu za III kwartał 2022 roku. 

  GRODNO  Wypłata dywidendy 0,84 zł na akcję. 

  K2HOLDING  Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 2 zł na akcję. 

  MAKARONPL  
NWZA ws. sprawie połączenia Makarony Polskie Spółka Akcyjna jako Spółki Przejmującej ze spółką Przedsiębiorstwo Produkcyjno-
Handlowe ”SAS” Andrzej Świderski sp. z o.o. jako Spółką Przejmowaną. 

  MEDINICE  NWZA ws. upoważnienia zarządu do podwyższenia kapitału zakładowego oraz zmiany statutu. 

  PAMAPOL  
Zakończenie zapisów na sprzedaż akcji po 3,79 zł za sztukę w wezwaniu ogłoszonym przez MP Inwestors S.a r.l. oraz Forum 109 
Fundusz Inwestycyjny Zamknięty z siedzibą w Krakowie. 

  PRIMAMODA  Publikacja raportu za I półrocze 2022 roku. 

  RAINBOW  
NWZA ws. wypłaty dywidendy i podziału między akcjonariuszy środków pieniężnych pozostawionych w spółce jako zyski 
zatrzymane, w tym utworzonych z podziału zysku netto spółki za rok obrotowy 2019 i za rok obrotowy 2021 oraz zmian w statucie. 

  TRAKCJA  NWZA ws. zmian statutu, zmiany wysokości wynagrodzeń członków RN oraz zmian w składzie RN. 

czwartek 13 października 2022 

  K2HOLDING  Dzień ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok 2022 w wysokości 2 zł na akcję. 

piątek 14 października 2022 

  ATLANTIS  Publikacja raportu za rok obrotowy 2021/2022. 

  FERRO  Wypłata dywidendy 1,51 zł na akcję. 

  PEKABEX  Wypłata dywidendy 0,20 zł na akcję. 

poniedziałek 17 października 2022 

  EKOEXPORT  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  SKARBIEC  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2021/2022. 
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE 

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia 

Poniedziałek, 10 października 2022 

Wtorek, 11 października 2022 

  8:00 Wlk. Brytania Stopa bezrobocia sierpień 3,50%  3,60% 3,60% 

  9:00 Węgry Inflacja CPI (r/r) wrzesień  20,10% 19,40% 15,60% 

Środa, 12 października 2022 

  8:00 Wlk. Brytania Produkcja przemysłowa (r/r) sierpień  -1,60% 0,70% 1,10% 

  11:00 Strefa Euro Produkcja przemysłowa s.a. (m/m) sierpień   -0,20% -2,30% 

  11:00 Strefa Euro Produkcja przemysłowa w.d.a. (r/r) sierpień   0,40% -2,40% 

  14:30 USA Inflacja PPI (m/m) wrzesień   0,20% -0,10% 

  14:30 USA Inflacja PPI (r/r) wrzesień   8,30% 8,70% 

  20:00 USA Protokół z posiedzenia FOMC wrzesień       

Czwartek, 13 października 2022 

  8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) wrzesień   10,00% 7,90% 

  8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) wrzesień   10,90% 8,80% 

  14:30 USA Inflacja CPI (m/m) wrzesień   0,20% 0,10% 

  14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) wrzesień   0,50% 0,60% 

  14:30 USA Inflacja CPI (r/r) wrzesień   8,10% 8,30% 

  14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) wrzesień   6,50% 6,30% 

  14:30 USA Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych tydzień   222 tys. 219 tys. 

  17:00 USA Zmiana zapasów ropy tydzień   
-1,2 mln 

brk 
-1,36 mln brk 

Piątek, 14 października 2022 

  3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) wrzesień   2,80% 2,50% 

  3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) wrzesień   1,10% 2,30% 

  10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) wrzesień   17,20% 16,10% 

  14:30 USA Sprzedaż detaliczna (m/m) wrzesień   0,20% 0,30% 

  16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. październik   58,8 58,6 
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SŁOWNIK NAJWAŻNIEJSZYCH POJĘĆ 

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, które oceniają zdolność kredytową i wypłacalność różnych podmiotów, w tym spółek, instytucji finansowych i państw 

Bilans handlu zagranicznego - różnica między eksportem a importem danego państwa  

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England) 

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan) 

CAC40 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 40 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Paryżu (Francja) 

DAX - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 30 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie we Frankfurcie (Niemcy) 

Deficyt budżetowy - ujemne saldo w budżecie instytucji – sytuacja, w której wydatki w budżecie danej instytucji są wyższe niż jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budżetowym) 

Dług netto – kredyty +papiery dłużne + oprocentowane pożyczki – środki pieniężne i ich ekwiwalenty 

Dług publiczny - jest wskaźnikiem zadłużenia sektora finansów publicznych określającym wysokość zobowiązań zaciągniętych przez poszczególne jednostki sektora na rynku finansowym 

DPS – (dividend per share – wsk. Dywidendy na akcję) – dywidenda przypadająca na jedną akcję  

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; średni ważony okres oczekiwania na wpływ środków pieniężnych z obligacji (średni termin wykupu obligacji); pozwala na uporządkowanie obligacji ze 

względu na ryzyko stopy procentowej 

DY - wskaźnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujący stosunek wypłacanej przez spółkę dywidendy na akcję do ceny jednej akcji, im wyższy poziom wskaźnika tym bardziej atrakcyjna 

dla inwestora jest dywidenda wypłacana przez spółkę 

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB) 

EBIT – (earnings before interest & tax – zysk przed odsetkami i podatkami) -  zysk operacyjny 

EBITDA – (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacją 

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzące, które znalazły się na drodze z gospodarki rozwijającej się do gospodarki rozwiniętej 

EPS – (earnings per share – wsk. zysku na jedną akcję) – iloraz zysku netto oraz liczby akcji 

EV/EBITDA - wskaźnik wartości przedsiębiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartość przedsiębiorstwa liczymy jako sumę jego rynkowej kapitalizacji i długu netto (zadłużenie 

minus gotówka).  

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanów Zjednoczonych 

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalający docelowy poziom podaży pieniądza w USA. Jednym z narzędzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest 

ustalanie wysokości stóp procentowych 

FTSE100 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 100 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Londynie (Wielka Brytania) 

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywności gospodarczej sektora wytwórczego w rejonie Chicago, będącym jednym z największych okręgów przemysłowych na świecie 

Indeks Fed  z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypełnianych przez managerów firm działających w rejonie Pensylwanii, New Jersey 

i Delaware 

Indeks Fed  z Richmond - indeks aktywności produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na próbie ok. 100 przedsiębiorstw 

Indeks  Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wśród niemieckich przedsiębiorców 

Indeks  ISM - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym, popularny w USA. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 

odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks PMI - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym w danym kraju. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 

odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstający na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykańskich gospodarstw domowych, które proszone 

są o ocenę bieżących warunków ekonomicznych oraz oczekiwań co do kształtowania się tych warunków w przyszłości 

Indeks zaufania konsumentów Conference Board - raport sporządzany na podstawie badań ankietowych przeprowadzanych na próbie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielają odpowiedzi 

na pytania dotyczące oceny bieżących i oczekiwań w stosunku do przyszłych warunków ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodów, planowanych zakupów 

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujący nastroje wśród analityków i inwestorów instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze 

Inflacja CPI - wskaźnik cen towarów i usług konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to główna miara zmiany cen na terenie kraju 

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemysłu (inflacja producencka) obrazują zmiany cen w przemyśle, definiowanych jako kwoty pieniędzy które otrzymuje producent za produkty, 

pomniejszone o należne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty 

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) – jest to 12-cyfrowy kod, który jednoznacznie oznacza papiery wartościowe lub instrumenty finansowe ułatwiając tym samym ich 

identyfikację w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym 

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracowników zatrudnionych w amerykańskich przedsiębiorstwach (w sektorze prywatnym) i w 

instytucjach rządowych 

Nikkei225 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 225 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Tokio (Japonia) 

P/BV - (ang. price to book value), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do jego wartości księgowej, czyli wartości kapitału własnego wykazywanego w bilansie. Wskaźnik informuje jak 

inwestorzy wyceniają majątek posiadany przez spółkę 

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do osiąganego zysku netto (narastająco za ostatnie cztery kwartały). Wskaźnik można również obliczyć jako 

stosunek ceny akcji do zysku na akcję (ang. earnings per share – EPS) danego przedsiębiorstwa. Wskaźnik pokazuje jak inwestorzy wyceniają zyski osiągane przez spółkę 

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje końcowy rezultat działalności wszystkich podmiotów gospodarki narodowej, a więc finalną wartość dóbr i usług wytworzonych na terenie kraju w ciągu 

określonego czasu. Jest on miarą wielkości gospodarki 

Polityka fiskalna - ogół działań państwa polegających na wykorzystaniu szeregu instrumentów fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wpływających 

na budżet państwa; rozróżnia się politykę fiskalną ekspansywną (polegającą na zwiększaniu wydatków państwa i/lub zmniejszaniu podatków) oraz restrykcyjną (polegającą na  zmniejszaniu 

wydatków państwa i/lub zwiększaniu podatków) 

Produkcja budowlano-montażowa -  dotyczy robót które zostały zrealizowane na terenie kraju przez przedsiębiorstwa budowlane, które zatrudniały więcej niż 9 osób 

Produkcja przemysłowa - (właściwie produkcja sprzedana przemysłu) podstawowy miernik działalności gospodarczej przedsiębiorstw i firm przemysłowych (zatrudniających powyżej 9 osób) 

Polityka pieniężna - (monetarna) część polityki gospodarczej, polegająca na systematycznych działaniach mających na celu zapewnienie stabilności cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli się na politykę 

restrykcyjną (twardą; "jastrzębie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywną (miękką; "gołębie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe) 

Raport ADP -  raport przedstawiający szacunkową zmianę zatrudnienia w USA w poprzednim miesiącu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem 

Rentowność obligacji - rentowność jest to zysk jaki można osiągnąć kupując obligacje przy założeniu utrzymania do terminu zapadalności/wykupu; jeśli rentowność spada, to znaczy że cena 

obligacji rośnie; natomiast jeśli rentowność rośnie to znaczy że cena spada 

Ropa Brent – ropa naftowa wydobywana na Morzu Północnym (Europa) 

Ropa WTI – ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA) 

RPP - Rada Polityki Pieniężnej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej 

Spread Polska-Niemcy (10Y) – różnica rentowności 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec 

Sprzedaż detaliczna - sprzedaż towarów konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedaży detalicznej, placówki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedaży (np. składy, 

magazyny), w ilościach wskazujących na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywców 

Stopa bezrobocia – obliczana jest jako udział zarejestrowanych bezrobotnych wśród ludności aktywnej zawodowo 

Stopa procentowa - koszt kapitału albo inaczej cena, jaka przysługuje posiadaczowi kapitału z racji udostępnienia go innym na określony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna) 

S&P500 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 500 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Nowym Jorku (USA) 

Yield – w przypadku nieruchomości: stosunek przychodów z najmu do wartości nieruchomości 
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