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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE oL A7 = 1L e
, ' . o WIG 46217,66 0,28% -9,90% -33,30%
Wtorkowa sesja byta jedng z tych poLegajacth na obronie miniméw wyceny WIG20 138184 0.17% 1153% -39,04%
indekséw. Starania te byty na tyle skuteczne, ze pomimo stabej polskiej waluty i
, ) . , 3 ) , , mWIG40 359337 0,89% -10,05% -32,09%
spadajacych rynkéw zagranicznych indeks zakoriczyt obrét na nieznacznym plusie
(przedziat + 0,17% - 0,87% na indeksach GPW) . Obecna intensyfikacja konfliktu jest SWIG8O 1607643 0,27% -473% -19,84%
nadal gtéwna przyczyna wzrostu awersji do ryzyka. W wyniku podejmowanych przez WIG20 TR 267231 0.17% -10,80% -37,03%
Fed i inne banki centralne préb walki z inflacja poprzez polityke zacie$niania polityki MSCI POLAND 887,72 0,15% -11,87% -41,18%
pienieznej, obawy o dtugoterminowa kondycje globalnej gospodarki pozostaja ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
niezmienione. S&P500 358884 065%  -1269%  -2470%
Przed inwestorami takze poczatek sezonu wynikéw amerykariskich bankow, a Nasdag C. 1079135 -1.24% -1529% -33,:88%
czwartkowe dane o inflacji CPI w USA beda najbardziej kluczowa informacja w DAX 12220,25 -0,43% -8,82% -23,07%
najblizszych dniach. Mimo, ze wtorkowe wydarzenie makroekonomiczne nie CAC40 5 833,20 -0,13% -7,90% -18,45%
przyniosto zadnych godnych uwagi komunikatéw, to wciaz nie brakuje innych FTSE250 16 904,06 -1,29% -13,37% -28,01%
elementdw, ktdre sg wystarczajace, by popchna¢ rynki akcji. Wptyneto to réwniez na BUX 38718,68 -0.95% -6.98% -23,66%
pglsk|e mdeks?/, sz,czejgolr.ne na WIG20, ktéry od rana provyadz& w okolice miniméw z BEX 735590 078% 10.23% 15,58%
pierwszej sesji pazdziernika. Popyt rozpoczat szybka zwyzke na wyprzedanym rynku
na dtugo przed potudniem, mimo trwajacego spadku ztotego, co zaowocowato nawet NIKKEI 26 42547 0.09% 7:A2% 8.22%
zwyzka 0 ponad 1%. Przeciwnicy stracili impet i do ostatniej chwili wynik byt jeszcze OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
niepewny. WIG20 wzrdst na zamknieciu o0 0,17 procent, a WIG o 0,28 procent. W Polska 7,826 33 pb 180 pb 415 pb
wyniku rzutu moneta na czoto wysunety sie zaréwno mWIG40 (0,89 proc.), jak i USA 3925 2,2 pb 57 pb 241 pb
sSWIG80 (0,27 proc.). Obroty vvynio/siy 871 miln zt, z Iczego na WIG20 przypadto 747 Niemcy 2298 44 pb 60 pb 247,5 pb
min. .Patrlza(c z persp.elftywy zz.ikonlczema SESJI,lV\.IIdaC jej konsoL@achny charakter w WALUTY Kors D m )
oczekiwaniu na bardziej wyraziste impulsy dla jej dalszego przebiegu. Ze wzgledu na
spodziewany naptyw danych makroekonomicznych, wiesci z frontu czy wyniki EUR/PLN 48487 0.03% -3.23% ~540%
amerykariskich firm, tych moze nie zabraknal. Najwigksze wzrosty na GPW USD/PLN 4,9836 0,24% -6,99% -19,03%
odnotowaty we wtorek sektory: farmaceutyczny (5,48%), gier (3,61%) i budowlany CHF/PLN 5,0091 0,06% -2,98% -11,69%
(2,01%). Siedem z 14 benchmarkdéw sektorowych spadto, a najwigksze straty poniosty GBP/PLN 5,4808 0,07% -1,18% -0,40%
sektory chemiczny (-3,12%) i paliwowy (-1,67%). EUR/USD 09729 0,22% -3,88% -14,43%
USD/IPY 146,1600 -0,21% -2,27% -21,26%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII SOROWCE i 5 W 5
W $rode najwazniejszym wydarzeniem makroekonomicznym bedzie publikacja Brent ($/bbl) 94,30 0,01% 0,32% 21,24%
danych opisujacych wzrost cen producenckich w Stanach Zjednoczonych, ktdre WTI ($/bbl) 89,17 -0,20% 1,58% 18,56%
przektadaja sie w dtuzszym terminie na stan gospodarki. Analitycy zaktadaja wzrost Ztoto ($/0zt) 1670,59 0,26% -313% -8,67%
,bliski” wczedniejszym danym, jednak wyrazny wzrost bytby niezwykle ztym Mied? (c/Lb) 343,75 -0.71% -5.19% -22.99%
sygnatem dla rezerwy federalnej, ktéra musiataby ponownie zweryfikowaé dalsze
prace nad kontynuowaniem podnoszenia stopy procentowej w kraju. NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 11.10yyyy
WZROSTY SPADKI
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) BIOMEDLUE 1717% NANOGROUP 11.00%
ALTA SA 13,49% ESOTIQ &H -7,02%
NEW TECH C 12,50% PLAZA CENT -6,86%
CREOTECH | 10,74% HERKULES S -6,67%
ALTUS SA 9,02% PLAYWAY SA -6,24%
OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
GPW 871,23 939,84 922,53
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WIG20 i mWIG40

Azoty

Projekt Portu Police z 1,74 mln euro dofinansowania z Unii Europejskiej

Projekt Portu Police, obejmujacy m. in. budowe wezta kolejowego wraz z niezbedna
infrastruktura techniczng w ramach budowy linii kolejowej nr 437 do Portu Morskiego Police,
otrzyma 1,74 mln euro dofinansowania z Unii Europejskiej - poinformowata Grupa Azoty w
komunikacie prasowym.

"Warto podkresli¢, ze po raz pierwszy w historii Port Morski w Policach otrzymat gwarancje
zewnetrznego finansowania dla projektu, ktdry stuzy realizacji jego zadan statutowych, a
posrednio réwniez rozwojowi catej Grupy Kapitatowej Grupa Azoty. To duzy sukces, tym
bardziej, ze Port Police jest jedynym portem, ktéry otrzymat finansowanie w ramach tej
edycji programu - powiedziat, cytowany w komunikacie prasowym, prezes Grupy Azoty
Tomasz Hinc.

Projekt zostat wybrany w ramach Instrumentu ,taczac Europe” (CEF) w perspektywie
finansowej 2021-2027. Jego catkowity koszt to blisko 3,5 mln euro.

Budimex

Szacunki wynikéw finansowych za Il kwartat 2022r.

Budimex szacuje, ze skonsolidowany wynik finansowy netto grupy w trzecim kwartale 2022
r. wyniost 160 mln zt, co stanowi wzrost o 55 mln zt (53 proc.) w stosunku do
poréwnywalnego okresu roku poprzedniego - podat Budimex w komunikacie.

Jak podano, wzrost skonsolidowanego zysku netto wynika przede wszystkim ze znacznie
wyzszych przychoddw finansowych z tytutu odsetek. Raport za trzeci kwartat 2022 r.
Budimex planuje opublikowac 26 pazdziernika.

Enea

Wyniki rezerw za Ill kwartat 2022 roku

Enea utworzy w wynikach za Il kwartat 2022 roku rezerwy, ktére zmniejsza EBITDA grupy o
ok. 864,6 mln zt, a zysk netto o ok. 700,3 mln zt Enea podata, ze zidentyfikowata konieczno$¢
zwiekszenia rezerwy na umowy rodzace obcigzenia w segmencie wytwarzania o ok. 864,6
mln zt, tj. z kwoty 446,9 mln zt do ok. 1 311,5 mln zt, przede wszystkim w zwigzku z
koniecznoscig zakupu wegla kamiennego od innych dostawcdw niz Lubelski Wegiel
"Bogdanka".

Pod koniec wrzesnia 2022 roku wysokosS¢ rezerwy w spétce Enea Elektrownia Potaniec
wynosi ok. 217,8 mln zt, natomiast w spdtce Enea Wytwarzanie sp. z 0.0. wynosi ok. 1 093,7
mln zt. Enea podata, ze powyzsze dane maja charakter szacunkowy i moga ulec zmianie, a
ostateczna ich wielkos$¢ zostanie zaprezentowana w raporcie okresowym za Il kwartat 2022
roku.

Huuuge

Szacunki wynikéw za Il kwartat 2022 r.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Huuuge, bez uwzglednienia wptywu rozpoznawania
przychoddw w czasie (ptatnosci), spadty w Il kwartale 2022 roku o ok. 16 proc. rdr, do 77,2
mln USD. Szacunkowa skorygowana EBITDA w tym okresie wyniosta 24,5 mln USD co
0znacza wzrost 0 39 proc. rok do roku - poinformowata spétka w szacunkowych danych.

Szacunkowa skorygowana EBITDA wyliczona jest w wytaczeniem ESOP i optat doradczych
zwigzanych z przegladem opcji strategicznych, ktdre w sumie wyniosty w Ill kwartale okoto
3 mln USD.

Skorygowany zysk EBITDA na poziomie 24,5 mln USD oznacza wzrost o 39 proc. rok do roku
i 79 proc. kwartat do kwartatu.

Spétka podata, ze osiagneta rekordowa kwartalng rentownos$¢ przy skorygowanej marzy
EBITDA w trzecim kwartale 2022 r. na poziomie 32 proc. wobec 17,2 proc. w drugim kwartale
i 19,2 proc. w analogicznym kwartale roku ubiegtego.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SWIGS80 i inne

Narastajaco skorygowana EBITDA za dziewie¢ miesiecy 2022 moze wynie$¢ okoto 52,6 mln
USD, czyli okoto 99 proc. aktualnego konsensusu rynkowego szacunkow na caty 2022 rok.

+/-

Apator

Plany wynikéw w nastepnych latach

Grupa Apator planuje w '25 przychody na poziomie 1,4 mld zt i ok. 200 mln zt EBITDA (opis)
Apator w zaktualizowanej strategii planuje osiagna¢ w 2025 roku skonsolidowane przychody
ze sprzedazy na poziomie 1,4 mld zt i ok. 200 mln zt skonsolidowanej EBITDA -
poinformowata spétka w komunikacie.

Zgodnie z zatozeniami poziom naktaddw inwestycyjnych grupy ma zosta¢ utrzymany w
dotychczasowej relacji do poziomu rocznych przychoddw (tj. 5-7 proc.), a istotna czesé
$rodkdéw inwestycyjnych bedzie przeznaczona na rozwdj nowych technologii i produktéw
oraz inwestycje w utrzymanie nowoczesnego potencjatu produkcyjnego.

Docelowy wskaznik: skonsolidowany dtug finansowy netto/ skonsolidowana EBITDA ma byc
na poziomie ponizej 2x, przy zastrzezeniu, ze w perspektywie kolejnych 3-4 kwartatow
wskaznik DN/EBITDA moze przejsciowo utrzymywac sie na wyzszym poziomie.

W pierwszym potroczu zysk netto Apatora spadt do 1,3 mln zt wobec 51,2 mln zt. Zysk netto
jednostki dominujacej wyniost ok. 1 mln zt wobec 49,5 mln zt przed rokiem. Przychody
wzrosty w tym okresie o 7,2 proc. rdr do 495,2 mln zt. Grupa Apator miata w pierwszym
p6troczu 2022 roku 43,5 mln zt EBITDA wobec 99,9 mln zt rok wczesniej.

ZUE

Oferta Konsorcjum z ZUE o warto$ci ok. 295,6 mln zt najkorzystniejsza w przetargu na rynku
rumuriskim

Konsorcjum ZUE i sp6tki Drum Asfalt ztozyto najkorzystniejszg oferte w przetargu na rynku
rumuriskim - podata spétka w komunikacie. Zamawiajacym jest Krajowa Spotka Kolejowa -
Oddziat Regionalny C.F. Braszdw.

Przetarg dotyczy prac zwigzanych z usunieciem ograniczen predkosci w celu przywrdcenia
parametréw technicznych nawierzchni torowej. Warto$¢ netto ztozonej przez konsorcjum
oferty po przeliczeniu na polska walute to ok. 295,6 mln zt, z czego ok. 50 proc. przypada na
spotke.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

$roda 12 pazdziernika 2022

BUMECH Wyptata dywidendy 1 zt na akcje.
CAPITAL Publikacja raportu za Ill kwartat 2022 roku.
GRODNO Wyptata dywidendy 0,84 zt na akcje.
K2HOLDING Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 2 zt na akcje.
NWZA ws. sprawie potgczenia Makarony Polskie Spotka Akcyjna jako Spétki Przejmujacej ze spdtka Przedsiebiorstw
MAKARONPL v Dl . . . .
Handlowe “SAS” Andrzej Swiderski sp. z 0.0. jako Sp6tka Przejmowana.
MEDINICE NWZA ws. upowaznienia zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz zmiany statutu.
Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 3,79 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez MP Inwestors S.a r.L. or
PAMAPOL ! ) g :
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Krakowie.
PRIMAMODA Publikacja raportu za | pétrocze 2022 roku.
RAINBOW NWZA ws. wyptaty dywidendy i podziatu miedzy akcjonariuszy srodkéw pienieznych pozostawionych w spétce jako
zatrzymane, w tym utworzonych z podziatu zysku netto spétki za rok obrotowy 2019 i za rok obrotowy 2021 oraz z
TRAKCIA NWZA ws. zmian statutu, zmiany wysokosci wynagrodzen cztonkéw RN oraz zmian w sktadzie RN.

czwartek 13 paZdziernika 2022

K2HOLDING Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok 2022 w wysokosci 2 zt na akcje.
piatek 14 pazdziernika 2022

ATLANTIS Publikacja raportu za rok obrotowy 2021/2022.

FERRO Wyptata dywidendy 1,51 zt na akcje.

PEKABEX Wyptata dywidendy 0,20 zt na akcje.
poniedziatek 17 pazdziernika 2022

EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

SKARBIEC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2021/2022.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 10 pazdziernika 2022

Wtorek, 11 pazdziernika 2022

8:00 WLk. Brytania  Stopa bezrobocia sierpien 3,50% 3,60% 3,60%
9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) wrzesien 20,10% 19,40% 15,60%

Sroda, 12 paZzdziernika 2022
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) sierpien -1,60% 0,70% 1,10%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) sierpien -0,20% -2,30%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) sierpien 0,40% -2,40%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) wrzesien 0,20% -0,10%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) wrzesien 8,30% 8,70%
20:00 USA Protokét z posiedzenia FOMC wrzesien

Czwartek, 13 pazdziernika 2022
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) wrzesien 10,00% 7,90%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) wrzesien 10,90% 8,80%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) wrzesien 0,20% 0,10%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) wrzesien 0,50% 0,60%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) wrzesien 8,10% 8,30%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) wrzesien 6,50% 6,30%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 222 tys. 219 tys.
17:00 USA Zmiana zapasow ropy tydzien _1’§rﬁﬂn -1,36 mln brk

Piatek, 14 pazdziernika 2022
3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) wrzesien 2,80% 2,50%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) wrzesien 1,10% 2,30%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) wrzesien 17,20% 16,10%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) wrzesien 0,20% 0,30%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. pazdziernik 58,8 58,6
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregdw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjng (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w catosci wptacony.
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