Obserwuj

@BM_BNPParibas

2022-10-18 08:29 [

POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE oL A7 = 1L e
. . ' ) , ) ) WIG 47 009,07 0,94% -4,74% -32,16%
E|erws%a sesja Fygodma na GPW.zakonczyta} §|e przewaga \l/v;rostgw vgt.oyvnych WIG20 141406 120% -5,85% 37, 60%
indekséw. Polski handel byt zmienny zaleznie od kolejnosci najwazniejszych
. - ; , o . mWIG40 3632,98 0,97% -3,76% -31,35%
wiadomos$ci dostarczanych inwestorom. Rano dominowaty wiesci 0 wstrzymaniu
wszystkich unijnych $rodkéw dla Polski, wtacznie z funduszami strukturalnymi, SWIG8O 1587471 -0.60% -5.05% -20,85%
ktérym po potudniu zaprzeczyt rzecznik rzadu. Mocny poczatek obrotu na parkietach WIG20 TR 2734,62 1,20% -5,07% -35,56%
Standw Zjednoczonych (wzrost w okolicach 3 proc. na S&P500) pozwolit naszemu MSCI POLAND 910,07 1,23% -5,88% -39,70%
rynkgwi na odyngniejszg zakupyli odwrdcenie porannego, ﬂegat)lllwnego sgntymentu. ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
W miedzyczasie istotng informacja byt dwucyfrowy odczyt inflacji bazowej w Polsce. S8P500 367795 2.65% 5.04% 22.83%
Przy wzroscie WIG o 0,94 procent, WIG20 wzrdst o 1,2 procent. Nieco poprawity sie Nasdagq C. 1106253 3,46% -673% ~32,22%
notowania $rednich spétek, reprezentowanych przez mwWIG40 (0,97 proc.), natomiast DAX 12.649,03 170% -0.72% -20,37%
SWIG80 spadt o 0,6 proc. Dokonano jedynie 652 mln zt obrotu, z czego 572 mln CAC40 6 040,66 1,83% -0,60% -15,55%
zwiazane byto z WIG20. FTSE250 17 502,84 2,76% -6,89% -25,46%
. . BUX 39 855,56 0,64% -0,50% -21,42%
Ztoty zyskat, zyskujac po potudniu 4 grosze do dolara, gdy kurs EUR/USD zaczat
. . . L . I IBEX 7 557,10 2,37% -5,36% -13,27%
testowac tygodniowe maksima. Umocnienie nastapito w tym samym czasie, kiedy NBP
opublikowat dane o inflacji bazowej, ktdra zaliczyta nowe maksima. Spadty zaréwno NIKKEI 2717486 1,49% -143% -5.62%
rentownosci obligacji, jak i dolar. Ceny surowcdw szybko wykorzystaty spadek dolara, OBLIGACIE Rent. 10Y 1D iM YTD
notujac wzrost o co najmniej 1%. Polska 7,966 24 pb 185 pb 429 pb
) USA 3,982 -2,9 pb 53 pb 247 pb
Sektorowo na sesji GPW dobrze radzito sobie 9 indeksow branzowych. Najwiece] Nieme 569 77 0b 1 ob 2446 ob
zyskaty gry (2,91 proc.) i energetyka (2,49 proc.), ale ponad 2 proc. do$¢ wysoko byto Y ‘ P P ©P
tez Gornictwo, a takze banki i Paliwa. Najwiecej stracito Budownictwo (-1,91 proc.). WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,7957 0,06% -1,89% -4,35%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII USD/PLN 4,8683 0.17% -3.59% -17,12%
CHF/PLN 4,8970 -0,10% -0,63% -9,67%
We wtorek zostanie opt{b.lilkowane najmniej istotlnych infgrmacji z tego tygocliniowego GBP/PLN 55071 0,20% 2.93% 1,24%
przeglqdu. Warto zwrocllc uwagg na odczyt indeksu instytutu ZEW, ktéry pada EUR/USD 09850 0.09% 174% 1337%
niemiecka koniunkture i nastroje dotyczace wzrostu gospodarczego. Od pigtku . \ ;
$wiatowym rynkom towarzyszy wzrostowy sentyment, we wtorek nie zapowiadane USD/PY 148,9200 0.08% “3.83% “22.72%
jest takie wydarzenie makroekonomiczne, ktére mogtoby istotnie przetamac ten SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
krétkoterminowy trend. Brent ($/bbl) 92,22 0,65% 0,95% 18,57%
WTI ($/bbl) 86,06 0,70% 1,12% 14,43%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Ztoto ($/ozt) 165525 0,31% -1,23% -9,51%
Miedz (c/Lb) 340,85 -0,20% -4,28% -23,64%
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Wstepne wyniki finansowe za pierwsze trzy kwartaty 2022 r.
Wedtug wstepnych danych skonsolidowany zysk netto Bogdanki w okresie I-111 kw. 2022 roku
wyniost 310,3 mln zt, przychody ze sprzedazy netto 2.030,1 mln zt

EBITDA w okresie styczen-wrzesien 2022 r. wyniosta 676,4 mln zt, a EBIT 374 mln zt.
Zaréwno produkcja, jak i sprzedaz wegla handlowego w I-Ill kw. wyniosty 7,16 mln ton.
Bogdanka podtrzymata plan produkcyjny na 2022 rok na poziomie ok. 8,3 mln ton wegla
handlowego.

Plany budowy infrastruktury dla morskich farm wiatrowych

PGE wybuduje w porcie w Ustce baze operacyjno-serwisowg dla morskich farm wiatrowych
W Porcie Ustka powstanie baza operacyjno-serwisowa dla morskich farm wiatrowych grupy
PGE.

Baza operacyjno-serwisowa zostanie wybudowana przez PGE Baltica. Zgodnie z
harmonogramem prace budowlane majg rozpocza¢ sie w 2024 roku. Centrum serwisowe ma
rozpocza¢ dziatalnos¢ w 2026 roku. Baza bedzie monitorowa¢ prace morskich farm
wiatrowych i stan urzadzen zlokalizowanych na morzu i na lagdzie. Na terenie portu w Ustce
powstanie takze Centrum Kompetencji Morskiej Energetyki Wiatrowej. Grupa PGE realizuje
obecnie trzy projekty morskich farm wiatrowych na Morzu Battyckim.

Projekty wiatrowe Baltica 2 i Baltica 3 sktadaja sie na Morska Farme Wiatrowg Baltica o
tacznej mocy zainstalowanej ok. 2,5 GW. Projekty Baltica 2 i Baltica 3 realizowane sg przez
grupe PGE i Orsted. Oba etapy MFW Baltica posiadaja decyzje lokalizacyjne, decyzje
Srodowiskowe, umowy przytaczeniowe do sieci przesytowej z operatorem, a takze otrzymaty
prawo do kontraktu réznicowego (CfD). Maja zosta¢ uruchomione w tej dekadzie.

Z kolei Baltica 1 o mocy zainstalowanej wynoszacej ok. 0,9 GW jest realizowana przez grupe
PGE i ma zostac uruchomiona po 2030 roku. Powstanie ona ok. 80 km od polskiego wybrzeza
Morza Battyckiego w rejonie tawicy Srodkowej, na pétnoc od projektéw Baltica 2 i Baltica 3.
Baltica 1 ma juz decyzje lokalizacyjng i umowe przytaczeniowa.

Celem strategicznym grupy PGE jest osiagniecie do 2040 roku przynajmniej 6,5 GW mocy
wytwarczej w technologii offshore na Morzu Battyckim.

+/-

Sprzedaz lokali w IIl kwartale
Atal uznat w przychodach Il kwartatu 2022 roku tacznie 833 lokale mieszkalne i ustugowe
przekazanych w tym okresie nabywcom - podat deweloper w komunikacie.

W Il kwartale 2022 r. najwiece] lokali zostato wydanych w todzi (203), Krakowie (201) i
Gdansku (157), a nastepnie w Katowicach (152), Poznaniu (93) i Wroctawiu (27). (PAP Biznes)
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BTC Studios

Zawarcie umowy na realizacje prac wstepnych dla gry "Chrobry. Historia sprzed 1000 lat."

Zarzad BTC Studios S.A. z siedzibg w Warszawie informuje, ze w dniu 14.10.2022 roku
otrzymat obustronnie podpisang umowe zawartg z Ministrem Kultury i Dziedzictwa
Narodowego reprezentujacym Skarb Paristwa.

W ramach przedmiotowej umowy Emitent otrzymat dofinansowanie w ramach Funduszu
Promocji Kultury w kwocie 120.000 zt. (ESPI 12/2022 z dnia 23.05.2022), ktére zostang
przeznaczone na realizacje | etapu projektu "Chrobry. Historia sprzed 1000 lat." Wartosc
przedmiotowego etapu projektu to 151.250 zt i obejmuje on wykonanie analizy historycznej
i rynkowej, sformutowanie koncepcji gameplay i mechanik gry, ewaluacji systemu rozgrywki
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i obszaru symboliki historycznej oraz stworzenia assetdw graficznych celem przygotowania
roboczych makiet Ul i referencyjnych grafik majacych na celu zaprezentowanie identyfikacji
wizualnej gry. Srodki w wysokosci 31.250 zt pochodzi¢ beda z funduszy wtasnych Emitenta.

Dziatania te beda wykonane do dnia 31 grudnia 2022 roku. O istotnych wydarzeniach
zwigzanych z realizacjg i rozliczeniem projektu Emitent bedzie niezwtocznie informowat w
drodze raportéw biezacych ESPI.

Erato Energy

Szacunkowe przychody we wrze$niu 2022 r.

Przychody operacyjne Spdtki osiggniete we wrzesniu 2022 r. oraz narastajaco od poczatku
tego roku, a takze pordwnawczo w analogicznych okresach poprzedniego roku:

- wrzesien 2022 r.: 2,96 mln zt (26% kwoty przychoddw osiggnietych w analogicznym okresie
ubiegtego roku),

- wrzesiert 2021 r.: 11,19 mln zt;

- styczen-wrzesiern 2022 r. 7578 miln zt (123% kwoty przychoddw osiagnietych w
analogicznym okresie ubiegtego roku),

- styczen-wrzesien 2021 r.: 61,75 mln zt.

Erbud

Plany ESG

Erbud planuje 20 proc. udziatu energii odnawialnej w miksie energetycznym do 2025 r.
Erbud w strategii ESG planuje uzyskanie do 2030 r. neutralnosci klimatycznej w zakresie
posrednich emisji, 20 proc. udziatu energii odnawialnej w miksie energetycznym do 2025 r.
oraz rozwdj biznesu nastawiony na inwestycje zréwnowazone - podata spétka w
komunikacie prasowym.

Grupa budowlana chce skoncentrowac sie na m.in.: zmniejszeniu emisji, odzysku odpaddw,
rozwijaniu gospodarki obiegu zamknietego, ochronie biordznorodnosci i zgodnosci z
taksonomia ($rodowisko).

W obszarze odpowiedzialnosci spotecznej dziatania Erbudu beda ukierunkowane na poprawe
bezpieczenstwa, zagospodarowanie luki kadrowej, rozwdj pracownikdw, zaangazowanie
spoteczne, takze przez program mentoringowy rozwijany w ramach Fundacji Erbud.

New Tech Capital

Zawarcie przedwstepnej warunkowej umowy sprzedazy nieruchomosci w tomiankach

Zarzad New Tech Capital S.A informuje o0 zwarciu w dniu 17 pazdziernika 2022 r. umowy z
ATM Construciton S.A. przedwstepnej warunkowej umowy sprzedazy niezabudowane;j
nieruchomosci gruntowej, potozonej w miejscowosci Dabrowa, gmina tomianki, powiat
warszawski zachodni. Przedmiotem umowy jest sprzedaz dwdch dziatek pod warunkiem
niewykonania przez Skarb Panstwa - Lasy Panstwowe prawa pierwokupu przystugujacego
na podstawie ustawy z dnia 28 wrze$nia 1991 roku o lasach. Strony ustality taczng cene z
tytutu zbycia ww. nieruchomosci na kwote 7 500 000,00 zt.

Synektik

Zawarcie umowy na dostawe systemu chirurgii robotyczne;j

Synektik podpisat umowe Uniwersyteckim Szpitalem Klinicznym im. Jana Mikulicza-
Radeckiego, z siedzibg we Wroctawiu na dostawe systemu robotycznej chirurgii
matoinwazyjnej da Vinci. Warto$¢ umowy to 17,9 mln zt.

Realizacja dostawy systemu da Vinci nastgpi po ukoriczeniu prac adaptacyjnych. Okres
gwarancji na dostawe systemu wynosi 24 miesigce od podpisania protokotu odbioru
koricowego.
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Synektik poinformowat, ze wartos¢ netto umowy wynosi ponad 11 proc. wartosci
skumulowanych przychoddéw Grupy Kapitatowej ze sprzedazy za okres ostatnich czterech
kwartatow.

Ulma

Szacunki za pierwsze trzy kwartaty 2022 r.

Ulma szacuje zysk netto za pierwsze trzy kwartaty '22 na 5,9 mln zt, spadek o 63,3 proc. rdr
Ulma Construccion Polska szacuje skonsolidowany zysk netto za pierwsze trzy kwartaty
2022 roku na 5,9 mln zt, co oznacza spadek o 63,3 proc. rok do roku - podata spétka.
Przychody wzrosty o 3,7 proc. do 149,9 mln zt.

W segmencie obstugi buddw przychody zwigkszyty sie o 16 proc. do 120,2 mln zt, a w
segmencie sprzedazy materiatow budowlanych zmniejszyty sie 0 27,4 proc. do 29,7 mln zt.

EBITDA byta nizsza o 13,6 proc. rok do roku i wyniosta 44,9 mln zt.

Spdtka podata, ze wyniki operacyjne EBITDA za trzy kwartaty 2022 r. uwzgledniaja rezerwe
na ryzyko trwatego zniszczenia majatku szalunkowego nalezacego do spétki zaleznej grupy
kapitatowej dziatajacej na rynku ukrainskim. Wedtug stanu na 30 wrze$nia 2022 r. warto$¢
tej rezerwy na poziomie skonsolidowanym wynosi ok. 4.943 tys. zt i nie zmienita sie w
stosunku do | pétrocza 2022 r.

"Konieczno$¢ utworzenia rezerwy jest gtéwng przyczyna pogorszenia wzgledem ubiegtego
roku, zaréwno kwoty EBITDA, jak i wyniku netto".

"W Il kwartale 2022 roku zespot ukrainski potwierdzit stan faktyczny i zdolnos¢ do
odzyskania sprzetu znajdujacego sie na budowach w Ukrainie [...]. Obecnie ukrainska spétka
ponownie przystepuje do czynnosci majacych na celu sprawdzenie stanu oraz
uprawdopodobnienie odzyskiwalnosci sprzetu w Ukrainie. Analiza ta ma by¢ zakoriczona do
korica biezacego roku" - dodano. (PAP Biznes)

WP

Przedwstepna warunkowa umowa nabycia udziatéw w Selsey

Spotka zalezna Wirtualnej Polski Holding podpisata przedwstepng warunkowg umowe
nabycia udziatéw, stanowigcych ok. 44,5 proc. kapitatu zaktadowego w spotce Selsey za 32,9
mln zt.

WP zobowigzata sie do nabycia 51 udziatdw Selsey stanowiacych 12,8 proc. w kapitale
zaktadowym Selsey w zamian za zaptate ceny w wysokosci 6 mln zt oraz do zawarcia umowy
objecia 229 udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym Selsey za wktad pieniezny w
kwocie 14,9 mln zt oraz wktad niepieniezny w postaci aportu nalezacych do WPM 100 proc.
udziatow w spdtce Homebook o wartosci 12 mln zt. Transakcja zostata zawarta pod
warunkiem m. in. uzyskania zgody UOKiK.

Selsey to sklep e-commerce, oferuje meble, wyposazenie wnetrz, dekoracje i akcesoria
ogrodowe.
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TERMINARZ SPOLEK

wtorek 18 pazdziernika 2022

GTC Wyptata dywidendy 0,28 zt na akcje.

PKOBP NWZA ws. zmiany w sktadzie RN oraz oceny odpowiedniosci zbiorowej RN.

AMBRA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2021/2022.

BETACOM Wyptata dywidendy 0,36 zt na akcje.

K2HOLDING Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok 2022 w wysokosci 2 zt na akcje.

SESCOM NWZA ws. potaczenia z Sestore Sp. z 0.0., potaczenia z FIXFM S.A, wyrazenia zgody na zawarcie umowy 0

zarzadzanie spotka zalezng Sescom Ltd. oraz zmiany statutu.
$roda 19 pazdziernika 2022

KETY Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
AIRWAY NWZA ws. zmiany statutu, emisji warrantéw subskrypcyjnych oraz powotania cztonka RN.
NTTSYSTEM Wyptata dywidendy 0,30 zt na akcje.

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii F w drodze

OTMUCHOW subskrypcji prywatnej oraz zmiany statutu.

czwartek 20 pazdziernika 2022

PZU Wyptata dywidendy 1,94 zt na akcje.
ARTIFEX NWZA ws. zmian statutu.
BRAND24 Wprowadzenie do obrotu na GPW 12.215 zwyktych na okaziciela serii K.
IZOLACIA NWZA ws. zmian osobowych w sktadzie RN.
RAINBOW Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 1,50 zt na akcje.
piatek 21 pazdziernika 2022
GAMEOPS Wyptata dywidendy 0,44 zt na akcje.
QUERCUS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
RAINBOW Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1,50 zt na akcje.
STSHOLDING Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,27 zt na akcje.
poniedziatek 24 pazdziernika 2022
MILLENNIUM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
ORANGEPL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za |1l kwartat 2022 roku.
IMMOBILE NWZA ws. potaczenia ze spétkg Makrum Development Sp. z 0.0.
STSHOLDING Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok 2022 w wysokosci 0,27 zt na akcje.
wtorek 25 pazdziernika 2022
cce Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
ASSECOSEE Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.

NWZA ws. zmiany Polityki Wynagrodzen cztonkéw zarzadu oraz RN, zmiany wynagrodzenia cztonkéw RN oraz
zmiany statutu.

$roda 26 pazdziernika 2022

CREEPYJAR

SANPL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

NWZA ws. upowaznienia zarzadu do nabywania akcji wtasnych, rozwigzania kapitatu rezerwowego na
ACTION sfinansowanie nabycia akcji wtasnych i przeznaczenia srodkéw z tego funduszu na kapitat zapasowy,
utworzenia kapitatu rezerwowego na sfinansowanie nabycia akcji wtasnych oraz zmiany statutu.
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ASSECOBS Publikacja raportu za Ill kwartat 2022 roku.

BUDIMEX Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

GETIN NWZA ws. zmiany statutu oraz zmiany Regulaminu Rady Nadzorczej.

MIRACULUM NWZA ws. podyvstzenia kapitatu zlaktadowego w drodze emisji nowych akcji serii X w trybie subskrypcji
prywatnej, zmiany statutu oraz zmian w sktadzie RN.

ROPCZYCE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

UNICREDIT Publikacja raportu za Ill kwartat 2022 roku.

WAWEL Publikacja raportu za Ill kwartat 2022 roku.

ZYWIEC Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

czwartek 27 pazdziernika 2022

ALLEGRO ZWZA

PKNORLEN Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
ASMGROUP NWZA ws. sposobu pokrycia straty za rok obrotowy 2020.

NOVATURAS Publikacja skonsolidowanego raportu za pierwsze 9 miesiecy 2022 roku.

piatek 28 paZzdziernika 2022

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych imiennych serii L, pozbawienia

cee prawa poboru oraz zmiany statutu.

KERNEL Publikacja skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2021/2022.

ATLANTAPL Publikacja raportu za rok obrotowy 2021/2022.

COGNOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

EFEKT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

GREENX Publikacja raportu za | kwartat roku obrotowego 2022/2023.

HELIO Publikacja raportu za rok obrotowy 2021/2022.

KOGENERA NWZA ws. zgody na nabycie prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci.
NWZA ws. uchylenia uchwaty nr 32/06/2022 ZWZ z 30 czerwca 2022 r., podwyzszenia kapitatu zaktadowego

MEDICALG poprzez emisje akcji serii I, J, Ki L, pozbawienia prawa poboru, zmiany statutu, ustalenia liczby cztonkéw RN,
powotania cztonka RN oraz wyboru Przewodniczacego RN.

MENNICA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

MERCOR Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,63 zt na akcje.

STSHOLDING Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok 2022 w wysokosci 0,27 zt na akcje.

TRAKCIA Zakor'lgzenie zapisévy na sprze@az gkcji po 1,70 7t za sztuke w |l fazie wezwania ogtoszonego przez Agencje
Rozwoju Przemystu i PKP Polskie Linie Kolejowe.

YOLO ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2021 oraz dalszego istnienia spotki.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 17 paZdziernika 2022
14:00 Polska I(?nga bez cen zywnosci i energil wrzesiers 10,70% 10,70% 9,90%
Wtorek, 18 paZdziernika 2022
4:00 Chiny PKB (r/r) [ kw. 3,40% 0,40%
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) wrzesien 4,50% 4,20%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) wrzesien 3,30% 5,40%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW pazdziernik -66,00 -61,90
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) wrzesien -0,10% -0,20%
Sroda, 19 pazdziernika 2022
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) wrzesien 10,10% 9,90%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) wrzesien 16,10%
11:00 Strefa Euro Inflacja HICP (r/r) wrzesien 10,00% 9,10%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -0,5 mln brk 9’8§an[”
Czwartek, 20 pazdziernika 2022
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) wrzesien 45,20% 45,80%
10:00 Polska Ere/?)y produkcji sprzedanej przemystu wrzesien 25,50% 25,50%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) wrzesien 8,90% 10,90%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) wrzesien 13,00% 12,70%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) wrzesien 2,40% 2,40%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii pazdziernik -50,0 -99,0
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 230 tys. 228 tys.
16:00 USA Indeks wskaznikdw wyprzedzajacych wrzesie -0,30% -0,30%
- Conference Board
Piatek, 21 pazdziernika 2022
1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) wrzesien 3,00%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) wrzesien 3,00% 2,80%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (m/m) wrzesien -0,60% -1,60%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) wrzesien -5,40%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) wrzesien 21,50% 21,50%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna ceny state (r/r) wrzesien 4,50% 4,20%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa wrzesier 6,50% 6,10%

(r/r)

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

= BNP PARIBAS

x . BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

d

e-mail: dor:

i@bnpparibas.pl

2

-y

\'A'Iww.bnpparibas.pl



- 0
KOMENTARZ PORANNY {Q
18 pazdziernika 2022

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjng (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjng (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA

Lukas Cinikas

Ignacy Budkiewicz

Adam Gorecki

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22329 4354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

tukasz Zukowski 2256697 18

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

Marta Fraczek 22 566 97 04

smuMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PR"FEssmNAl - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w catosci wptacony.
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