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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE

Wczorajsza sesja miata umiarkowanie pozytywny przebieg na s$wiatowych rynkach
finansowych. Indeksy akcji w Europie zyskiwaty w okolicach ok. 0,5%, kontynuujac
odbicie rozpoczete przed tygodniem, a rdwnoczesnie znoszac spadki ze $rody.
Najwiekszy wptyw na zakoriczenie sesji na plusie miaty jednak poczatkowe wzrosty
za oceanem, ktére pomogty w notowaniach indekséw na Starym Kontynencie -
przejsciowo w ciggu dnia byty one na minusie, na co mogty mie¢ wptyw o rekordowo
szybkiej rezygnacji ze stanowiska premier Wielkiej Brytanii, Liz Truss. W weekend
partia Konserwatywna ma rozpocza¢ gtosowanie w sprawie wyboru nowego premiera,
a proces ten powinien zakonczy¢ sie do 31 pazdziernika, czyli do momentu
planowanego ogtoszenia nowych planéw fiskalnych partii rzadzacej. W efekcie
widzielismy lekkie umocnienie brytyjskiego funta, a takze euro wzgledem dolara.

Sesja na GPW przebiegta natomiast wczoraj w zaskakujaco dobrych nastrojach. Po
przyspieszeniu wzrostdw pod koniec dnia, WIG20 zyskat ponad 2,0%, ponownie
przebijajac w gore Sledzony przez inwestorow poziom 1410 pkt. Z drugiej strony
dopiero przebicie lokalnych maksiméw przy 1450 pkt. bytoby wyrazniejszym
sygnatem do wejscia indeksu w mocniejsza, wzrostowa korekte. Krajowym akcjom
sprzyjato umocnienie ztotego - kurs EUR/PLN wyraznie oddalit si¢ w dét od 4,80, a
USD/PLN spadt do 4,87. Wptyw na to mogty mie¢ dobre dane o produkcji przemystowej
za wrzesien, ktdra wzrosta 0 9,8% r/r, co byto wyraznie powyzej oczekiwan (+8,9% r/r).
Z kolei mocna reakcje na dalszy wzrost wynagrodzen (+14,5% r/r vs +13,0%
oczekiwania i 12,7% w sierpniu) obserwowali§my na rynku dtugu - rentownosci 10-
letnich obligacji skarbowych przebity wczoraj poziom 8,5%.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

Po dobrym poczatku notowari na Wall Street, powr6t gtéwnych indekséw pod kreske
moze przetozy¢ sie na ,nadrabianie” tego ruchu przez europejskie parkiety na
poczatku dzisiejszej sesji i lekkie pogorszenie sie nastrojow w piatek, tym bardziej iz
w kalendarzu makroekonomicznym nie ma na S$wiecie istotniejszych publikacji
mogacych wptyna¢ na rynek. Wazne dane poznamy natomiast z kraju - o 10:00
podane zostana wyniki sprzedazy detalicznej oraz produkcji budowlano-montazowej
za wrzesien.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)

10%
5%
0%
-5%
-10%
-15%
-20%
-25%
-30%
-35%
-40%
-45%
50% b ]
paz-21 Sty-22 kwi-22 lip-22
WIG e WIG20 s MWIGA0 e S\WIG80O

2022-10-21 08:25 [

POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 47,283.29 1.66% -4.43% -31.77%
WIG20 1,426.52 2.06% -5.49% -37.07%
mWIG40 3,621.09 1.16% -3.50% -31.57%
SWIG80 16,054.74 0.34% -3.70% -19.95%
WIG20 TR 2,758.72 2.06% -4.87% -35.00%
MSCI POLAND 922.10 2.31% -5.00% -38.91%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&PS00 3,665.78 -0.80% -3.28% -23.09%
Nasdagq C. 11,046.71 -0.51% -5.08% -32.31%
DAX 12,767.41 0.20% 0.00% -19.63%
CAC40 6,086.90 0.76% 0.92% -14.90%
FTSE250 17,388.93 0.82% -7.08% -25.94%
BUX 40,451.17 0.95% 3.08% -20.25%
IBEX 7,644.40 0.80% -2.89% -12.27%
NIKKEI 26,893.98 -0.42% -1.53% -6.59%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 8621 29 pb 244 pb 495 pb
USA 4.261 3.3 pb 73 pb 275 pb
Niemcy 24786 7.2 pb 58 pb 265.3 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.7693 0.02% 0.09% -3.82%
USD/PLN 4.8807 -0.12% -0.55% -17.32%
CHF/PLN 4.8495 0.21% 3.61% -8.78%
GBP/PLN 5.4565 0.37% 0.25% 0.04%
EUR/USD 09772 -0.14% -0.66% -14.05%
uso/IpY 150.3900 -0.16% -4.21% -23.48%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 92.39 0.01% 2.85% 18.78%
WTI ($/bbl) 84.51 0.00% 1.89% 12.37%
Ztoto ($/0zt) 1,620.35 -0.47% -3.20% -11.42%
Miedz (c/Lb) 337.25 -1.11% -3.97% -24.44%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 20.10.2022
WZROSTY SPADKI
NEW TECH C 38.81% FON -9.45%
SIMFABRIC 25.18% AGROTON PU -9.29%
KRUK SA 9.40% ZE PAK -8.92%
SILVANO FA 9.37% AIRWAY MED -8.67%
MARIE BRIZ 7.77% ARCHICOM S -7.80%
OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
GPW 1045.24 936.53 933.77
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WIG20 i mWIG40

Kety

Komentarz zarzadu do wynikéw 3Q'22
e Grupa Kety spodziewa sie stabszego czwartego kwartatu, ale oczekuje, ze w 2023 r.
moze nastgpi¢ odbicie i powrdt do normy.
e Spotka dokonata przegladu harmonogramu projektow inwestycyjnych i spodziewa
sie, ze tegoroczny CAPEX bedzie nizszy niz wczesniej zapowiadany i wyniesie ok. 350
mln zt

Kruk

Skup akcji wtasnych

NWZ Kruka zdecyduje o upowaznieniu zarzadu do skupu akcji wtasnych o wartosci do 1 mld
zt - wynika z projektow uchwat na NWZ zwotane na 16 listopada. Skup ma obja¢ do 20%
akcji po cenie od 1 do 400 zt i trwac do konca 2026 r.

Mo-Bruk

Inwestycja w rozbudowe zaktadu

Zarzad Mo-BRUK poinformowat, ze uzyskat decyzje srodowiskowa dla rozbudowy zaktadu
przetwarzania i magazynowania odpadéw w miejscowosci Niecew. Szacunkowa wartos¢
inwestycji na lata 2022-24 to 200-210 min zt.

PKO BP

SWIG80 i inne

Informacje nt. ugéd z frankowiczami

PKO BP zawart ponad 18 tys. ugdd z frankowiczami, a 73 proc. spraw, ktére trafiaja do Sadu
Polubownego przy KNF zakoriczyto sie podpisaniem ugody. W ciggu ostatnich dwdch
miesiecy bank obserwuje zwiekszenie liczby wnioskdw sktadanych przez klientéw o prawie
30 proc. w poréwnaniu do Il kwartatu 2022 roku

+/-

Alumetal

Wstepne wyniki 3Q'22

Przychody ze sprzedazy wzrosty rdr w trzecim kwartale o 42 proc. do 763,5 mln z,
skonsolidowana EBITDA Alumetalu w trzecim kwartale 2022 roku wzrosta o 41 proc. rdr do
64,8 mln zt. Zysk netto zwiekszyt sie w tym czasie o 103 proc. i wynidst 58,7 mln zt, a
znormalizowany zysk netto wynidst 45,5 mln zt, czyli wzrdst o 58 proc. rdr.

Bloober Team

Wywiad z prezesem
e Bloober Team pracuje nad "Silent Hill 2 Remake" od dtuzszego czasu, wiec gra jest
w zaawansowanej fazie.

e Spotka zauwaza rosnacy popyt na fizyczne kopie "The Medium" po debiucie w
PlayStation Plus.

e Nowa wersja "Layers od Fear" ma zadebiutowac na poczatku 2023 roku.

Capital Park

Zaliczka na dywidende

Zarzad Capital podjat warunkowa uchwate o wyptacie zaliczki na poczet dywidendy za 2022
rok w kwaocie 0,56 zt na akcje, czyli tacznie 60,67 mln. Zaliczka miataby zosta¢ wyptacona
24 listopada. Uprawnionymi do zaliczki bedg akcjonariusze spdtki na dzien 17 listopada 2022
r.

Draw Distance

Dodatek do gry Serial Cleaners

Zarzad Draw Distance podpisat aneks do umowy wydawniczej z wydawcg gry Serial
Cleaners, 505 Games, na mocy ktdrego spdtka zobowigzata sie wyprodukowac dodatek do
gry Serial Cleaners.

KPPD

Wstepne wyniki 3Q'22

KPPD-Szczecinek szacuje, ze po trzech kwartatach 2022 roku miat 48 mln zt zysku netto
wobec 23,2 mln zt rok wczesniej, a EBITDA wyniosta 72,7 mln zt wobec 39,6 mln zt przed
rokiem. Przychody KPPD po trzech kwartatach 2022 r. wyniosty 388,6 mln zt wobec 301,8
mln zt w tym samym okresie rok wczesniej. Z kolei zysk ze sprzedazy brutto wzrdst do 113,4
mln zt z 71,8 mln zt przed rokiem.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Onde Nowa umowa
Konsorcjum firm Onde oraz P&Q zawarto z firmg FEN umowe o roboty budowlane przy
budowie farmy wiatrowej potozonej na terenie wojewddztwa $laskiego - podato Onde w
komunikacie. Catkowita wartos$¢ kontraktu to 63,4 mln zt netto, w tym wartos¢ przypadajaca
na Onde to 34,9 mln zt netto.

Photon Energy Wywiad z prezesem
e Photon Energy szacuje, ze regulacje zatwierdzone przez rade UE w sprawie
wysokich cen energii bedg miaty ograniczony wptyw na spotke.
e W tej chwili podatek od zyskéw nadzwyczajnych moze dotyczy¢ tylko niewielkiej
czesci wegierskich projektdw spétki i nie wptynie na mozliwo$¢ zrealizowania
podwyzszonej prognozy wynikéw na 2022 r.

Quercus TFI Wyniki 3Q'22
e Przychody spotki z dziatalnosci operacyjnej wzrosty do 22 mln zt z 15,3 mln zt rok
wczesniej.
e Zysk z dziatalnosci operacyjnej spadt do 3,6 mln zt z 5,3 mln zt przed rokiem.
e Zysk netto jednostki dominujacej Quercus TFI wynidst w trzecim kwartale 2022 roku
2,9 mln zt wobec 4,1 mln zt rok wczesniej.

Road Studio Umowa z inwestorem
Producent gier Road Studio zawart z zagranicznym podmiotem List intencyjny oraz uzgodnit
warunki umowy inwestycyjnej (term sheet) dotyczacej emisji obligacji zamiennych na akcje
oraz emisji warrantéw subskrypcyjnych.
Jak podano, inwestor, w zamian za wyptacone na rzecz spotki Srodki pieniezne w tacznej
kwocie do 10 mln zt, podzielone na transze, miatby obja¢ bezkuponowe obligacje zamienne
na akcje, ktore nastepnie uprawnia¢ go beda do objecia akcji spotki za cene emisyjng
stanowiaca réwnowartos¢ 95 proc. najnizszego dziennego kursu obliczonego w oparciu 0
wskaznik VWAP (Srednia cena wazona wolumenem) z ostatnich 15 dni sesyjnych
bezposrednio poprzedzajacych dzier ztozenia przez inwestora oswiadczenia 0 zamianie
obligacji na akcje.
Wyptata poszczegdlnych transz nastepowa¢ ma pod warunkiem, ze kurs zamkniecia akcji
spotki ksztattowac sie bedzie powyzej 200 proc. nominalnej wartosci akcji przez co najmniej
10 kolejnych dni sesyjnych poprzedzajacych ztozenie przez spétke wniosku o wyptate nowej
transzy.
Ponadto, wraz z obligacjami zamiennymi na akcje inwestorowi w okresie 5 lat od dnia
podpisania umowy inwestycyjnej zostatyby zaoferowane warranty subskrypcyjne
uprawniajace do objecia akcji.
List intencyjny zostat zawarty na okres 12 miesiecy.

Torpol Zwigkszenie udziatéw w akcjonariacie
PKO BP Bankowy OFE oraz PKO DFE, w ktorych imieniu dziata PKO BP Bankowy PTE, +
zwiekszyty zaangazowanie w Torpol z 4,88% do 5,05%.

Urteste Wywiad z prezesem

e Urteste spodziewa sie, ze podpisanie umowy z partnerem branzowym dotyczacej
projektu Panuri moze nastapi¢ w okresie od potowy 2023 r. do korica 2025 r. Spotka
prowadzi rozmowy w sprawie komercjalizacji.

e Obecnie prowadzone sg prace przygotowawcze do badania klinicznego projektu
Panuri, ktére - zgodnie z harmonogramem przedstawionym przez spotke - powinno
rozpoczad sie w potowie przysztego roku.

e Rozpoczecie badania klinicznego w projekcie Multi-Cancer planowane jest w 2025
r., projekt ten spétka chciataby finansowac ze srodkéw uzyskanych z komercjalizacji
Panuri.

e Spotka planuje przeniesienie notowari na gtéwny rynek i emisje akcji, ale z tym
procesem chce poczekac az poprawi sie sytuacja rynkowa.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

piatek 21 pazdziernika 2022

GAMEOQPS Wyptata dywidendy 0,44 zt na akcje.
QUERCUS Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.
RAINBOW Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 1,50 zt na akcje.
STSHOLDING Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 0,27 zt na akcje.
poniedziatek 24 pazdziernika 2022
MILLENNIUM Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.
ORANGEPL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.
IMMOBILE NWZA ws. potaczenia ze spétka Makrum Development Sp. z 0.0.
STSHOLDING Dzieni ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok 2022 w wysokosci 0,27 zt na akcje.
wtorek 25 paZzdziernika 2022
Cce Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
ASSECOSEE Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.

NWZA ws. zmiany Polityki Wynagrodzen cztonkéw zarzadu oraz RN, zmiany wynagrodzenia cztonkdw RN oraz
zmiany statutu.

$roda 26 pazdziernika 2022

CREEPYJAR

SANPL Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.

NWZA ws. upowaznienia zarzadu do nabywania akcji wtasnych, rozwiazania kapitatu rezerwowego na
ACTION sfinansowanie nabycia akcji wtasnych i przeznaczenia srodkéw z tego funduszu na kapitat zapasowy,
utworzenia kapitatu rezerwowego na sfinansowanie nabycia akcji wtasnych oraz zmiany statutu.

ASSECOBS Publikacja raportu za Il kwartat 2022 roku.

BUDIMEX Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.

GETIN NWZA ws. zmiany statutu oraz zmiany Regulaminu Rady Nadzorczej.

MIRACULUM NWZA ws. podyvstzenia kapitatu zlak{adovvego w drodze emisji nowych akcji serii X w trybie subskrypcji
prywatnej, zmiany statutu oraz zmian w sktadzie RN.

ROPCZYCE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.

UNICREDIT Publikacja raportu za Il kwartat 2022 roku.

WAWEL Publikacja raportu za Il kwartat 2022 roku.

ZYWIEC Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.

czwartek 27 pazdziernika 2022

ALLEGRO ZWZA

PKNORLEN Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.
ASMGROUP NWZA ws. sposobu pokrycia straty za rok obrotowy 2020.

NOVATURAS Publikacja skonsolidowanego raportu za pierwsze 9 miesiecy 2022 roku.

piatek 28 pazdziernika 2022
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NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych imiennych serii L, pozbawienia

cee prawa poboru oraz zmiany statutu.

KERNEL Publikacja skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2021/2022.

ATLANTAPL Publikacja raportu za rok obrotowy 2021/2022.

COGNOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

EFEKT Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.

GREENX Publikacja raportu za | kwartat roku obrotowego 2022/2023.

HELIO Publikacja raportu za rok obrotowy 2021/2022.

KOGENERA NWZA ws. zgody na nabycie prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci.
NWZA ws. uchylenia uchwaty nr 32/06/2022 ZWZ z 30 czerwca 2022 r., podwyzszenia kapitatu zaktadowego

MEDICALG poprzez emisje akcji serii |, J, Ki L, pozbawienia prawa poboru, zmiany statutu, ustalenia liczby cztonkdw RN,
powotania cztonka RN oraz wyboru Przewodniczacego RN.

MENNICA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

MERCOR Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,63 zt na akcje.

STSHOLDING Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok 2022 w wysokosci 0,27 zt na akcje.

TRAKCIA Zakorﬁ;zenie zapisévy na sprzedaz gkpji po 1,70 zt za sztuke w Il fazie wezwania ogtoszonego przez Agencje
Rozwoju Przemystu i PKP Polskie Linie Kolejowe.

YOLO ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2021 oraz dalszego istnienia spétki.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 17 pazdziernika 2022

Inflacja bez cen zywnosci i energii

14.00 Polska (/) wrzesien 10,70% 10,70% 9,90%
Wtorek, 18 pazdziernika 2022
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW pazdziernik -59,20 -66,00 -61,90
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) wrzesien 0,40% -0,10% -0,20%
Sroda, 19 pazdziernika 2022
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) wrzesien 10,10% 10,10% 9,90%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) wrzesien 15,90% 16,10%
11:00 Strefa Euro Inflacja HICP (r/r) wrzesien 9,90% 10,00% 9,10%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -1,72 mln brk ~ -0,5 mln brk 9’8§rFm
Czwartek, 20 pazdziernika 2022
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) wrzesien 45,80% 45,20% 45,80%
10:00 Polska Er‘jrr‘)y produkeji sprzedanej przemysty oo 24,60% 25,50% 25,50%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) wrzesien 9,80% 8,90% 10,90%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) wrzesien 14,50% 13,00% 12,70%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) wrzesien 2,30% 2,40% 2,40%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii pazdziernik -8,7 -5,0 -9,9
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 214 tys. 230 tys. 228 tys.
16:00 USA Indeks wskaznikow wyprzedzajacych . egio -0,40% -0,30% -0,30%
- Conference Board
Piatek, 21 pazdziernika 2022
1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) wrzesien 3,00% 3,00%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) wrzesien 3,00% 3,00% 2,80%
8:00 WLk. Brytania ~ Sprzedaz detaliczna (m/m) wrzesien -1,40% -0,50% -1,60%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) wrzesien -6,90% -5,00% -5,40%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) wrzesien 21,50% 21,50%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna ceny state (r/r) wrzesien 4.50% 4.20%
10:00 Polska Err/??“kqa budowlano-montazowa wrzesieft 6,50% 6,10%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA

Lukas Cinikas

Ignacy Budkiewicz

Adam Gérecki

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Plotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 329 43 54

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

tukasz Zukowski 22 566 97 18

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

Marta Fraczek 22 566 97 04

smuMA WEB - wersja dla klientow cheacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

SH]I]MA PHUFESS"]NM - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badan inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 593 150 zt, w catosci wptacony.
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