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POPRZEDNIA SESJA W SKRÓCIE  

Główne indeksy WIG po trzech pozytywnych dniach zanotowały w środowym handlu 

spadki. Obawy inflacyjne, które później zostały potwierdzone przez wyższy odczyt CPI 

w Kanadzie oraz kolejne wystąpienia członków Fed  oraz zwrócona uwaga na inflację 

bazową, mogą zmusić FOMC do podniesienia stóp powyżej poziomu 4,75%. Jeszcze 

rano sentyment na rynkach mogły wspierać pozytywne wyniki amerykańskich spółek, 

takich jak Netflix czy United Airlines oraz kontynuacja odbicia z krótkoterminowego 

dołka to jednak dalsze obroty w sesji pchały indeksy na minus. Na WIG20 w wyniku 

trzydniowych zwyżek nastąpił czas znacznego cofnięcia w kierunku obszaru znanego 

wsparcia na poziomie 1400 pkt. 

Pogorszenie nastrojów na rynkach akcji związane było z rosnącymi stopami na rynku 

długu. Rentowność polskich 10-letnich obligacji osiągnęła poziom 8,4%, co było 

rekordowym wynikiem od ponad 20 lat. Złoty stracił również na wartości w stosunku 

do dolara, oddając część ostatnich zysków i wracając do ceny 4,90 zł. Niepokój na 

rynkach wywołała m.in. wyższa od oczekiwań inflacja w Wielkiej Brytanii. Kraj 

pozostaje wciąż w aurze niepewności politycznej po próbie wprowadzenia ogromnej 

reformy podatkowej i cięć budżetowych, której nie udało się wprowadzić nowej 

premier Liz Truss.  

WIG20 spadł o 2,10%, WIG spadł o 1,78%, mWIG40 spadł o 1,59%, a sWIG80 spadł o 

0,08%. Obroty wyniosły nieduże 781 mln zł, z czego na WIG20 przypadło 669 mln zł. 

Na GPW tylko sektor chemiczny (1,03 proc.) zamknął dzień na plusie. Najwięcej 

straciła energetyka (-2,52 proc.) i paliwa (-2,40 proc.), a następnie firmy spożywcze 

(-1,99 proc.) i banki. 

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI 

Głównym wydarzeniem makroekonomicznym dzisiejszego dnia dla lokalnego rynku 

będą odczyty makrogospodarcze dotyczące stanu polskiej gospodarki. Europejscy 

inwestorzy powinni zwrócić uwagę na niemiecką inflację producencką, która przy 

ostatnich danych pokazywała wartość powyżej 40% r/r. Ważnym punktem będzie 

popołudniowa publikacja Indeksu Fed z Filadelfii oraz dane o złożonych wnioskach o 

zasiłek dla bezrobotnych w Stanach Zjednoczonych, które stanowią cotygodniowy 

weryfikator skutków polityki monetarnej Rezerwy Federalnej. 

NOTOWANIA INDEKSÓW (OSTATNIE 12-MCY)  

POLSKA Kurs 1D 1M YTD 

WIG 46 509,19 -1,78% -5,57% -32,88% 

WIG20 1 397,66 -2,10% -6,66% -38,35% 

mWIG40 3 579,61 -1,59% -5,01% -32,35% 

sWIG80 16 000,29 -0,08% -4,01% -20,22% 

WIG20 TR 2 702,91 -2,10% -6,05% -36,31% 

MSCI POLAND 901,32 -1,97% -6,37% -40,28% 

ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD 

S&P500 3 695,16 -0,67% -4,17% -22,47% 

Nasdaq C. 11 103,38 -0,40% -6,31% -31,96% 

DAX 12 741,41 -0,19% 0,56% -19,79% 

CAC40 6 040,72 -0,43% 1,02% -15,55% 

FTSE250 17 247,55 -1,61% -6,91% -26,55% 

BUX 40 070,72 -2,05% 0,96% -21,00% 

IBEX 7 583,60 -0,36% -3,68% -12,97% 

NIKKEI 27 020,39 -0,87% -2,41% -6,15% 

OBLIGACJE Rent. 10Y 1D 1M YTD 

Polska 8,334 16 pb 220 pb 466 pb 

USA 4,138 0,5 pb 58 pb 263 pb 

Niemcy 2,376 9,1 pb 57 pb 255,3 pb 

WALUTY Kurs 1D 1M YTD 

EUR/PLN 4,8056 -0,15% -1,48% -4,55% 

USD/PLN 4,9110 -0,03% -3,32% -17,83% 

CHF/PLN 4,8887 -0,01% 0,73% -9,52% 

GBP/PLN 5,5099 -0,04% -1,93% -0,93% 

EUR/USD 0,9786 0,13% -1,86% -13,93% 

USD/JPY 149,9700 -0,05% -4,15% -23,26% 

SUROWCE Kurs 1D 1M YTD 

Brent ($/bbl) 93,15 0,80% 2,79% 19,76% 

WTI ($/bbl) 86,75 1,40% 2,72% 15,34% 

Złoto ($/ozt) 1 630,31 0,05% -2,08% -10,87% 

Miedź (c/lb) 333,15 0,41% -6,10% -25,36% 

            

NAJWIĘKSZE WZROSTY / SPADKI 19.10.2022 

WZROSTY SPADKI 

SUNEX 12,93% NEW TECH C -15,92% 

HERKULES S 9,71% SIMFABRIC  -13,87% 

MBANK SA 8,81% NOVAVIS GR -11,54% 

CAMPERIA.P 7,14% ATREM -8,16% 

ABPL 6,44% HM INWEST  -7,93% 

            

OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D 

GPW 781,22 917,98 931,87 
-50%
-45%
-40%
-35%
-30%
-25%
-20%
-15%
-10%
-5%
0%
5%

10%

paź-21 sty-22 kwi-22 lip-22
WIG WIG20 mWIG40 sWIG80
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 WIG20 i mWIG40 +/- 

11 bit  11 bit chce wydawać 3-4 gry rocznie; na najnowsze projekty deweloperskie i wydawnicze 
wyda ok. 160 mln zł 
11 bit studios planuje wydawać 3-4 gry rocznie jako deweloper i wydawca - poinformował 
prezes spółki Przemysław Marszał. Studio pracuje nad trzema projektami, których budżet to 
110 mln zł, z kolei wydawnictwo zajmuje się 4 tytułami, których budżet to 50 mln zł. 
 
11 bit studios potwierdził, że dalej trwają zaawansowane prace nad Frostpunkiem 2. Spółka 
jest bardzo zadowolona z whishlisty tytułu. Wewnętrznie studio jest jeszcze w fazie produkcji 
dwóch tytułów The Alters i Projekt 8. Spółka planuje wydać na te projekty co najmniej 110 
mln zł. 
 
Z kolei wydawnictwo 11 bit pracuje nad czterema tytułami: Projektem Vitriol, 
Niezwyciężonym na podstawie książki Stanisława Lema, oraz dwoma projektami, nad 
którymi pracują hiszpańskie studia. Na nowe tytuły wydawnicze 11 bit planuje wydać ok. 50 
mln zł. 

 

CCC CCC uzgodniło term sheet dotyczący zmiany umowy kredytowej 
Aneks do umowy kredytowej, który będzie zawarty na podstawie term sheet, wprowadzi 
zmiany wskaźników finansowych testowanych zgodnie z treścią umowy oraz zmiany 
terminów testowania wskaźników finansowych. 
 
Podpisana w czerwcu 2021 r. umowa kredytowa dotyczyła finansowania w łącznej wysokości 
886 mln zł. 
 
Term sheet został uzgodniony z instytucjami finansującymi grupę kapitałową, tj. z Bankiem 
Handlowym, Bankiem Millennium, BNP Paribas Bank Polska, Bankiem Polska Kasa Opieki, 
mBank (pełniącym funkcję agenta), Powszechną Kasą Oszczędności Bank Polski, Santander 
Bank Polska oraz Santander Factoring. 

 

CD Projekt  "Cyberpunk 2077" z milionem aktywnych graczy każdego dnia przez cztery tygodnie 
Każdego dnia przez cztery tygodnie z rzędu "Cyberpunk 2077" miał 1 mln aktywnych graczy.   

Kęty Wyniki finansowe po trzecim kwartale 2022r. 
Grupa Kęty miała w trzecim kwartale 2022 r. 170,8 mln zł zysku netto - wynika z raportu 
kwartalnego. Wcześniej szacowano zysk w tym okresie na 160 mln zł. Skonsolidowane 
przychody ze sprzedaży wyniosły 1,51 mld zł, EBIT 211,6 mln zł, a EBITDA 253 mln zł. Zysk 
netto j.d. wyniósł 170,5 mln zł. 
 
We wrześniu Kęty szacowały przychody w trzecim kwartale 2022 r. na 1,5 mld zł, EBITDA na 
250 mln zł, EBIT na 210 mln zł, a zysk netto na 160 mln zł. Dla porównania, w trzecim 
kwartale 2021 r. przychody wyniosły 1,24 mld zł, EBITDA 245,2 mln zł, EBIT 207 mln zł, a 
zysk netto 167,4 mln zł. 
 
Narastająco, po trzech kwartałach 2022 r., przychody grupy wzrosły do 4,66 mld zł, EBITDA 
wyniosła 871,2 mln zł, EBIT 750,5 mln zł, a zysk netto 592,3 mln zł. Zysk netto j.d. wyniósł 
591,3 mln zł. 
 
W trzecim kwartale 2022 r. Segment Systemów Aluminiowych wypracował 594,3 mln zł 
przychodów (548,1 mln zł rok wcześniej), a Segment Wyrobów Wyciskanych 520,4 mln zł 
przychodów poza grupę (393,1 mln zł przed rokiem). 
 
Sprzedaż w Segmencie Opakowań Giętkich wyniosła 393,3 mln zł, w porównaniu do 299 mln 
zł przed rokiem. 
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Orange Dalsza analiza projektu infrastruktury wieżowej 
 
Orange Polska ma około 6.000 własnych stacji bazowych. Dzięki współpracy z T-Mobile w 
zakresie współdzielenia sieci, w ramach spółki NetWorks, klienci Orange mogą korzystać z 
12.000 stacji. 
 
Prezes Orange Polska Julien Ducarroz informował wcześniej, że jednym z rozważanych 
scenariuszy dotyczących polskiej infrastruktury wieżowej jest udział w projekcie Totem. 
 
Grupa Orange utworzyła operatora pasywnej infrastruktury komórkowej o nazwie Totem z 
25,5 tys. wież i masztów we Francji i Hiszpanii. Grupa zapowiadała wcześniej, że poza 
Francją i Hiszpanią, zbada możliwość integracji z Totem innych swoich pasywnych 
mobilnych aktywów. 

 

Mobruk Mo-Bruk chce na przełomie X/XI uzyskać zgodę na wydobycie mułów 
Mo-Bruk zamierza na przełomie października i listopada uzyskać zgodę na wydobycie mułów 
z osadnika w Wałbrzychu. Firma chce utrzymać rentowność mimo rosnących kosztów. 
Pracuje nad akwizycjami, ale działania ukierunkowane są głównie na rozwój organiczny. 
 
W Wałbrzychu Mo-Bruk ma osadnik, gdzie zgromadzone jest ok. 4 mln m3 mułów 
węglowych, które mogą być wykorzystywane przez energetykę zawodową jako paliwo 
opałowe. 
 
"Staramy się pozyskać zgodę na wydobycie mułów z osadnika. Powinniśmy ją uzyskać na 
przełomie października i listopada. Przygotowujemy się do eksploatacji, czyli wydobycia 
mułów. Chodzi o przesianie tych mułów, odseparowanie kamieni, trawy i sprzedaż do 
odbiorców końcowych: elektrowni i elektrociepłowni" - powiedział wiceprezes Wiktor 
Mokrzycki podczas konferencji GPW Innovation Day. 
 
Jak poinformował, spółka szacuje, że wydobycie mułów potrwa 2-3 lata, maksymalnie 4 lata. 

 

   

SWIG80 i inne     +/- 

Image Power Sprzedaż praw autorskich do gry Spółki pt. Archer: The Witch's Wrath 
 
Przedmiotem Umowy jest przeniesienie na Kupującego własności wszystkich modułów, 
trailera i praw do karty Steam gry pt. Archer: The Witch's Wrath (dalej: Gra). Wynagrodzenie 
Spółki określone zostało na 300.000,00 zł (słownie: trzysta tysięcy złotych). Zarząd Spółki 
zdecydował o sprzedaży pełni praw autorskich do Gry w związku z potrzebą skupienia 
zasobów Emitenta na realizacji głównych projektów Spółki. Dodatkowo Zarząd Emitenta 
informuje, iż ww. kwota wynagrodzenia całkowicie pokrywa poniesione przez Spółkę 
dotychczasowe koszty produkcji Gry. 

 

PGF UOKiK nałożył 4 mln zł kary na PGF za zatory płatnicze 
Urząd Ochrony Konkurencji i Konsumentów nałożył 4 mln zł kary na Polską Grupę 
Farmaceutyczną za nadmierne opóźnianie się ze spełnianiem świadczeń pieniężnych.  
 
"Polska Grupa Farmaceutyczna to kolejna spółka z branży farmaceutycznej, która 
generowała znaczne zatory płatnicze. Nałożona kara wyniosła ponad 4 mln złotych" - 
powiedział cytowany w informacji prasowej prezes UOKiK Tomasz Chróstny 
 
Jak poinformowano, przeprowadzone wobec PGF postępowanie wykazało, że tylko od lutego 
do marca 2020 r. spółka opóźniała się ze spełnianiem świadczeń pieniężnych na ponad 425 
mln zł, przy czym największe kwoty opóźnionych świadczeń wobec wybranych kontrahentów 
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wyniosły: ponad 37 mln zł (36 faktur), ponad 24 mln zł (45 faktur) i ponad 18 mln zł (20 
faktur). 

Grupa Recykl Umowa pożyczki z NFOŚiGW w wysokości 8,6 mln zł 
Recykl Organizacja Odzysku, spółka zależna grupy Recykl, zawarła z Narodowym Funduszem 
Ochrony Środowiska i Gospodarki Wodnej umowę o dofinansowanie w formie pożyczki 
projektu rozbudowy linii przetwórstwa opon poprzez zakup linii granulacji i doczyszczania 
granulatu gumowego. Wartość pożyczki wynosi 8,64 mln zł. 
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TERMINARZ SPÓŁEK  

czwartek 20 października 2022 

  PZU  Wypłata dywidendy 1,94 zł na akcję. 

  ARTIFEX  NWZA ws. zmian statutu. 

  BRAND24  Wprowadzenie do obrotu na GPW 12.215 zwykłych na okaziciela serii K. 

  IZOLACJA  NWZA ws. zmian osobowych w składzie RN. 

  RAINBOW  Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 1,50 zł na akcję. 

piątek 21 października 2022 

  GAMEOPS  Wypłata dywidendy 0,44 zł na akcję. 

  QUERCUS  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  RAINBOW  Dzień ustalenia prawa do dywidendy 1,50 zł na akcję. 

  STSHOLDING  Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 0,27 zł na akcję. 

poniedziałek 24 października 2022 

  MILLENNIUM  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  ORANGEPL  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  IMMOBILE  NWZA ws. połączenia ze spółką Makrum Development Sp. z o.o. 

  STSHOLDING  Dzień ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok 2022 w wysokości 0,27 zł na akcję. 

wtorek 25 października 2022 

  CCC  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  ASSECOSEE  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  CREEPYJAR  
NWZA ws. zmiany Polityki Wynagrodzeń członków zarządu oraz RN, zmiany wynagrodzenia członków RN oraz 
zmiany statutu. 

środa 26 października 2022 

  SANPL  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  ACTION  
NWZA ws. upoważnienia zarządu do nabywania akcji własnych, rozwiązania kapitału rezerwowego na 
sfinansowanie nabycia akcji własnych i przeznaczenia środków z tego funduszu na kapitał zapasowy, 
utworzenia kapitału rezerwowego na sfinansowanie nabycia akcji własnych oraz zmiany statutu. 

  ASSECOBS  Publikacja raportu za III kwartał 2022 roku. 

  BUDIMEX  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  GETIN  NWZA ws. zmiany statutu oraz zmiany Regulaminu Rady Nadzorczej. 

  MIRACULUM  
NWZA ws. podwyższenia kapitału zakładowego w drodze emisji nowych akcji serii X w trybie subskrypcji 
prywatnej, zmiany statutu oraz zmian w składzie RN. 

  ROPCZYCE  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  UNICREDIT  Publikacja raportu za III kwartał 2022 roku. 

  WAWEL  Publikacja raportu za III kwartał 2022 roku. 

  ZYWIEC  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

czwartek 27 października 2022 

  ALLEGRO  ZWZA 

  PKNORLEN  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 
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  ASMGROUP  NWZA ws. sposobu pokrycia straty za rok obrotowy 2020. 

  NOVATURAS  Publikacja skonsolidowanego raportu za pierwsze 9 miesięcy 2022 roku. 

piątek 28 października 2022 

  CCC  
NWZA ws. podwyższenia kapitału zakładowego w drodze emisji akcji zwykłych imiennych serii L, pozbawienia 
prawa poboru oraz zmiany statutu. 

  KERNEL  Publikacja skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2021/2022. 

  ATLANTAPL  Publikacja raportu za rok obrotowy 2021/2022. 

  COGNOR  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  EFEKT  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  GREENX  Publikacja raportu za I kwartał roku obrotowego 2022/2023. 

  HELIO  Publikacja raportu za rok obrotowy 2021/2022. 

  KOGENERA  NWZA ws. zgody na nabycie prawa użytkowania wieczystego nieruchomości. 

  MEDICALG  
NWZA ws. uchylenia uchwały nr 32/06/2022 ZWZ z 30 czerwca 2022 r., podwyższenia kapitału zakładowego 
poprzez emisję akcji serii I, J, K i L, pozbawienia prawa poboru, zmiany statutu, ustalenia liczby członków RN, 
powołania członka RN oraz wyboru Przewodniczącego RN. 

  MENNICA  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  MERCOR  Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 0,63 zł na akcję. 

  STSHOLDING  Wypłata zaliczki na poczet dywidendy za rok 2022 w wysokości 0,27 zł na akcję. 

  TRAKCJA  
Zakończenie zapisów na sprzedaż akcji po 1,70 zł za sztukę w II fazie wezwania ogłoszonego przez Agencję 
Rozwoju Przemysłu i PKP Polskie Linie Kolejowe. 

  YOLO  ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2021 oraz dalszego istnienia spółki. 
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE 

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia 

Poniedziałek, 17 października 2022 

  14:00 Polska 
Inflacja bez cen żywności i energii 
(r/r) 

wrzesień 10,70%  10,70% 9,90% 

Wtorek, 18 października 2022 

  11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW październik  -59,20 -66,00 -61,90 

  15:15 USA Produkcja przemysłowa (m/m) wrzesień  0,40% -0,10% -0,20% 

Środa, 19 października 2022 

  8:00 Wlk. Brytania Inflacja CPI (r/r) wrzesień 10,10%  10,10% 9,90% 

  8:00 Wlk. Brytania Inflacja PPI (r/r) wrzesień 15,90%    16,10% 

  11:00 Strefa Euro Inflacja HICP (r/r) wrzesień 9,90%  10,00% 9,10% 

  16:30 USA Zmiana zapasów ropy tydzień  -1,72 mln brk -0,5 mln brk 
9,88 mln 

brk 

Czwartek, 20 października 2022 

  8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) wrzesień  45,80% 45,20% 45,80% 

  10:00 Polska 
Ceny produkcji sprzedanej przemysłu 
(r/r) 

wrzesień   25,50% 25,50% 

  10:00 Polska Produkcja przemysłowa (r/r) wrzesień   8,90% 10,90% 

  10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) wrzesień   13,00% 12,70% 

  10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) wrzesień   2,40% 2,40% 

  14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii październik   -50,0 -99,0 

  14:30 USA Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych tydzień   230 tys. 228 tys. 

  16:00 USA 
Indeks wskaźników wyprzedzających 
- Conference Board 

wrzesień   -0,30% -0,30% 

Piątek, 21 października 2022 

  1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) wrzesień     3,00% 

  1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) wrzesień   3,00% 2,80% 

  8:00 Wlk. Brytania Sprzedaż detaliczna (m/m) wrzesień   -0,60% -1,60% 

  8:00 Wlk. Brytania Sprzedaż detaliczna (r/r) wrzesień     -5,40% 

  10:00 Polska Sprzedaż detaliczna (r/r) wrzesień   21,50% 21,50% 

  10:00 Polska Sprzedaż detaliczna ceny stałe (r/r) wrzesień   4,50% 4,20% 

  10:00 Polska 
Produkcja budowlano-montażowa 
(r/r) 

wrzesień   6,50% 6,10% 
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SŁOWNIK NAJWAŻNIEJSZYCH POJĘĆ 

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, które oceniają zdolność kredytową i wypłacalność różnych podmiotów, w tym spółek, instytucji finansowych i państw 

Bilans handlu zagranicznego - różnica między eksportem a importem danego państwa  

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England) 

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan) 

CAC40 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 40 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Paryżu (Francja) 

DAX - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 30 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie we Frankfurcie (Niemcy) 

Deficyt budżetowy - ujemne saldo w budżecie instytucji – sytuacja, w której wydatki w budżecie danej instytucji są wyższe niż jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budżetowym) 

Dług netto – kredyty +papiery dłużne + oprocentowane pożyczki – środki pieniężne i ich ekwiwalenty 

Dług publiczny - jest wskaźnikiem zadłużenia sektora finansów publicznych określającym wysokość zobowiązań zaciągniętych przez poszczególne jednostki sektora na rynku finansowym 

DPS – (dividend per share – wsk. Dywidendy na akcję) – dywidenda przypadająca na jedną akcję  

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; średni ważony okres oczekiwania na wpływ środków pieniężnych z obligacji (średni termin wykupu obligacji); pozwala na uporządkowanie obligacji ze 

względu na ryzyko stopy procentowej 

DY - wskaźnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujący stosunek wypłacanej przez spółkę dywidendy na akcję do ceny jednej akcji, im wyższy poziom wskaźnika tym bardziej atrakcyjna 

dla inwestora jest dywidenda wypłacana przez spółkę 

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB) 

EBIT – (earnings before interest & tax – zysk przed odsetkami i podatkami) -  zysk operacyjny 

EBITDA – (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacją 

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzące, które znalazły się na drodze z gospodarki rozwijającej się do gospodarki rozwiniętej 

EPS – (earnings per share – wsk. zysku na jedną akcję) – iloraz zysku netto oraz liczby akcji 

EV/EBITDA - wskaźnik wartości przedsiębiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartość przedsiębiorstwa liczymy jako sumę jego rynkowej kapitalizacji i długu netto (zadłużenie 

minus gotówka).  

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanów Zjednoczonych 

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalający docelowy poziom podaży pieniądza w USA. Jednym z narzędzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest 

ustalanie wysokości stóp procentowych 

FTSE100 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 100 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Londynie (Wielka Brytania) 

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywności gospodarczej sektora wytwórczego w rejonie Chicago, będącym jednym z największych okręgów przemysłowych na świecie 

Indeks Fed  z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypełnianych przez managerów firm działających w rejonie Pensylwanii, New Jersey 

i Delaware 

Indeks Fed  z Richmond - indeks aktywności produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na próbie ok. 100 przedsiębiorstw 

Indeks  Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wśród niemieckich przedsiębiorców 

Indeks  ISM - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym, popularny w USA. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 

odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks PMI - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym w danym kraju. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 

odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstający na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykańskich gospodarstw domowych, które proszone 

są o ocenę bieżących warunków ekonomicznych oraz oczekiwań co do kształtowania się tych warunków w przyszłości 

Indeks zaufania konsumentów Conference Board - raport sporządzany na podstawie badań ankietowych przeprowadzanych na próbie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielają odpowiedzi 

na pytania dotyczące oceny bieżących i oczekiwań w stosunku do przyszłych warunków ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodów, planowanych zakupów 

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujący nastroje wśród analityków i inwestorów instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze 

Inflacja CPI - wskaźnik cen towarów i usług konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to główna miara zmiany cen na terenie kraju 

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemysłu (inflacja producencka) obrazują zmiany cen w przemyśle, definiowanych jako kwoty pieniędzy które otrzymuje producent za produkty, 

pomniejszone o należne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty 

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) – jest to 12-cyfrowy kod, który jednoznacznie oznacza papiery wartościowe lub instrumenty finansowe ułatwiając tym samym ich 

identyfikację w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym 

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracowników zatrudnionych w amerykańskich przedsiębiorstwach (w sektorze prywatnym) i w 

instytucjach rządowych 

Nikkei225 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 225 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Tokio (Japonia) 

P/BV - (ang. price to book value), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do jego wartości księgowej, czyli wartości kapitału własnego wykazywanego w bilansie. Wskaźnik informuje jak 

inwestorzy wyceniają majątek posiadany przez spółkę 

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do osiąganego zysku netto (narastająco za ostatnie cztery kwartały). Wskaźnik można również obliczyć jako 

stosunek ceny akcji do zysku na akcję (ang. earnings per share – EPS) danego przedsiębiorstwa. Wskaźnik pokazuje jak inwestorzy wyceniają zyski osiągane przez spółkę 

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje końcowy rezultat działalności wszystkich podmiotów gospodarki narodowej, a więc finalną wartość dóbr i usług wytworzonych na terenie kraju w ciągu 

określonego czasu. Jest on miarą wielkości gospodarki 

Polityka fiskalna - ogół działań państwa polegających na wykorzystaniu szeregu instrumentów fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wpływających 

na budżet państwa; rozróżnia się politykę fiskalną ekspansywną (polegającą na zwiększaniu wydatków państwa i/lub zmniejszaniu  podatków) oraz restrykcyjną (polegającą na zmniejszaniu 

wydatków państwa i/lub zwiększaniu podatków) 

Produkcja budowlano-montażowa -  dotyczy robót które zostały zrealizowane na terenie kraju przez przedsiębiorstwa budowlane, które zatrudniały więcej niż 9 osób 

Produkcja przemysłowa - (właściwie produkcja sprzedana przemysłu) podstawowy miernik działalności gospodarczej przedsiębiorstw i firm przemysłowych (zatrudniających powyżej 9 osób) 

Polityka pieniężna - (monetarna) część polityki gospodarczej, polegająca na systematycznych działaniach mających na celu zapewnienie stabilności cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli się na politykę 

restrykcyjną (twardą; "jastrzębie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywną (miękką; "gołębie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe) 

Raport ADP -  raport przedstawiający szacunkową zmianę zatrudnienia w USA w poprzednim miesiącu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem 

Rentowność obligacji - rentowność jest to zysk jaki można osiągnąć kupując obligacje przy założeniu utrzymania do terminu zapadalności/wykupu; jeśli rentowność spada, to znaczy że cena 

obligacji rośnie; natomiast jeśli rentowność rośnie to znaczy że cena spada 

Ropa Brent – ropa naftowa wydobywana na Morzu Północnym (Europa) 

Ropa WTI – ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA) 

RPP - Rada Polityki Pieniężnej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej 

Spread Polska-Niemcy (10Y) – różnica rentowności 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec 

Sprzedaż detaliczna - sprzedaż towarów konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedaży detalicznej, placówki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedaży (np. składy, 

magazyny), w ilościach wskazujących na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywców 

Stopa bezrobocia – obliczana jest jako udział zarejestrowanych bezrobotnych wśród ludności aktywnej zawodowo 

Stopa procentowa - koszt kapitału albo inaczej cena, jaka przysługuje posiadaczowi kapitału z racji udostępnienia go innym na określony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna) 

S&P500 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 500 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Nowym Jorku (USA) 

Yield – w przypadku nieruchomości: stosunek przychodów z najmu do wartości nieruchomości 
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DISCLAIMER 
 

Nadzór nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibą w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja została 

przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientów BM wyłącznie w celach informacyjnych, nie uwzględnia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz 

nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisów Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna być wykorzystywana w 

charakterze lub traktowana jako oferta lub nakłanianie do oferty sprzedaży, kupna lub subskrypcji instrumentów finansowych. BM dołożyło należytej staranności w celu zapewnienia, iż zawarte 

informacje nie są błędne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamówienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. 

Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyższym dokumencie zostały przygotowane lub zaczerpnięte ze źródeł uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iż są one 

wyczerpujące i w pełni odzwierciedlają stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani żaden jej fragment nie jest poradą inwestycyjną, prawną, księgową, podatkową czy jakąkolwiek inną. Wszelkie 

opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrażają opinie BM w dniu jego sporządzenia i mogą podlegać zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialności za 

prawdziwość i kompletność przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak również za wszelkie szkody powstałe w wyniku wykorzystania nin iejszej publikacji lub zawartych 

w niej informacji. BM udostępnia niniejszą publikację nieodpłatnie, nie była ona przekazywana wcześniej lub udostępniana przed datą publikacji. Publikacja  udostępniana jest na stronie 

internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty ważności. Niniejsza publikacja jest publikacją handlową o której mowa w   Rozporządzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia 

25 kwietnia 2016 r. i nie została ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniającymi niezależność badań inwestycyjnych i nie podlega ona żadnym zakazom w zakresie 

rozpowszechniania badań inwestycyjnych. 

 

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibą w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, 

zarejestrowany w rejestrze przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, pod 

nr KRS 0000011571, posiadający NIP 526-10-08-546 oraz kapitał zakładowy w wysokości 147 593 150 zł, w całości wpłacony. 

  

mailto:%20doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
https://www.webmakler.pl/

