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lCzwartkowal sesja na pqlsklm parkleue odbywata §|e w atmosferze pozytywn.ych v?/zlrostovvl WIG20 1487 60 3.02% 197% 3438%
i oczekiwania na decyzje EBC i dane o PKB Standéw Zjednoczonych. Kondycja najwigkszej
gospodarki Swiata "wymazata" techniczng recesje i umocnita optymistyczny sentyment na mWIGA40 371138 2.50% 2.30% -29.86%
rynkach, dajac nadzieje na miekkie ladowanie. Wzrosty na akcjach oparte sa na kalkulacji, sWIG80 16,150.53 -0.02% 0.16% -19.47%
ze dobry stan ekonomii spowoduje mniejsze podwyzki stdp procentowych przez Rezerwe WIG20 TR 2,876.84 3.02% 2.64% -32.21%
Federalna na grudniowym posiedzeniu decyzyjnym. MSCI POLAND 960.28 285% 234% -3638%
We wczorajszych popotudniowych godzinach dziaty sie najwazniejsze wydarzenia ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
makroekonomiczne w tym tygodniu, czyli pazdziernikowe posiedzenie Europejskiego Banku S&P500 3,830.60 -0.74% 5.03% -19.63%
Centralﬂego | ‘publi‘kacj‘a s'za(':ulnku' PKB Stanéw Zjednoczonych. Od lipca ’EBIC z§cieénia Nasdag C. 11,405.90 2296% 119% -3011%
warunkll SWojej pO[.ItykI Pleln.IQZHEJ podnoszac stopy procentowe. Na pazd2|erln|kovlvyml DAX 1319581 1.09% 8.70% 16.93%
spotkaniu decydenci podniesli stopy procentowe o0 75 pb, co byto zgodne z oczekiwaniami
rynkowymi. Opublikowany réwniez zostat wstepny szacunek PKB w Stanach Zjednoczonych, CAC40 627631 041% 2.08% -12.26%
ktéry wzrést o 2.6% w trzecim kwartale w ujeciu annualizowanym, powyzej oczekiwar FTSE250 18,105.89 1.54% 4.63% -22.89%
konsensusu. Solidny wzrost w ubiegtym kwartale potwierdzit solidne podstawy BUX 40,553.56 -0.09% 5.20% -20.05%
amelrykahskiej gpspodlarki i umocnit argumentacje Rezerwy Federalnej w kontekscie IBEX 7.870.60 097% 5 71% 9.68%
kolejnych podwyzek stép procentowych.
NIKKEI 27,345.24 -0.32% 2.91% -5.02%
WIG wzrést 0 1,03 proc. a WIG20 o0 1,29 proc. Relatywnie mniejsze byty zaréwno mwWIG40 OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
(O,§1 proc.), jak i SWIG80 (0,34 proc.‘)4 tgc.zny obrét Wynif')st 1,25 mld ‘z{, z czego 1,12 mld Polska 7968 -6 pb 118 pb 430 pb
zwigzane byl{o z V\l/IGZOA W WIG20 najlepiej przgz ca{qlseSJe radzity sople tatcznlle PKN Orlgn USA 4002 19 pb 8 pb 251 pb
(4,32 proc.) i PGNIG (3,51 proc.) PKN Orlenowi agencja Moody's podniosta rating, a PGNiG ‘
pochwalit sie odkryciem istotnie duzych zt6z gazu na terenie Wielkopolski. Niemcy 2142 31pb 9pb 2319 pb
WALUTY Kurs 1D 1M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE]J SESII EUR/PLN 47461 -0.03%  0.86% -3.35%
USD/PLN 47141 -0.15% 5.87% -14.40%
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rynkéw moze skupi¢ sie przede wszystkim na danych z Francji i Niemiec. W ubiegtych
. ) - P . . ) GBP/PLN 5.4743 -0.03% -2.16% -0.29%
miesigcach dynamika cen we Francji wyraznie zwalania. Z kolei w Niemczech odnotowata
wyrazny wzrost, co jednak zwigzane byto z zakoriczeniem rzadowego pakietu ulg EUR/USD 1.0068 -0.13% 4.94% -11.45%
energetycznych w letnich miesigcach. USD/IPY 145.4900 0.60% -0.47% -20.90%
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WIG20 i mWIG40

Ciech

Plany inwestycyjne Ciech Soda Polska

Ciech Soda Polska zawart term sheet z Inowroctawskimi Kopalniami Soli "Solino" obejmujacy
warunki wspétpracy w zakresie sprzedazy i dostaw solanki na rzecz spdtki oraz sprzedazy
soli i wody na rzecz Solino. Ciech Soda Polska planuje zainwestowac okoto 232 mln zt do
korica 2026 roku w celu pozyskania solanki.

Ciech podat, ze podpisanie term sheet jest kolejnym krokiem zmierzajacym w kierunku
zapewnienia stabilnych zrédet dostaw solanki do zaktaddw produkcyjnych Ciech Soda Polska
w dtugim terminie, zwazywszy iz obecnie obowigzujace kontrakty moga zosta¢ rozwigzane
z koricem 2025 r. Nowe warunki wspétpracy przewiduja zawarcie umowy dostawy solanki
do roku 2035 o wolumenie w wielkosci poréwnywalnym z obecnym wolumenem dostaw.

Term Sheet okresla warunki wspétpracy, stanowigce podstawe dla dalszych negocjacji
majacych na celu uzgodnienie przysztych umdw regulujacych wspotprace stron w powyzej
opisanym zakresie, w szczegolnosci ceny solanki, wody i soli, jak réwniez wolumeny solanki
i soli oraz parametry jakosci solanki.

Grupa Azoty

Zaktady Azotowe Putawy wznawiaja produkcje melaminy

Grupa Azoty Zaktady Azotowe Putawy wznawiajg produkcje melaminy poprzez uruchomienie
instalacji Melamina Ill oraz kaprolaktamu. Wznowienie tej instalacji oznacza przywrdcenie
produkcji melaminy na poziomie ok. 1/3maksymalnych zdolnosci produkcyjnych wszystkich
instalacji melaminy, ktére wynosza 270 ton/dobe. Zaktady Azotowe Putawy wstrzymaty
produkcje melaminy od 11 sierpnia 2022 roku. Przyczyng zatrzymania produkcji byty wysokie
ceny gazu oraz znaczace obnizenie popytu na melamine.

PGNIG, Orlen

PGNIG odkryto dwa ztoza gazu ziemnego o tagcznym wolumenie ok. 600 mln m sze$ciennych
PGNIG odkryto dwa ztoza gazu ziemnego w powiecie $redzkim i koscianskim w wojewddztwie
wielkopolskim wolumen wynosi ok. 600 mln m szesciennych.

,Odkrycie nowych zt6z gazu to rezultat prac PGNIG prowadzonych w gminie Nowe Miasto
nad Wartg oraz gminie Czempin. Zasoby znajduja sie w utworach geologicznych czerwonego
spagowca, ktére od kilku lat stanowig jeden z gtéwnych obszaréw dziatalnosci
poszukiwawczej spotki w zachodniej Polsce"

Dodano, ze PGNIG szacuje, ze proces zagospodarowania nowych ztdz, po ktdrym rozpocznie
sie ich eksploatacja, potrwa ok. 3 lat. tgczne wydobycie ma siegng¢ ok. 20 mln m szesc.
rocznie. Odkryte zasoby zawierajg gaz zaazotowany o wysokiej, jak na ten rejon Polski,
zawartosci metanu, wynoszacej ponad 75 proc.

"Dwa nowe ztoza, odkryte przez PGNIG w Wielkopolsce, to dodatkowa gwarancja
bezpieczenstwa dostaw dla naszych odbiorcow. Wydarzenia ostatniego roku dobitnie
pokazaty, jak wazng role moze petni¢ wtasne wydobycie gazu w zabezpieczeniu potrzeb
energetycznych kraju" - powiedziata cytowana w komunikacie prasowym prezes zarzadu,
Iwona Waksmundzka-Olejniczak.

Sp6tki PGNIG i ORLEN Upstream rozpoczety wiercenia w miejscowosci Rogusko w gminie
Nowe Miasto nad Wartg w lipcu 2022 roku. Kierunkowy otwdr poszukiwawczy Rogusko-1K
osiagnat catkowita dtugos¢ 3170 metréw. (PAP Bizne

XTB

Komentarz zarzadu

Dom Maklerski XTB spodziewa sie, ze utrzyma w 2023 roku tempo pozyskiwania $rednio co
najmniej 40 tys. nowych klientéw kwartalnie - prezes Omar Arnaout. Spotka podtrzymuje
polityke dywidendowa i zaktada, ze koszty dziatalnosci operacyjnej w catym 2022 roku moga
by¢ o 50-55 proc. wyzsze rdr.
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SWIGS80 i inne

Celem zarzadu XTB w 2022 roku jest pozyskiwanie $rednio co najmniej 40 tys. nowych
klientéw kwartalnie. Prezes, pytany czy jest szansa na utrzymanie tego celu rdwniez w 2023
roku, odpowiedziat: "Zdecydowanie tak".

“Nie wyobrazam sobie, zeby liczba rachunkdw spadta. Pozyskujemy klientéw w trzech
segmentach - sg to: waluty i surowce, kryptowaluty, a takze akcje i ETF. Biorac pod uwage,
ze zaréwno akcje globalne, jak i kryptowaluty praktycznie przez caty rok notujg spadki, to
my w tym roku - upraszczajac - pozyskujemy klientéw tylko w jednym segmencie. Gdy te
dwa pozostate segmenty zaczng notowa¢ wzrosty i sytuacja na tych rynkach zrobi sie
ciekawsza, to nie widze zadnej przeszkody, zebySmy osiagali jeszcze lepsze wyniki" -
powiedziat podczas konferencji prezes XTB Omar Arnaout.

"Jestem przekonany, ze w tym roku mieliby$Smy duzo lepsze wyniki pod wzgledem liczby
rachunkow, jezeli bySmy notowali wzrosty takie jak rok temu - na gietdach Swiatowych, a
przede wszystkim na kryptowalutach" - dodat.

W | kwartale grupa pozyskata 55,3 tys. nowych klientéw, w Il kwartale blisko 45,7 tys.
nowych klientéw, a w Il kwartale prawie 44,8 tys. nowych klientdw. W pierwszych 25 dniach
pazdziernika 2022 r. liczba nowych klientdw wyniosta 14,1 tys. Liczba aktywnych klientéw
w Il kwartale wyniosta 151,7 tys. wobec 110,9 tys. rok wcze$niej, co oznacza wzrost o 36,8
proc. rdr.

+/-

Bioplanet

Przedwstepna umowa z Naturavena
Bio Planet po zakonczeniu przegladu opcji strategicznych zawart umowe przedwstepng z
Naturaveng i spodziewa sie wzrostu przychodéw w 2023 r. o ok. 30 mln zt.

"Z tytutu zawartych umdw Bio Planet spodziewa sie wzrostu przychoddw w 2023 roku o
okoto 30 mln zt. Dzieki planowanemu zakupowi nowych marek Bio Planet spodziewa sie
pozyskania wielu nowych odbiorcéw i dostawcdw oraz zwiekszenia swojej oferty towarowej
0 okoto 400 produktéw". Réwniez od grudnia 2022 roku dziatalnos$¢ w zakresie produkcji oraz
dystrybucji hurtowej towaréw pod markami nalezacymi obecnie do Naturaveny realizowana
bedzie przez Bio Planet.

Compremum, Orlen

Zawarcie umowy z Inowroctawska Kopalnig Soli ,Solino”

Compremum zawarta umowe z Inowroctawska Kopalnig Soli "SOLINQO", nalezgca do grupy
kapitatowej ORLEN, na kompleksowg realizacje inwestycji pn. Budowa infrastruktury
rurociggowej solanki - podata spétka w komunikacie. Wynagrodzenie spétki wyniesie tagcznie
154,9 mln zt netto.

Umowa obejmuje realizacje przez Compremum jako generalnego wykonawce dwdch zadan
- pierwsze to budowa rurociggu solanki z komory zasuw w Broniewicach do KS i PMRiP Gdra,
natomiast drugie to budowa rurociggu solanki z KS "Mogilno" do komory zasuw w
Broniewicach.

Decora

Szacunkowe wyniki finansowe

Decora szacuje, ze skonsolidowany zysk netto grupy w trzecim kwartale 2022 r. spadt 0 43
proc. rdr do 9,3 mln zt, a EBITDA byta nizsza 0 33 proc. i wyniosta 15,4 mln zt - podata spétka
w komunikacie. Decora szacuje, ze w trzecim kwartale procentowy skonsolidowany wynik
brutto ze sprzedazy spadt o 5,7 pp. rdr i wyniést 30,6 proc.

"Zmiana jest efektem przede wszystkim negatywnego wptywu istotnie wyzszych cen nabycia
surowcdw, materiatow, towardw handlowych oraz kosztdw energii elektrycznej w Il
kwartale 2022 r. w poréwnaniu do Ill kwartatu 2021 roku" - napisano w komunikacie.
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Jak podano w komunikacie, szacunkowy zysk netto grupy w okresie trzech pierwszych
kwartatow 2022 roku zmniejszyt sie 0 44 proc. rdr do 32,1 mln zt, a EBITDA spadta o 34 proc.
do 51,9 mln. Przychody ze sprzedazy wzrosty o 16 proc. do 419,4 mln zt.

Intersport Aktualizacja przegladu opcji strategicznej
Intersport podjat decyzje o aktualizacji przegladu opcji strategicznych z 2021 r. i rozwaza
znalezienie inwestora lub emisje nowych akcji w celu pozyskania dodatkowych 80 mln zt.

"Biorac pod uwage dalszy rozwdj spétki oraz realizacje jej dtugoterminowych celdw, zarzad
spotki rozwazyt opcje dotyczace pozyskania inwestoréw lub inwestora strategicznego lub
finansowego. W szczegdlnosci w zaleznosci od biezacych uwarunkowan rynkowych oraz
mozliwych form wspétpracy, rozwazana jest emisja nowych akcji przez spdtke. Tym samym
intencjg zarzadu jest znalezienie takiego rozwigzania, ktdre umozliwi spdtce pozyskanie
dodatkowych srodkdw pienigeznych w wysokosci do 80 mln ztotych" - napisano.

Spdtka poinformowata, ze w celu realizacji wybranej opcji zostang przeprowadzone
wymagane analizy prawne i finansowe, w tym zwigzane z przygotowaniem optymalne;
struktury nowej emisji oraz ew. rozmowy z inwestorami.

Mostostal Szacunkowe wyniki finansowe po trzecim kwartale 2022r.
Warszawa Mostostal Warszawa szacuje, ze wypracowat 11,6 mln zt skonsolidowanego zysku netto w
okresie I-1ll kwartatu 2022 roku wobec 18 mln zt w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Spdtka podata, ze zysk netto przypisany akcjonariuszom spotki dominujacej wynidst 10,4 min
zt, a zysk netto przypisany akcjonariuszom niekontrolujgcym 1,2 miln zt. Szacunkowe
przychody grupy wyniosty 1.171 mln zt (wzrost rdr z 884 mln zt), a zysk brutto na sprzedazy
wyniost 81 mln zt. (wzrost rdr z 80 miln zt).

Prymus Wyniki finansowe po 3Q 22
Przychdd ze sprzedazy w Il kwartale 2022 roku wynidst 20,7 mln zt, co stanowi wzrost
przychodu w stosunku do $redniego przychodu z dwdch minionych, analogicznych okresdw
tj. Il kwartatu 2020 roku oraz Il kwartatu 2021 roku o 7,94 mln zt, tj. 0 62,47%.

ZUE Konsorcjum z ZUE z najkorzystniejszg oferta w przetargu kolejowym w Rumunii
Oferta konsorcjum z ZUE zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu panstwowe;
spotki kolejowej w Rumunii. Wartos¢ netto ztozonej przez konsorcjum oferty wynosi ok. 82,6
mln zt, z czego ok. 50 proc. przypada na ZUE.

Zamowienie dotyczy prac nad likwidacja ograniczen predkosci w celu przywrdcenia
parametréw technicznych drogi kolejowej nr 412 - 4 LOT (13,967 km) km).

Termin realizacji zadania to 24 miesigce od dnia podpisania umowy.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

piatek 28 paZzdziernika 2022

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych imiennych serii L, pozbawienia

cee prawa poboru oraz zmiany statutu.

KERNEL Publikacja skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2021/2022.

ATLANTAPL Publikacja raportu za rok obrotowy 2021/2022.

COGNOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

EFEKT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

GREENX Publikacja raportu za | kwartat roku obrotowego 2022/2023.

HELIO Publikacja raportu za rok obrotowy 2021/2022.

KOGENERA NWZA ws. zgody na nabycie prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci.
NWZA ws. uchylenia uchwaty nr 32/06/2022 ZWZ z 30 czerwca 2022 r., podwyzszenia kapitatu zaktadowego

MEDICALG poprzez emisje akcji serii |, J, K'i L, pozbawienia prawa poboru, zmiany statutu, ustalenia liczby cztonkéw RN,
powotania cztonka RN oraz wyboru Przewodniczacego RN.

MENNICA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

MERCOR Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,63 zt na akcje.

STSHOLDING Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok 2022 w wysokosci 0,27 zt na akcje.

TRAKCJA Zakoh;zenie zapisévy na sprzeng gkpji po 1,70 zt za sztuke w |l fazie wezwania ogtoszonego przez Agencje
Rozwoju Przemystu i PKP Polskie Linie Kolejowe.

YOLO ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2021 oraz dalszego istnienia spotki.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 24 paZdziernika 2022
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. pazdziernik 474 47 47,7
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. pazdziernik 51,3 51,5 52,9
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. pazdziernik 45,7 47,2 47,8
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. pazdziernik 44,9 44,8 45
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. pazdziernik 46,6 48 48,4
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. pazdziernik 48,2 48,2 48,8
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) wrzesien 7,70% 7,40% 7,40%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. pazdziernik 49,9 51 52
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. pazdziernik 46,6 49,2 49,3
Wtorek, 25 paZdziernika 2022
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo pazdziernik 84,3 83,2 84,3
10:00 Polska Stopa bezrobocia wrzesien 5,10% 4,80% 4,80%
14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych pazdziernik 13,00% 13,00%
16:00 USA 'B”Oierﬁs Zaufania konsumentow - Conference i 1025 106,1 108
16:00 USA Indeks Fed z Richmond pazdziernik -10 -5 0
Sroda, 26 pazdziernika 2022
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) wrzesien 6,30% 6,10% 6,10%
16:00 USA Sprzedaz nowych domdw wrzesien 603 tys. 635 tys. 685 tys.
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 2,59 mln brk -0,9 mln brk -1,72 mln brk

Czwartek, 27 pazdziernika 2022

8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentéw - GfK listopad -41,9 -41,5 -42,5
14:30 USA PKB (annualizowany) wst. 11 kw. 2,60% 2,00% -0,60%
14:30 USA Konsumpcja prywatna (annualizowana) wst. 11 kw. 1,40% 2,00%
14:30 USA Deflator PKB wst. (k/k) 11 kw. 4,10% 9,10%
14:30 USA PCE core wst. (k/k) 1 kw. 4,50% 4,70%
14:30 USA ﬁr/”nff’ lenia na dobra trwatego Uzytku wst. o 0,50% 0,50% -0,20%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 217 tys. 222 tys. 214 tys.
14:45 Strefa Euro  Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB pazdziernik
Piatek, 28 pazdziernika 2022

7:30 Francja PKB s.a. wst. (k/k) [ kw. 0,20% 0,20% 0,50%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) pazdziernik 5,60%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) wrzesien 29,50%
10:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) wrzesien 40,10%
10:00 Niemcy PKB s.a. wst. (k/k) [ kw. -0,20% 0,10%
10:00 Niemcy PKB n.s.a. wst. (r/r) 11 kw. 1,80%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojow w gospodarce pazdziernik 93,7
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) pazdziernik 10,10% 10,00%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotow, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjng (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
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tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA

Lukas Cinikas

Ignacy Budkiewicz

Adam Gorecki

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22329 4354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

tukasz Zukowski 2256697 18

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

Marta Fraczek 22 566 97 04

smuMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PR"FEssmNAl - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w catosci wptacony.
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