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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE oL IS = 1L e
. o . . WIG 48,934.47 2.59% 2.25% -29.38%
Wczorg!szy hand?t na europeljslklch /r)l/nka.ch bazowych przyniost lkontynuaqe dobrych WIG20 1,487.60 3.00% 197% -3438%
nastrojow, dla ktérych w drugiej czesci dnia wsparciem byta decyzja banku centralnego
Kanady. Zazwyczaj rzadko inwestorzy na kontynencie $ledza dziatania wspomnianej mWIGA40 371138 2.50% 2.30% -29.86%
instytucji, niemniej w obecnym otoczeniu, gdy to wtasnie decyzje bankéw centralnych sSWIG80 16,150.53 -0.02% 0.16% -19.47%
nadaja trendy na rynkach, wczorajsza decyzja o mniejszej skali podwyzki niz oczekiwano WIG20 TR 2,876.84 3.02% 2.64% -32.21%
(50bp v.s 75pb) oraz rewizja prognoz dynamiki |nflac4| W det, wzbudzllta nadmejg Wsrqd MSCI POLAND 96028 285% 234% -3638%
uczestnikéw rynku na podobne ruchy ze strony chociazby Fed. Powyzsze przetozyto sie
réwniez ostabienie amerykariskiej waluty oraz spadek rentownosci obligacji. Finalnie jednak ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
sesja na Wall Street wypadta do$¢ stabo z uwagi na nizsze od oczekiwan rezultaty S&P500 3,830.60 -0.74% 5.03% -19.63%
kwartalne spétek technologicznych, co odbito sie wyraznie na notowaniach Nasdag100, Nasdaq C. 11,405.90 -226% 1.19% -30.11%
A H 0,
ktory stracit ponad 2,0% DAX 13,195.81 109%  870%  -1693%
Ostabienie dolara sprzyjato rynkom rozwijajacym sie, na czym skorzystat w duzej mierze CAC40 627631 041% 2.08% -12.26%
krajowy rynek akcji. WIG20 zyskat ponad 3,0%, chociaz do dopetnienia pozytywnego obrazu FTSE250 18,105.89 1.54% 4.63% -22.89%
brakowato wyzszych obrotéw (nie przekroczyty 0,8 mld PLN). WIG20 tym samym w BUX 40,553.56 -0.09% 5.20% -20.05%
najblizszych dniach moze testowa¢ poziom 1500 pkt. W$réd blue chips najlepiej wypadty IBEX 7.870.60 097% 5 71% -9.68%
notowania JSW, CCC oraz Kety. Natomiast pod koniec dnia najwieksze zamieszanie byto . . .
wokét CD Projekt, ktory zapowiedziat remake gry WiedZmin. NIKKEI 27,345.24 “032% 291% ~>02%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE] SESII Polska 7.988 -6pb 118 pb 430 pb
USA 4022 19 pb 8 pb 251 pb
W dzisiejszym kalendarium gtdwny punkt tygodnia, czyli pazdziernikowe posiedzenie Niemcy 9142 31 pb 9pb 2319 pb
Europejskiego Banku Centralnego. Od lipca EBC zaciesnia warunki swojej polityki pienieznej
. . 0 A WALUTY Kurs 1D 1M YTD
podnoszac stopy procentowe. Obecnie stopa depozytowa wynosi 0.75%. W pazdzierniku
oczekiwania rynku zaktadaja jej dalszy wzrost do poziomu 1.50%. Prawdopodobny ruch o EUR/PLN 47461 -0.03% 0.86% 335%
75pb. byt juz wezesniej sygnalizowany przez cztonkdéw EBC jako odpowiedZ na stale rosnaca USD/PLN 4.7141 -0.15% 5.87% -14.40%
inflacje w strefie euro. Chwile przed 15:00 zaplanowane jest wystapienie prezes EBC. Dzi$ CHF/PLN 47787 -017% 5.26% -7.43%
opublikowany zostanie réwniez wstepny szacunek PKB w Stanach Zjednoczonych. GBP/PLN 54743 0.03% 016% 0.29%
Konsensus zaktada wzrost o 2.0% w trzecim kwartale w ujeciu annualizowanym. Solidny
. . ) . e L EUR/USD 1.0068 -0.13% 4.94% -11.45%
wzrost w ubiegtym kwartale potwierdzitby solidne podstawy amerykariskiej gospodarki i
umocnit argumentacje Rezerwy Federalnej w kontekscie kolejnych podwyzek stop usp/py 145.4500 0.60% -0.47% ~20.90%
procentowych. SUROWCE Kurs 1D M YTD
S . . , . Brent ($/bbl) 95.59 -0.10%  1080%  22.90%
Wydz?ue sie, ze op/tymlzm chzorajszego handlu moze zolstalc stonowany w plerwszlych WTI (8/bb0) 8779 -0.14% 11.89% 16.79%
godzinach notowar z uwagi na wczorajsze stabsze zamkniecie na Wall Street. Natomiast ! \ .
dalsza czes$¢ dnia bedzie uzalezniona od wspomnianych wyzej wydarzen. Ztoto ($/0z1) 166586 0.08% 2.27% "893%
Miedz (c/Lb) 352.80 -0.48% 6.17% -20.96%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY
( ) NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 26.10.2022
10% WZROSTY SPADKI
ng MERCATOR M 2571% WARIMPEX F -9.84%
0
-5% HM INWEST 13.33% SIMFABRIC -8.87%
- 0,
-%g‘ﬁ AIRWAY MED 12.40% INTERSPPL -6.98%
%ng STAPORKOW 12.34% HERKULES S -6.42%
-30% NANOGROUP 11.78% SATIS GROU -5.06%
-35%
-40%
-45% OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
-50%
, ) ) GPW 921.60 896.38 926.36
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WIG20 i mWIG40 +/-
Budimex Portfel zlecer
e Portfel zamdwieri Grupy Budimex na koniec trzeciego kwartatu 2022 roku wynidst
12,47 mld zt. Wartos¢ kontraktéw podpisanych w okresie styczeri-wrzesien
wyniosta 4,61 mld zt.
e "Po 30 wrze$nia 2022 roku podpisana zostata umowa na zaprojektowanie i budowe
drogi ekspresowej S-17 Piaski-Hrebenne o wartosci 358.239 tysiecy ztotych.
Dodatkowo, wartos¢ kontraktow, w ktérych oferty Budimex SA sg najkorzystniejsze
lub zostaty ocenione przez zamawiajacych najwyzej to ponad 3 miliardy ztotych, co +
daje dobre perspektywy ewolucji portfela zamoéwien w najblizszych kwartatach oraz
buduje fundamenty dziatalnosci na lata 2023-2024".
e "Struktura portfela w ciggu ostatniego roku nie ulegta znaczacej zmianie - portfel
opiera sie gtdwnie na kontraktach infrastrukturalnych i kolejowych, stanowigcych
okoto 2/3 jego wartosci. Grupa Budimex przeprowadza regularne aktualizacje
budzetéw kontraktdw dtugoterminowych, a zmiany cen materiatow sa
uwzgledniane w zrewidowanych kosztorysach".
CD Projekt, 11 bit ZapowiedZ remake WiedZzmin
CD Projekt zapowiedziat remake pierwszej czeSci Wiedzmina, ktéry powstanie we
wspotpracy ze studiem Fool's Theory.
“Nowy Wiedzmin, wczesniej znany pod nazwa Canis Majoris, to jeden z projektow
zaprezentowanych w ramach Aktualizacji Strategii Grupy CD PROJEKT. Gra powstaje na
silniku Unreal Engine 5 i korzysta¢ bedzie z rozwiagzan technologicznych rozwijanych przez +
CD PROJEKT RED na potrzeby zapowiedzianej w marcu nowej wiedZzmiriskiej sagi" - napisano
w komunikacie prasowym.
CD Projekt poinformowat, ze za projektem stoi studio Fool's Theory, specjalizujgce sie w
grach role-playing — w tym osoby, ktére pracowaty przy WiedZminie 2: Zabgjcach Kréléw
oraz Wiedzminie 3: Dzikim Gonie.
11 Bit Studios posiada 40 proc. udziatéw w Fool's Theory.
XTB Wstepne wyniki 3Q22
e Dom Maklerski XTB wstepnie szacuje, ze zanotowat w trzecim kwartale 2022 roku
236,2 mln zt zysku netto i 258,7 mln zt zysku operacyjnego. Wyniki sa odpowiednio
0 23 proc. i 24 proc. wyzsze od konsensusu PAP Biznes.
e Istotnymi czynnikami determinujacymi ich poziom byty wysoka zmiennos$¢ na
rynkach finansowych i towarowych oraz stale rosnaca liczba aktywnych klientdw +
(wzrost 0 36,8 proc. rdr), potaczona z ich duza aktywnoscig transakcyjng wyrazong
m.in. w liczbie zawartych kontraktéw w lotach".
e Ambicjg zarzadu w 2022 r. jest pozyskiwanie Srednio co najmniej 40 tys. nowych
klientéw kwartalnie. Grupa pozyskata w | kwartale 55,3 tys. nowych klientéw, w I
kwartale blisko 45,7 tys. nowych klientdw, natomiast w Il kwartale prawie 44,8 tys.
nowych klientdw.
SWIGS80 i inne +/-
Ryvu Therapeutics Aktualne dane kliniczne i przedkliniczne dla programu RVU120.
Ryvu Therapeutics zaprezentowato aktualne dane kliniczne i przedkliniczne dla programu
RVU120. Dobra tolerowalno$¢ RVU120 zostata potwierdzona we wszystkich badanych +

dawkach. W ocenie Ryvu dane przedkliniczne wskazuja m.in. na potencjat RVU120 w terapii
skojarzonej z wieloma przeciwciatami terapeutycznymi.

Asseco South
Eastern

Komentarz zarzadu
e Asseco South Eastern Europe spodziewa sie w przysztym roku wigkszego niz
dotychczas wzrostu kosztdw, zwtaszcza osobowych. Firma kontynuuje poszukiwania
podmiotéw do przejecia, domyka projekt w Albanii.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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"Dotychczas tylko Turcja miata zwyczaj indeksowania ptac inflacjg przynajmniej raz
w roku, teraz dwa razy w roku, czyli oprécz podwyzek wynikajacych np. z awansu,
byta zawsze podwyzka inflacyjna. W tej chwili coraz wiecej pracownikdw w prawie
wiekszosci panstw pyta o indeksacje ze wzgledu na inflacje. Nasze ogélne zalecenie
do menedzeréw jest takie, ze sie nie odwotujemy do inflacji, ale bierzemy ja pod
uwage przy indywidualnych ustaleniach z pracownikami".

Portfel zamdwien Asseco South Eastern Europe na 2022 rok ma wartos¢ 307,8 mln
euro, czyli jest o 33 proc. wyzszy rok do roku. Prezes Piotr Jeleriski ocenit, ze w
przysztym roku wzrosty backlogu moga wynies¢ kilkanascie proc.

R.Power

Finansowanie

Spotka z
euro na

alezna R.Power, R.Power Investment zawarta umowe finansowania do kwoty 30 mln
okres do 18 miesiecy. Finansowanie zostato udzielone z funduszy finansowania

pomostowego zarzadzanych przez francuskiego inwestora Eiffel Investment.

Finansowanie do kwoty 30 mln euro zostato objete opcjg podwyzszenia kwoty umowy do 40
mln euro.

"Fundusze pozwola R.Power sfinansowac dalszy rozwoj na rynkach zagranicznych. Zostang
przeznaczone na realizacje projektdw fotowoltaicznych w krajach UE, m.in. Portugalii,

Wtoszec

h i Polsce"

Forte

Wstepne wyniki 3Q22

Fabryka Mebli Forte zanotowata w trzecim kwartale 2022 roku 13 mln zt wyniku
EBITDA wobec 55 mln zt rok wcze$niej, co oznacza spadek o 76 proc. Strata
operacyjna siegneta 1 mln zt wobec 41 mln zt zysku operacyjnego rok wczesniej.
Forte podato, ze na obnizenie rentownosci wptynety wysokie koszty surowcow i
materiatow do  produkcji  (przede wszystkim drewna i materiatéw
drewnopochodnych), ktdrych przeniesienie na odbiorce nastepuje z duzym
opdznieniem oraz bardzo duze spowolnienie na rynku meblowym, szczegdlnie w
zakresie sprzedazy mebli skrzyniowych, ktdre negatywnie wptyneto na dynamike
sprzedazy mebli na wszystkich rynkach obstugiwanych przez spétke, a w
szczegdlnosci na rynku niemieckim.

W ujeciu iloSciowym sprzedaz mebli w trzecim kwartale 2022 roku byta o 40 proc.
nizsza rok do roku.

Trzeci powdd spadku rentownosci to niski popyt na meble, ktéry bezposrednio
przetozyt sie na spadek popytu na ptyte meblowag (pomimo stabilnych cen
sprzedazy). W efekcie, sprzedaz ptyty na zewnatrz w ujeciu ilosciowym spadta o 40
proc. vs analogiczny okres roku ubiegtego i prawie 58 proc. w stosunku do Il kwartatu
tego roku.

W trzecim kwartale 2022 roku grupa kapitatowa Forte nie dotrzymata kowenantow
zawartych w umowach kredytowych ze wszystkimi bankami finansujacymi.
Gtéwnym powodem ztamania kowenantu Dtug/Ebitda byt istotny wzrost kursu
EUR/PLN na dzien bilansowy i zwigzany z tym bardzo istotny wzrost ujemnej wyceny
otwartych transakcji hedingowych (wzrost 0 39 mln zt w poréwnaniu do wyceny z
sierpnia 2022 roku).

Zarzad spotki bedzie wnioskowat do bankdw o wytaczenie wyceny opcji walutowych
z definicji dtugu majacego wptyw na kalkulacje wskaznika oraz o aneksowanie
zawartych umow kredytowych w zakresie podwyzszenia wskaznika. Obecnie finalne
ustalenia nie zostaty jeszcze poczynione, jednakze zarzad nie dostrzega ryzyka
zwigzanego z wypowiedzeniem umow kredytowych.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

czwartek 27 pazdziernika 2022

ALLEGRO ZWZA

PKNORLEN Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
ASMGROUP NWZA ws. sposobu pokrycia straty za rok obrotowy 2020.

NOVATURAS Publikacja skonsolidowanego raportu za pierwsze 9 miesiecy 2022 roku.

piatek 28 paZzdziernika 2022

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych imiennych serii L, pozbawienia

cee prawa poboru oraz zmiany statutu.

KERNEL Publikacja skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2021/2022.

ATLANTAPL Publikacja raportu za rok obrotowy 2021/2022.

COGNOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

EFEKT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

GREENX Publikacja raportu za | kwartat roku obrotowego 2022/2023.

HELIO Publikacja raportu za rok obrotowy 2021/2022.

KOGENERA NWZA ws. zgody na nabycie prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci.
NWZA ws. uchylenia uchwaty nr 32/06/2022 ZWZ z 30 czerwca 2022 r., podwyzszenia kapitatu zaktadowego

MEDICALG poprzez emisje akcji serii |, J, K'i L, pozbawienia prawa poboru, zmiany statutu, ustalenia liczby cztonkéw RN,
powotania cztonka RN oraz wyboru Przewodniczacego RN.

MENNICA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

MERCOR Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,63 zt na akcje.

STSHOLDING Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok 2022 w wysokosci 0,27 zt na akcje.

TRAKCIA Zakor'lgzenie zapisévy na sprze@az gkcji po 1,70 7t za sztuke w Il fazie wezwania ogtoszonego przez Agencje
Rozwoju Przemystu i PKP Polskie Linie Kolejowe.

YOLO ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2021 oraz dalszego istnienia spotki.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 24 paZdziernika 2022
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. pazdziernik 474 47 47,7
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. pazdziernik 51,3 51,5 52,9
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. pazdziernik 45,7 47,2 47,8
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. pazdziernik 44,9 44,8 45
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. pazdziernik 46,6 48 48,4
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. pazdziernik 48,2 48,2 48,8
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) wrzesien 7,70% 7,40% 7,40%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. pazdziernik 49,9 51 52
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. pazdziernik 46,6 49,2 49,3
Wtorek, 25 paZzdziernika 2022
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo pazdziernik 84,3 83,2 84,3
10:00 Polska Stopa bezrobocia wrzesien 5,10% 4,80% 4,80%
14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych pazdziernik 13,00% 13,00%
16:00 USA 'B”Oierﬁs zaufania konsumentow - Conference i 1025 106,1 108
16:00 USA Indeks Fed z Richmond pazdziernik -10 -5 0
Sroda, 26 pazdziernika 2022
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) wrzesien 6,30% 6,10% 6,10%
16:00 USA Sprzedaz nowych domdw wrzesien 603 tys. 635 tys. 685 tys.
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 2,59 mln brk -0,9 mln brk -1,72 mln brk

Czwartek, 27 pazdziernika 2022

8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentéw - GfK listopad -41,9 -41,5 -42,5
14:30 USA PKB (annualizowany) wst. 11 kw. 2,00% -0,60%
14:30 USA Konsumpcja prywatna (annualizowana) wst. 11 kw. 2,00%
14:30 USA Deflator PKB wst. (k/k) [ kw. 9,10%
14:30 USA PCE core wst. (k/k) 11 kw. 4,70%
1430 USA ?rir/nr%/\/lenla na dobra trwatego uzytku wst. wrzesief 0,50% -0,20%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 222 tys. 214 tys.
14:45 Strefa Euro  Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB pazdziernik
Piatek, 28 pazdziernika 2022

7:30 Francja PKB s.a. wst. (k/k) [ kw. 0,20% 0,50%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) pazdziernik 5,60%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) wrzesien 29,50%
10:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) wrzesien 40,10%
10:00 Niemcy PKB s.a. wst. (k/k) [ kw. -0,20% 0,10%
10:00 Niemcy PKB n.s.a. wst. (r/r) 11 kw. 1,80%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojow w gospodarce pazdziernik 93,7
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) pazdziernik 10,10% 10,00%
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KOMENTARZ PORANNY {Q
27 pazdziernika 2022

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akeji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsigbiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w catosci wptacony.
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