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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE oL IS = 1L e
WIG 47,370.66 1.29% -1.48% -31.64%
Za nami pozytywne otwarcie tygodnia handlu na szerokim rynku akcji w Warszawie. WIG20 143321 153% 169% -36.78%
WIG zyskat 1,29% oddalajac sie po raz kolejny od tegorocznego dotka z poziomu 45018
punktéw. Wzrostom przewodzity najwieksze spétki skupione w ramach indeksu mWIG40 359131 091% “2.36% "32.13%
WIG20, ktéry zakoriczyt handel na poziomie 1433 punktéw zblizajac sie do istotnego SWIG80 16101.28 070%  -228%  -1972%
oporu z okolic 1450 punktéw. Spadkowa sesje wsrdd najwiekszych spétek zakoriczyty WIG20 TR 2,771.66 1.53% -1.04% -34.69%
jedynie walory allegro.eu i PGNIG. Z kolei kolejny tydzien wzrostéw rozpoczety akcje MSCI POLAND 925.45 1.32% -1.26% -38.68%
bankdw - mBank wzrdst 0 2,00%, a Pekao 1,53%. Liderem wzrostdw byty jednak walory ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
Grupy Kety ktére podcza§ jed}nej sesji odnotowaty dgdatnia stope Izwroltu Ina poziomie S&PS00 379734 119% 2 82% 2033%
6,74%, wracajac do pozioméw notowanych ostatnio w | potowie miesigca. Strona
popytowa wspierata réwniez wycene CD-Projekt, gdzie po raz kolejny podjeto prdbe Nasdaq C. 11,430.26 106% 105% "29.96%
mocniejszego ruchu ,na pétnoc” w kierunku oporu na poziomie 160 zt. Na rynku diugu DAX 12,931.45 1.58% 5.27% -18.59%
bylismy swiadkami kontynuacji wysokiej zmiennosci, ktdra zakoriczyta sie silnymi CAC40 6,131.36 1.59% 6.02% -14.28%
spadkami rentownosci krajowych 10-letnich obligacji skarbowych powracajac do FTSE250 17,337.55 0.76% -3.53% -26.16%
pozioméw z okolic 8,25%. BUX 40,091.49 -084%  371%  -2096%
Nowy tydzieri rozpoczat sie takze od publikacji wstepnych szacunkéw PMI dla 1BEX 768050 L79% 128% L8
gtéwnych gospodarek Swiata. Pazdziernikowe dane dla strefy Euro i USA okazaty sie NIKKEI 27.276.24 112% 045% “5-26%
by¢ ponizej oczekiwari rynku. Indeks dla sektora przemystu na startym kontynencie OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
pokazat odczyt na poziomie 46,6 punktéw vs. 47,8 punktdw oczekiwanych przez rynek. Polska 8.287 -44 pb 185 pb 462 pb
Z kolei w USA wskaznik dla przemystu jak i ustug spadt ponizej 50 punktéw USA 4201 42 pb 52 pb 269 pb
sygnalizujac spadek aktywnosci gospodarcze;. Niemey 2330 87 pb 31 pb 2507 pb
WALUTY Kurs 1D 1M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII = e oo ot
Udana sesja w Stanach Zjednoczonych, gdzie S&P500 zyskat 1,19% przektada sie na USD/PLN 4.8492 -0.04% 2.06% -16.79%
umiarkowanie pozytywne nastroje na rynkach w godzinach rannych. Japoriski CHF/PLN 4.8456 -0.02% 2.61% -871%
Nikkei225 zyskuje ponad 1%, jednak kontrakty terminowe na DAX sa kwotowane w GBP/PLN 5.4728 -0.10% -3.33% -0.26%
okolicach wczorajszego zamknigcia. W przypadku pozytywnego otwarcia sesji na EUR/USD 09874 0.00% 276% 13.16%
kraj.owym rynku akcji, dla WIG-u20 klulcgowe w Qniu .dzisiejszym bedzig dotarc.ie do USDAIPY 148.9200 -001% -2.80% -29.72%
poziomu 1450 punktdw, ktorego przebicie moze implikowaé kontynuacje odbicia na
indeksie. SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
Brent ($/bbl) 93.26 0.00% 8.25% 19.90%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) YT 7000 8460 002 TamE 1A
Ztoto ($/0zt) 1,648.59 -0.07% 1.62% -9.87%
10% Miedz (c/Lb) 340.95 -0.61% 1.13% -23.61%
5%
0:4 NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 24.10.2022
18;; WZROSTY SPADKI
-15% FON 9.83% SIMFABRIC -15.45%
-20% PLAZA CENT 9.14% COAL ENERG -11.16%
ggzﬁ BIOMEDLUB 7.14% ADIUVO INV -9.45%
-35% NOVAVIS GR 571% STS HOLDIN -8.92%
-40% PGF POLSKA 5.45% LESS SA -8.33%
-45%
-50%
ba-21 sty-22 kw22 lip-22 OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
WIG e WIG20 e MWIG40 e SWIGBO GPW 761.38 909.35 921.24
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WIG20 i mWIG40 +/-
Bank Millenium Komentarz zarzadu
Bank Millennium liczy, ze od IV kwartatu jego wyniki beda sie poprawity, a do Il kwartatu
2023 roku wspétczynniki kapitatowe znajda sie powyzej minimalnych poziomdéw. Bank chce
zawiera¢ kwartalnie ok. 2 tys. ugdd w sprawie kredytéw CHF, a w IV kwartale nie spodziewa
sie wigkszych zmian kosztéw ryzyka - poinformowali w poniedziatek przedstawiciele banku.
Budimex Wybér oferty w przetargu
Oferta Budimeksu zostata uznana za najkorzystniejsza w przetargu na wykonanie robot
budowlano - montazowych w ramach rozbudowy kompleksu wojskowego w Siedlcach.
Wartos¢ oferty to 294,6 mln zt.
cce Zmiana warunkdw emisji obligacji

e Zgromadzenie Obligatariuszy grupy CCC zdecydowato o zmianach warunkéw emisji
obligacji serii 1/2018.

e Warunki emisji zostaty zmienione w zakresie warunkéw badania wskaznikow
finansowych okreslonych w warunkach emisji, dodania nowych obowigzkdw
informacyjnych wobec Obligatariuszy i administratora zabezpieczen oraz
przyznania Obligatariuszom prawa do wcze$niejszego proporcjonalnego wykupu w
przypadku redukcji finansowania kredytowego.

Cyfrowy Polsat Sprzedaz udziatéw w spétkach Port Praski
HB Reavis Holding sfinalizowat nabycie od spotek zaleznych Cyfrowego Polsatu 50 proc.
udziatdw w spotkach Port Praski City Il oraz Port Praski Medical Center. W lipcu spotka
informowata, ze taczna cena sprzedazy udziatow wyniesie ok. 24,3 mln euro.

Develia Inwestycja
Develia zawarta ze spotkami z grupy Hillwood Polska umowe o wspdtpracy joint venture, w
ramach ktdrej na nieruchomosci potozonej w miejscowosci Malin koto Wroctawia powstanie
park logistyczn. Szacunkowa wartos¢ catego projektu przekroczy 1,5 mld zt.

KGHM Produkcja i sprzedaz miedzi we wrze$niu 2022 roku

e Sprzedaz miedzi przez grupe KGHM wyniosta we wrzesniu 2022 roku 61,5 tys. ton |
byta nizsza rdr o 7 proc. Produkcja miedzi ptatnej KGHM wyniosta w tym czasie 59,5
tys. ton, co oznacza spadek rdr o 7 proc.

e Jak podano, we wrzesniu zmniejszenie poziomu sprzedazy byto spowodowane
przede wszystkim nizszg sprzedazg miedzi pochodzacej z zagranicznych aktywow
grupy.

e Produkcja miedzi elektrolitycznej w KGHM Polska Miedz wyniosta we wrzesniu 48,1
tys. ton (wzrost 0 2 proc. rdr). Jak podano, poziom produkcji katod we wrzesniu 2022
roku wynika z realizacji przyjetych zatozeri w planie produkcji na 2022 rok. -

e Produkcja miedzi ptatnej w Sierra Gorda (55 proc. udziatow) wyniosta we wrzesniu
8 tys. ton i byta nizsza o 18 proc. rdr. KGHM podat, ze spadek produkcji
determinowany byt nizszym wolumenem przerobionej rudy oraz nizsza zawartoscia
metalu w eksploatowanej rudzie, ktorego nie zrekompensowat nieco wyzszy uzysk.

e Produkcja miedzi ptatnej w KGHM International wyniosta 3,5 tys. ton, co oznacza
spadek o 48 proc. rdr. Istotny wptyw miata nizsza produkcja w kopalni Robinson (-
1,95 tys. ton: nizszy uzysk oraz nizsza zawarto$¢ miedzi w rudzie) oraz
nieuwzglednienie produkcji kopalni Franke (réznica rdr: - 1,02 tys. ton), ktorej zbycie
nastapito 26 kwietnia 2022 roku.

Orange Polska Wyniki za Q322
e Orange Polska wypracowat w trzecim kwartale 822 mln zt zysku EBITDA po +

uwzglednieniu kosztéw leasingu, o 3,9 proc. wiecej niz przed. Analitycy
prognozowali, ze sp6tka osiagnie wynik na poziomie 785,2 mln zt.
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SWIG80 i inne

Przychody grupy siegnety 3,123 mld zt i byty powyzej oczekiwan analitykdw na
poziomie 3,057 mld zt.

Zysk netto wyniost 193 mln zt i byt powyzej konsensusu, ktdry zaktadat osiagniecie
183,5 mln zt zysku.

Zarzad spotki informuje, ze jest na dobrej drodze do realizacji celéw catorocznych.
Jednocze$nie grupa pracuje nad ograniczeniem wptywu wyzszej inflacji na przyszte
koszty operacyjne.

Srednie miesieczne przychody operatora z oferty (ARPO) ustug komdrkowych spadty
do 20,1 zt z 20,2 zt w poprzednim kwartale.

Na koniec trzeciego kwartatu operator $wiadczyt 2,793 mln ustug internetu
szerokopasmowego, co oznacza kwartalny wzrost o 7 tys. ustug. Kwartalne
przytaczenia ustug na sieci Swiattowodowej wyniosty 55 tys. Spadek liczby ustug w
starszej technologii ADSL wynidst natomiast 32 tys. Operator stracit ponadto 11 tys.
klientéw netto na szybszej sieci miedzianej VDSL.

Srednie miesieczne przychody Orange Polska z oferty ustug internetu wzrosto do 62
7tz 61,3 zt.

Liczba klientéw detalicznych ustug pakietowych wzrosta o 16 tys. do 1,594 mln.
Srednie miesiecznie przychody z ustug pakietowych dla klientéw indywidualnych
wzrosty do 115,6 zt z 113,7 zt kwartat wczesniej.

Baza kart SIM Orange Polska w trzecim kwartale 2022 roku zwiekszyta sig 0 95 tys.
netto, na koniec wrzesnia byto to 17,92 mln kart - podata spétka. W minionym
kwartale Orange Polska przybyto netto 234 tys. kart SIM w segmencie komdrkowych
ustug abonamentowych. W segmencie ustug pre-paid operator stracit netto 140 tys.
kart SIM.

Cl Games

Aktualizacja strategii

Cl Games zaktualizowato swojg strategie zgodnie, z ktorg bedzie tworzyto wtasne IP
oraz skupiato sie na projektach multiplayer i action-RPG. Nowymi grami majg by¢
Project Scorpio i Projcet Ill.

Cl Games zaktada, ze premiera gry Project Survive moze nastapi¢ w 2023r. -
poinformowat na konferencji prasowej prezes spotki Marek Tymiriski. W
zaktualizowanej strategii spétki premiera Project Survive zostata wpisana w okres
pomiedzy 2023-2024 r.

Cl Games prowadzi rozmowy z potencjalnymi globalnymi inwestorami
strategicznymi - poinformowat na konferencji prasowej prezes Cl Games Marek
Tyminski. Tymiriski dodat, ze trwajg rozmowy na temat dual listing w Londynie.

Torpol

Szacunkowe wyniki za Q322

Grupa Torpol szacuje, ze miata po trzech kwartatach 2022 r. 105,8 mln zt zysku
netto wobec 36 mln zt zysku rok wczesniej.

Wedtug szacunkdw, przychody ze sprzedazy po 9 miesigcach spadty do 731,8 mln
zt 2 772,7 mln zt przed rokiem, a zysk ze sprzedazy brutto wzrdst do 149,4 mln zt z
72,1 mln zt w analogicznym okresie 2021 r.

Zarzad Torpolu negatywnie ocenia propozycje NN PTE dotyczaca wyptaty przez

spotke jednorazowej, specjalnej dywidendy w wysokosci 114,85 mln zt. W ocenie
zarzadu wyptata mogtaby m.in. ostabi¢ sytuacje finansowa i ptynnos$¢ spotki.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

wtorek 25 pazdziernika 2022

Cce Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
ASSECOSEE Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.
CREEPYJAR NWZA ws. zmiany Polityki Wynagrodzeri cztonkéw zarzadu oraz RN, zmiany wynagrodzenia cztonkéw RN oraz

zmiany statutu.

$roda 26 pazdziernika 2022

SANPL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
NWZA ws. upowaznienia zarzadu do nabywania akcji wtasnych, rozwigzania kapitatu rezerwowego na
ACTION sfinansowanie nabycia akcji wtasnych i przeznaczenia srodkéw z tego funduszu na kapitat zapasowy,
utworzenia kapitatu rezerwowego na sfinansowanie nabycia akcji wtasnych oraz zmiany statutu.
ASSECOBS Publikacja raportu za Il kwartat 2022 roku.
BUDIMEX Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
GETIN NWZA ws. zmiany statutu oraz zmiany Regulaminu Rady Nadzorczej.
NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji serii X w trybie subskrypcji
MIRACULUM . , . :
prywatnej, zmiany statutu oraz zmian w sktadzie RN.
ROPCZYCE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.
UNICREDIT Publikacja raportu za Il kwartat 2022 roku.
WAWEL Publikacja raportu za Il kwartat 2022 roku.
ZYWIEC Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

czwartek 27 paZdziernika 2022

ALLEGRO ZWZA

PKNORLEN Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
ASMGROUP NWZA ws. sposobu pokrycia straty za rok obrotowy 2020.

NOVATURAS Publikacja skonsolidowanego raportu za pierwsze 9 miesiecy 2022 roku.

piatek 28 pazdziernika 2022

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych imiennych serii L, pozbawienia

cee prawa poboru oraz zmiany statutu.

KERNEL Publikacja skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2021/2022.

ATLANTAPL Publikacja raportu za rok obrotowy 2021/2022.

COGNOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

EFEKT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

GREENX Publikacja raportu za | kwartat roku obrotowego 2022/2023.

HELIO Publikacja raportu za rok obrotowy 2021/2022.

KOGENERA NWZA ws. zgody na nabycie prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci.
NWZA ws. uchylenia uchwaty nr 32/06/2022 ZWZ z 30 czerwca 2022 r., podwyzszenia kapitatu zaktadowego

MEDICALG poprzez emisje akcji serii |, J, K'i L, pozbawienia prawa poboru, zmiany statutu, ustalenia liczby cztonkéw RN,
powotania cztonka RN oraz wyboru Przewodniczacego RN.

MENNICA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.

MERCOR Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,63 zt na akcje.
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IARZ PORANNY

STSHOLDING Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok 2022 w wysokosci 0,27 zt na akcje.

Zakonczenie zapisow na sprzedaz akcji po 1,70 zt za sztuke w Il fazie wezwania ogtoszonego przez Agencje
TRAKCIA . . N .

Rozwoju Przemystu i PKP Polskie Linie Kolejowe.
YOLO

ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2021 oraz dalszego istnienia spétki.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

BIURO MAKLERSKIE ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

e-mail: doradcy.i jni ibas.pl

-y Y PP

\IA‘Iww.bnpparibas.pl




KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 24 paZdziernika 2022
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. pazdziernik 474 47 47,7
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. pazdziernik 51,3 51,5 52,9
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. pazdziernik 45,7 47,2 47,8
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. pazdziernik 44,9 44,8 45
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. pazdziernik 46,6 48 48,4
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. pazdziernik 48,2 48,2 48,8
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) wrzesien 7,70% 7,40% 7,40%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. pazdziernik 49,9 51 52
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. pazdziernik 46,6 49,2 49,3

Wtorek, 25 paZdziernika 2022
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo pazdziernik 83,2 84,3
10:00 Polska Stopa bezrobocia wrzesien 4,80% 4,80%
14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych pazdziernik 13,00%
16:00 USA IBnOc;iEs zaufania konsumentdw - Conference pazdziernik 106,1 108
16:00 USA Indeks Fed z Richmond pazdziernik 0,00%

Sroda, 26 pazdziernika 2022
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) wrzesien 6,10% 6,10%
16:00 USA Sprzedaz nowych domdw wrzesien 635 tys. 685 tys.
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -09 minbrk  -1,72 mln brk

Czwartek, 27 pazdziernika 2022
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentéw - GfK listopad -4150,00% -4250,00%
14:30 USA PKB (annualizowany) wst. 11 kw. 2,00% -0,60%
14:30 USA Konsumpcja prywatna (annualizowana) wst. 11 kw. 2,00%
14:30 USA Deflator PKB wst. (k/k) [ kw. 9,10%
14:30 USA PCE core wst. (k/k) 11 kw. 4,70%
1430 USA ?rir/nr%/\/lenla na dobra trwatego uzytku wst. wrzesief 0,50% -0,20%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 222 tys. 214 tys.
14:45 Strefa Euro  Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB pazdziernik

Piatek, 28 pazdziernika 2022
7:30 Francja PKB s.a. wst. (k/k) [ kw. 0,20% 0,50%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) pazdziernik 5,60%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) wrzesien 29,50%
10:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) wrzesien 40,10%
10:00 Niemcy PKB s.a. wst. (k/k) [ kw. -0,20% 0,10%
10:00 Niemcy PKB n.s.a. wst. (r/r) 11 kw. 1,80%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojow w gospodarce pazdziernik 93,7
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) pazdziernik 10,10% 10,00%
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KOMENTARZ PORANNY {Q
25 pazdziernika 2022

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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