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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLEE D v AW b
o o . i . WIG 50432.55  +1.79% +10.8% -25.92%
Za nami siddma z rzedu, c'ioc'iatma ses!a pa krajvowym rynku a cy. Po raz kolejny pr)llm WIG20 153628 4245% +135%  -30.57%
we wzrostach wiodty najwieksze spétki skupione w ramach indeksu WIG20, ktéry \ \ \
okazat sie by¢ najlepszy wsrdd wszystkich indekséw z catej Europy. Technicznie, mwiG40 382404 +023% +645% -27.57%
kwotowania przebijajac poziom 1550 punktéw zanegowaty réwniez gorna Linie trendu SWIG80 1656195  +0.74% +441% -16.81%
spadkowego obecnego od poczatku roku. Niemniej, ostatnie mocne wzrosty WIG ESG 819812  +1.82% +12.7% -27.88%
przyczynity sie do zakoriczenia handlu w okolicach strefy wykupienia rynku. WIG20 USD 322.09 +2.64% +169% -40.89%
NajWiQkSZy Wp{yW na zachowanie indeksu b[UE‘ChipéW mla{y min. WaI.Ory PKN OrLen, WIG20 TR 297098 +245% +13.5% -28.28%
kt}orelkgtejn)l/ dzien dlynamlczme odbijaty od tegorocznych dotkoYY z okphc 50 ;{: ZAGRANICA Kurs D ™M vTD
Réwniez akcje CD-Projekt kontynuowaty swdj ruch wzrostowy wybijajac sie powyzej - - -
strefy oporu z okolic 120 zt. Z kolei pogorszyto sie relatywne zachowanie bankéw, S&P500 385610 -2.50% +221% -21.12%
- 0, - 0, - 0,
ktorych indeks branzowy (WIG-Banki) wzrdst o symboliczne 0,49%. Nasdaq C. 10890.85  -3.36% -269% -3273%
DAX 1333874 -061% +8.58% -16.54%
Z kolei $rodowa sesja na Wall Street zakoriczyta sie mocnymi spadkami gtownych CAC40 632825  -0.81% +833% -12.25%
indekséw. Tematem dnia dla rynkdw byto ogtoszenie decyzji w zakresie polityki FTSE250 1819590 +0.12% +540% -22.41%
pienieznej przez tamtejszy bank centralny. Fed podnidst gtdwna stope procentowg w BUX 4105371 +0.88% +7.79% -18.35%
USA o 75 pb. do przedziatu 3,75-4,00%. O ile decyzja byta zgodna z oczekiwaniami IBEX 7999.00 -0.38% +6.79%  -8.55%
rynky, o tyle bardzo negatywnie odebrano konferencje prasowa Jerome Powella po NIKKEI 2766339  -0.06% +552% -3.92%
posiedzeniu. Oswiadczyt on, ze amerykariski bank centralny nadal widzi przestrzen Hang Seng 1582717 -2.56% -9.69% -34.09%
do dalszych podwyzek stép procentowych, chociaz tempo wzrostu bedzie musiato w OBLIGACIE _ Kurs 1D ™ YTD
koricu sig abnizy¢. Niemiej jednak dane naptywajace do Fed sugeruja, ze ostateczn
cu sie opnizy ) jednaf dane naplywajace o e SUgeruia " Polska 8323  -013% +195% 128,00%
poziom stép procentowych bedzie wyzszy, niz wczesniej oczekiwano. Poza rynkami Sh 40590 054% +130%  17200%
akcji, na powyzsze zareagowat rowniez rynek walutowy, a kurs USD/PLN wrdcit w u 05 +0.54%  +13.0% R
) Niemcy 2132 0,00%  0,00% 0,00%
okolice 4,80.
WALUTY Kurs 1D 1M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE] SESII EUR/PLN 470190 -004% -258%  +2.50%
USD/PLN 476030  -0.05% -2.50% +18.8%
Wczorajszy, negatywny (l)dbiérlprzez amerykarﬁskli rynek all<cji konferencji prasoweJ: CHE/PLN 476425 J0.24% -373% +7.86%
Jerome'a IPowelLa p(/) pomedgemu Fed przektada 3|§ w godzlmach Iranr?y.ch na .spadk,| GBP/PLN 547182 00%% -18%%  +0.05%
kwotowarn kontraktdw terminowych na DAX. Powyzsze powinno réwniez implikowac
. N . EUR/USD 098773  +0.01% -0.07% -13.71%
negatywne otwarcie handlu na rynku akcji w Warszawie.
UsD/IPY 147.401 -0.24% +2.04%  +28.2%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) EUR?WCE Kurs M YD
ren

- 0, 0, 0,
10% ($/bbl) 95.50 052% +7.65% +23.0%

5% WTI ($/bbl) 8935  -066% +691% +18.9%
0% My Ztoto Ao Ao .
o | (s/0) 1655.15  -0.74% -3.77% -10.43%
-10% Miedz (c/lb) ~ 349.02  -054% +115% -22.71%
- 0,
%g; NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2022-11-03
- 0
-25% WZROSTY SPADKI
-30% SHOPER  +8.64% NTCAPITAL  -20.67%
-35% VIGOPHOTN — +827% BUMECH -11.94%
-40% PEPCO  +8.10% PEP  -4.40%
_g(S):f OBROTY PLN Rosnace Spadajace
lis-21 lut-22 maj-22 sie-22 GPW 57908921,0 190 (50.9%) 3133:,
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WIG20 i mWIG40 +/-

Bank Pekao Wyniki za Q322

e Strata netto grupy Banku Pekao SA w trzecim kwartale 2022 roku wyniosta.543,6
mln zt podczas gdy rok wczesniej bank miat 630,8 mln z zysku netto. Rynek
oczekiwat straty netto na poziomie 557,6 min zt.

e Wptyw na wynik banku w tym okresie miaty przede wszystkim koszty wakacji
kredytowych w wysokosci 2,4 mld zt.

e Bank dodatkowo ponigst 166 mln zt kosztéw dodatkowych wptat na Fundusz
Wsparcia Kredytobiorcéw oraz rozpozna koszty zwigzane z koniecznoscig zwrotu
klientom podwyzszonych marz kredytdw hipotecznych przed ustanowieniem
hipoteki w wysokosci 111,9 mln zt.

e Wynik odsetkowy wyniést 397,9 mln zt i byt 4,3 proc. powyzej oczekiwan analitykdw,
ktorzy liczyli, ze wyniesie on 381,4 mln zt (w przedziale oczekiwan 310,2 - 448,8
mln zt). Wskutek kosztéw wakacji kredytowych wynik odsetkowy spadt 71 proc. rdr
i 85 proc. kdk.

e Marza odsetkowa osiggnieta w Il kwartatach 2022 r. wyniosta 2,71 proc. i byta
wyzsza 0 0,41 p.p., od marzy osiagnietej w Il kwartatach 2021 r. Marza odsetkowa
z wytaczeniem kosztu wakacji kredytowych wyniosta w Il kwartatach 2022 r. 4 proc.

e Wynik z prowizji wynidst 714,3 mln zt i byt zgodny z szacunkami rynku, ktdry
spodziewat sie 712,2 mln zt (oczekiwania wahaty sie od 705 mln zt do 723 mln zt).
Wynik prowizyjny wzrdst 1,5 proc. rdr i pozostat na poziomie z Il kwartatu 2022 roku.

e Bank oczekuje pogorszenia wyniku odsetkowego w kolejnych kwartatach ze wzgledu
na rosnacy udziat depozytéw terminowych.

e Bank spodziewa sie umiarkowanego wzrost kosztu ryzyka kredytowego ze wzgledu
na wysoki poziom stopy referencyjnej NBP w Srodowisku wysokiej inflacji i
spowalniajacego PKB.

GPW Obrét akcjami w pazdzierniku 22
W pazdzierniku 2022 r. taczna warto$c¢ obrotu akcjami na Gtdwnym Rynku GPW wyniosta 22
mld zt, czyli 0 31,3 proc. mniej niz w analogicznym okresie rok wczesniej. Warto$¢ obrotu
akcjami w ramach arkusza zlecer spadta o 37,8 proc. rdr do poziomu 19,6 mld zt

ING Bank Slaski Wyniki za Q322
- wynik odsetkowy = 173 mln zt vs. 145 mln zt konsensusu rynkowego
- wynik z prowizji = 531 mln zt vs. 528 mln zt konsensusu
- wynik netto = -317 mln zL vs. -378 mln zt konsensusu

Kruk Awans do WIG20
Kruk zastapi PGNiG w indeksie WIG20 po sesji 4 listopada 2022 r, w indeksie WIG30 w
miejsce PGNIG zostanie wpisana Bogdanka, a w indeksie mWIG40 w miejsce Kruka trafi ZE
PAK.

PKN Orlen Komentarz zarzadu
PKN Orlen po fuzji z PGNIG chce postawi¢ na zwiekszenie segmentu poszukiwan i wydobycia
zaréowno w Polsce, jak i na S$wiecie, tam gdzie koncern posiada swoje koncesje -
poinformowat prezes Orlenu Daniel Obajtek.

Polenergia Wyniki za Q3'22

e Skorygowana strata netto grupy Polenergia w trzecim kwartale 2022 roku wyniosta
11,3 mln zt - poinformowata spétka w szacunkowych danych. W okresie trzech
kwartatéw 2022 roku skorygowany zysk netto grupy spadt do 107,7 mln zt.

e Polenergia podata, ze skorygowany wynik EBITDA Grupy w trzecim kwartale 2022
roku wynidst 33 mln zt i byt nizszy o 62,1 mln zt w stosunku do wyniku w
analogicznym okresie roku poprzedniego. Spotka poinformowata, ze przyczynity sie
do tego gtdwnie nizszy wynik na sprzedazy energii elektrycznej z aktywdw OZE w
konsekwencji istotnego wzrostu kosztu profilu oraz odchylert wolumenowych
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produkcji aktywow od pozycji zabezpieczajacej sprzedaz, nizszy wynik na sprzedazy
energii do odbiorcdw w konsekwencji znaczacego wzrostu kosztu profilu odbiorcow
i odchyleri wolumenowych od pozycji zabezpieczajacych oczekiwane zuzycie oraz
nizszy wynik na optymalizacji pracy ENS (w zwigzku z brakiem sprzyjajacych
warunkow rynkowych), ktéra w pozytywny sposob wptyneta na wynik w
analogicznym okresie 2021 roku.

WIG-Banki Perspektywa ratingu

e Agencja Moody's zmienita perspektywe dla polskiego sektora bankowego do
negatywnej ze stabilnej - poinformowata agencja w raporcie z 2 listopada.

e W ocenie agencji zblizony do zera wzrost gospodarczy w 2023 r., znaczny wzrost
kosztéw finansowania i wysoka inflacja ograniczy mozliwosci rozwoju polskich
bankow.

e Moody's spodziewa sie pogorszenia jakosci kredytéw ze wzgledu na gwattowny
wzrost stop procentowych i rosnace koszty zycia kredytobiorcow.

SWIG80 i inne +/-
Atal Sprzedaz lokali w pazdzierniku ‘22
Atal zawart w pazdzierniku 2022 roku 137 umdw deweloperskich i przedwstepnych oraz 144
uUmowy rezerwacyjne.
Marvipol Komentarz zarzadu
Development Marvipol Development ocenia, ze sytuacja na rynku jest trudna, ale w czwartym kwartale
2022 r. zaktada utrzymanie sprzedazy na poziomie z ostatnich miesiecy - poinformowat PAP
Biznes wiceprezes Andrzej Nizio. Ocenit, ze spadek marz w branzy jest juz faktem.
Shoper Wyniki za Q322
- przychody = 31 mln zt vs. 32 mln zt
- EBIT =5 mln zt vs. 6,5 mln zt konsensusu
- zysk netto = 3 mln zt vs. 5 mln zt konsensusu
Vivid Games Wcze$niejsza sptata raty uktadowej

Vivid Games zdecydowat, ze czes¢ srodkdéw pozyskanych z wrzesniowej sprzedazy
technologii Bidlogic, przeznaczy na wczesniejsza sptate dziewiatej raty uktadowej, pozostate
$rodki beda inwestowane w rozwdj Real Boxing 2 i Eroblast oraz prace nad nowym,
strategicznym tytutem.
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

czwartek 3 listopada 2022

DINOPL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

INGBSK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

PEKAO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

3RGAMES Wprowadzenie do obrotu na GPW 2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii L.
AMBRA Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 1 zt na akcje.

ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

PBSFINANSE NWZA ws. zmiany statutu.

SHOPER Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

piatek 4 listopada 2022

ALIOR Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
BIOCELTIX Publikacja raportu za Il kwartat 2022 roku.
CFI Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
KOMPAP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
MOL Publikacja raportu za Il kwartat 2022 roku.
NOVITA Publikacja raportu za Il kwartat 2022 roku.
STARHEDGE Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
VIGOPHOTN Publikacja raportu za Ill kwartat 2022 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 31 pazdziernika 2022

0:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) wrzesien -1,60% -1,00% 3,40%
0:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) wrzesien 4,50% 4,00% 4,10%
2:00 Chiny Indeks PMI dla przemystu wg CFLP pazdziernik 49,2 50 50,1
2:00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP pazdziernik 48,7 50,2 50,6
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) wrzesien 0,90% 0,10% -1,30%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) pazdziernik 17,9% 17,20%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. wst. (r/r) 1 kw. 10,70% 2,10% 4,10%
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP - dane szacunkowe (r/r) pazdziernik 0,20% 9,90%
14:45 USA Indeks Chicago PMI pazdziernik 45,2 45,7
Wtorek, 1 listopada 2022
15:00 USA Indeks ISM dla przemystu pazdziernik 50,2 50,4 50,9
Sroda, 2 listopada 2022
0:50 Japonia Protokét z posiedzenia Bol wrzesien
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) wrzesien -0,50% 1,60%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) wrzesien -2,30% 3,40%
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu pazdziernik 42 42,5 43
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu pazdziernik 46,5 47 48,3
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. pazdziernik 5,50% 5,50% 5,50%
13:15 USA Raport ADP pazdziernik 239 tys. 195 tys. 192 tys.
15:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien —3,%)%kmtn 0,3mln brk 2,59 mln brk
19:00 USA Decyzja FOMC ws. stép procentowych listopad 3,75-400% 3,75-400%  3,00-3,25%
19:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC listopad
Czwartek, 3 listopada 2022
2:45 Chiny Indeks PMI dla ustug pazdziernik 48,4 49,3 49,3
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia wrzesien 6,60% 6,60%
13:00  WILk. Brytania Stopa procentowa listopad 3,00% 2,25%
13:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 220 tys. 217 tys.
15:00 USA Indeks ISM dla ustug pazdziernik 55,8 56,7
Piatek, 4 listopada 2022
8:00 Niemcy Zamdwienia w przemysle s.a. (m/m) wrzesien -1,10% -2,40%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) wrzesien -1,00% 2,40%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug pazdziernik 483 48,8
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) wrzesien 43,30%
13:30 USA Stopa bezrobocia pazdziernik 3,60% 3,50%
13:30 USA icr;“zijrnoinziig“rgme”‘a w sektorze pazdziernik 200 tys. 263 tys.
13:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) pazdziernik 5,00%
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KOMENTARZ PORANNY {Q
3 listopada 2022

SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzar zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ dobr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA

Lukas Cinikas

Ignacy Budkiewicz

Adam Gorecki

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22329 4354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

tukasz Zukowski 2256697 18

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

Marta Fraczek 22 566 97 04

smuMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PR"FEssmNAl - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w catosci wptacony.
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