Obserwuj

@BM_BNPParibas

2022-11-09 08:15

B

POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YD
, ) ) , ' WIG 5332424  +122% +157%  -23.05%
We wtorek polski rynek akcji kontynuowat wzrosty na gtéwnych, krajowych indeksach. . . .
Po raz kolejny motorem napedowym strony popytowej byty najwieksze spotki WIG20 1644.75 *164%  +19.2%  -2745%
skupione w ramach indeksu WIG20, ktdry wzrést o 1,64%. Indeks trwale przebit opér mWIG40 3931.29 -007%  +104%  -2571%
z okolic 1600 punktéw i technicznie zmierza w kierunku kolejnej strefy ponizej 1800 SWIG80 17027.25 +1.00% +6.20% -15.10%
punlftéw, czyli Lipcoyvych SZCZytow. Eat.rzac.przezlpry%mat oscylatora RSI zauwaZalmy WIG ESG 8667.46 +118% +17.6% 22511%
ch\{wllowe wykupienie rquu, co moze |'m'pL|kowac krotkotgrman\lNy. ruch korekcyjny. WIG20 USD 35379 4294%  +28.3% _36.74%
Najwigkszy wptyw na mozne zachowanie indeksu WIG20 miaty spétki surowcowe: PKN
Orlen wzrést 0 2,55% oddalajac sie od wsparcia z okolic 60 zt. Kolejny dzieri rosty WIG20 TR 318074 *164%  +19.2%  -25.05%
réwniez walory KGHM, ktdre korzystaja nadal z trwajacego odbicia cen miedzi. ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 3828.11 +0.56% +597%  -19.68%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZE]J SESII Nasdaq C. 10616.20 +049% +070%  -32.14%
W sodzinach A cach akci B o , ors DAX 1368875  +1.15% +11.5%  -13.83%
gg zinac rarlm.yc .r?a rynkach a g| mamy do czynienia z pogorg;em/em ngs rojéw. CAC40 6441 50 +039%  +10.3% -9.95%
Pomimo dodatniej sesji w Stanach Zjednoczonych, handel w Japonii koriczy sie ponad - 18697 89 0.75% 9.18% 0.37%
+ o +3. 0 -20. 0
0,50% spadkami Nikkei225. Réwniez kontrakty terminowe na DAX sa kwotowane na ’ ’ . . .
ujemnych poziomach co implikuje wg nas spadkowy poczatek handlu w Warszawie. BUX 43840.56 *006% - +121%  -13.56%
IBEX 7998.90 +0.46%  +7.90% -8.20%
Gtéwnym wydarzeniem w kraju bedzie posiedzenie Rady Polityki Pienieznej. W NIKKEI 27716.43 -056%  +4.98%  -373%
ubiegtym miesiacu Rada zdecydowata sie na wstrzymanie trwajacego od pazdziernika Hang Seng 16251.70 -187% -563%  -30.56%
ubiegtego roku cyklu podwyzek stép procentowych. W listopadzie spodziewamy sie OBLIGACJE Kurs 1D 1M YTD
wznowienia zacie$niania polityki pienieznej. Uwazamy, ze stopa referencyjna Polska 7775 -1.89%  +392%  114,00%
wzrosnie o SO.pb, do poziomu 7.25%. Argumentem lza dglszym wzros/terrj sFép USA 41470 +046%  +512%  174,00%
procentowych jest przede /vvszystlk|m stale rosnaca lmﬂaqa CPI. W pazdzw:rr.nku Niemcy 2278 1007%  0.00% 0.00%
wedtug wstepnych szacunkéw poziom cen zwigkszyt sie 0 17.9% r/r. Jednoczesnie z
decyzja opublikowane zostang wyniki listopadowego Raportu o inflacji, w ktorym WALUTY Kurs 1D M YTD
poziom cen zapewne utrzyma sie powyzej gérnej granicy celu inflacyjnego NBP (3.5%) EUR/PLN 4.69505 +0.10% -3.32%  +2.31%
w kolejnym roku. Powinno to wspiera¢ dalsze decyzje odnosnie wysokosci stép USD/PLN 466510 +0.20%  -6.79% +157%
procentowych w Polsce. CHF/PLN 472975  +010% -552%  +6.98%
GBP/PLN 5.38273 +012%  -2.74% -1.33%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) EUR/USD 100642 -010%  37%%  -11.54%
10% usD/IPY 145724 +0.02% -0.01% +26.6%
5% SUROWCE Kurs 1D M YTD
0% Brent ($/bbl) 95.35 -0.07%  -0.94% +22.5%
-5% WTI ($/bbl) 88.78 -0.19%  -2.62% +18.0%
i’j Zoto ($/0zt) 171365  -015% +227%  -6.30%
20; Miedz (c/Lb) 368.18 -0.01%  +7.33% -17.51%
- (]
-25% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2022-11-09
-30% WZROSTY SPADKI
-35% MONNARI  +12.93% NTCAPITAL  -18.09%
-40% BIOMEDLUB +10.32% SHOPER  -10.30%
-45% VOTUM +9.17% MOBRUK -7.72%
-50% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
lis-21 lut-22 maj-22 sie-22 121
0,
WIG e WIG20 e MWIGA0 e SWIGSO GPw 875,14 198 (54.2%) (38.6%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

Agora Zobowigzania podatkowe
Agora szacuje, ze przedtuzenie do 31 grudnia 2023 roku okresu funkcjonowania Podatkowe;
Grupy Kapitatowej, moze spowodowa¢ przewidziane przepisami prawa obnizenie
zobowigzania podatkowego PGK o okoto 7 mln zt w 2023 roku.

Budimex Komentarz zarzadu

e Budimex spodziewa sie, ze najblizsze dwa lata na polskim rynku budowlanym, w
oczekiwaniu na odblokowanie srodkéw unijnych, beda trudne. Spétka chce stawiac
na projekty OZE, chce rozwijac¢ spétki zalezne FBSerwis i Mostostal Krakdow, a takze
mysli o przejeciach spétek - poinformowat prezes Budimeksu Artur Popko.

e Prezes Budimeksu wskazuje, ze Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad to
stabilny zamawiajacy, ktéry rocznie zamawia za okoto 10 mld zt i jest on
uzalezniony od srodkdw unijnych. Jednak w przypadku segmentu drogowego
pojawita sie bardzo agresywna oferta cenowa ze strony konkurencji, na polskim
rynku zaczeto dziata¢ duzo nowych firm, gtdwnie tureckich i chiriskich.

e Prezes Popko liczy, ze dotychczasowe sposoby walki grupy Budimex z inflacjg
(hedging i gromadzenie materiatdw na placach budowy) nadal beda przynosi¢
efekty.

e Grupa spodziewa sig, ze na koniec 2022 roku skonsolidowane przychody siegna co
najmniej 8 mld zt. Na koniec roku grupa chce mie¢ 3 mld zt gotdwki.

Budimex Umowa
Budimex podpisat z 5 Wojskowym Szpitalem Klinicznym z Poliklinikg SP Z0Z w Krakowie
umowe o tacznej wartosci 367,5 mln zt netto. Wartos¢ zamdwienia podstawowego wynosi
319,4 mln zt, a opcjonalnego 48,1 mln zt.

Enea Szacunkowe wyniki za Q322

e Grupa Enea szacuje, ze miata w Il kwartale 2022 roku 456 mln zt EBITDA wobec
1,12 mld zt przed rokiem. Konsensus zaktadat, ze EBITDA wyniesie 136 mln zt.

e Jak podano, EBITDA w Wydobyciu wyniosta w Il kwartale 70 mln zt, w Wytwarzaniu
-391 min zt, w Dystrybucji 348 mln zt, a w Obrocie 327 mln zt. Dla poréwnania, w
analogicznym okresie roku poprzedniego EBITDA w segmencie Obrotu wyniosta
167,3 mln zt, w Dystrybucji 343,7 mln zt, w Wytwarzaniu 386,1 mln zt, a w +
Wydobyciu 212,1 mln zt.

e Wedtug wstepnych danych przychody ze sprzedazy oraz inne dochody wyniosty w
Il kwartale 8.021 mln zt, zysk przed opodatkowaniem wynidst 45 mln zt, a zysk
netto 45 mln zt. Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej
uksztattowat sie na poziomie 50 mln zt.

e Konsensus zaktadat, ze przychody Enei wyniosg w Il kwartale 7.906 mln zt, a strata
netto wyniesie 250 mln zt.

Famur Wstepne wyniki za Q322
- przychody = 307 mln zt vs. 306 mln zt konsensusu (+34% r/r)
- EBIT = 56 mln zl vs. 63 mln zt konsensusu (+47% r/r)
- zysk netto j.d. = 59 mln zt vs. 51 mln zt konsensusu (+44% r/r)
Inter-Cars Wyniki za pazdziernik ‘22

e Grupa Inter Cars miata w pazdzierniku 2022 roku 1.419,6 mln zt przychoddw, co
0znacza wzrost rdr 0 21,9 proc.. Narastajaco od poczatku roku grupa wypracowata
12.082,6 mln zt przychoddw, czyli 0 23,5 proc. wiecej niz rok wczesniej.

e Sprzedaz Inter Cars SA wyniosta w pazdzierniku 972,8 mln zt (wzrost rdr o 19,7
proc.), z czego sprzedaz w Polsce to 592,8 mln zt (wzrost o 16,4 proc. rdr).

Kruk Szacunkowe wyniki za Q322
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e Zysk netto grupy Kruk za Ill kwartat 2022 roku wynidst 188,3 mln zt wobec 169,8
mln zt przed rokiem. Wynik jest zgodny z wcze$niejszymi szacunkami.

e Zysk operacyjny Kruka wynidst w Il kwartale 239,6 mln zt wobec 223,3 mln zt rok
wczesniej, a przychody z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 508,9 mln zt wobec 445,4
mln zt przed rokiem.

e Szacunkowe wptywy z pakietow wierzytelnosci (ERC) na koniec wrzes$nia wynosza
12,1 mld zt i wzrosty w stosunku do korica czerwca 0 9 proc.

mBank Komentarz zarzadu

e mBank bedzie aktywny w oferowaniu ugod frankowych; liczy, ze zawrze ugode z
okoto jedna trzecig klientdw, ktdrzy maja niesptacony kredyt. Bank obecnie nie
zaktada konieczno$ci zawigzania dodatkowych rezerw na ryzyko prawne
walutowych kredytdw hipotecznych - poinformowali we wtorek przedstawiciele
banku.

e mBank obecnie nie zaktada koniecznos$ci zawigzania dodatkowych rezerw na ryzyko
prawne walutowych kredytéw hipotecznych - poinformowat wiceprezes banku
Marek Lusztyn.

e mBank zanotowat w Il kwartale 2022 roku duzga lecz oczekiwang strate netto, ale
jego wyniki operacyjne byty przyzwoite, przy duzej kwartalnej dynamice wzrostu
skorygowanego wyniku odsetkowego - uwazajg analitycy.

Tauron Wstepne wyniki za Q3'22

e Grupa Tauron szacuje, ze miata w Il kwartale 2022 roku 495 mln zt EBITDA wobec
786,6 mln zt przed rokiem. Konsensus zaktadat, ze EBITDA wyniesie 463 mln zt.

e Zgodnie z szacunkami strata operacyjna Tauronu wyniosta w Il kwartale 2022 roku
41 mln zt wobec 294,3 mln zt zysku przed rokiem, a strata netto 232 mln zt wobec
114,6 mln zt zysku rok wczesniej. Przychody ze sprzedazy uksztattowaty sie na
poziomie 8,7 mld zt wobec 6 mld zt rok wczesniej.

e Konsensus zaktadat, ze przychody grupy wyniosa w Ill kwartale 9 mld zt, strata
operacyjna wyniesie 171 mln zt, a strata netto 236 miln zt.

WIG-Banki Podatek bankowy - zmiany
Rzad przyjat projekt ustawy zaktadajacy, ze podatek bankowy nie bedzie obejmowat obligacji
gwarantowanych przez skarb panstwa.
SWIG80 i inne +/-
ATM Grupa Dywidenda

Spdtka ATM Grupa zdecydowata o wyptacie zaliczki na poczet dywidendy za 2022 r., w
wysokosci 0,08 zt na akcje.

Biomed Lublin

Pozyczka

Biomed Lublin podpisat umowy pozyczki z luksemburska ACP Credit | SCA SICAV-RAIF na 9
mln euro, z mozliwoscig zwigkszenia do 13 mln euro. Pozyczka ma na celu refinansowanie i
konsolidacje dtugu, ktdry przeznaczony jest na finansowanie strategicznych inwestycji.

Boombit Zaliczka na dywidende
BoomBit wyptaci zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy za rok 2022 w wysokosci 0,28
zt na akcje. tacznie na ten cel spdtka przeznaczy 3,78 min zt.

BOS Wyniki za Q322

e  Zysk netto grupy BOS po trzech kwartatach 2022 roku wzrést do 115,9 min zt z 30,7
mln zt zysku osiagnietego rok wczesniej. W samym trzecim kwartale 2022 r. zysk
wynidst 32 mln zt.

e W okresie I-1ll kw. 2022 r. wynik odsetkowy wynidst 501,7 mln zt, czyli wzrdst 88,6
proc. rdr, natomiast wynik z tytutu optat i prowizji wyniést 97,7 mln zt, spadajac 6,9
proc. rdr.
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e Marza odsetkowa wynosi 3,1 proc.

e Ogdblne koszty administracyjne wyniosty 382,1 mln zt, co oznacza wzrost 0 31,6 proc.
rdr.

Celon Pharma Dofinansowanie
Projekt CardioCAPS Celonu Pharma, zgtoszony do konkursu Agencji Badan Medycznych,
zostat zakwalifikowany do dofinansowania. Catkowity koszt projektu zostat okreslony na ok.
19,7 mln zt, a spétka otrzymata rekomendacje dofinansowania na poziomie ok. 12,1 mln zt.

Creepy Jar Wyniki za Q3'22 - szacunki

e Creepy Jar szacuje zysk netto w Il kwartale 2022 roku na 10,8 mln zt wobec 9,1 mln
zt przed rokiem, co oznacza wzrost rdr 0 19 proc.. Konsensus zaktadat, ze zysk netto
wyniesie 9,1 mln zt.

e Wedtug wstepnych danych przychody ze sprzedazy wyniosty w Ill kwartale 15 mln
zt wobec 14,1 mln zt rok wczesniej, a zysk z dziatalnosci operacyjnej wynidst 10,1
mln zt wobec 9,9 mln zt przed rokiem. Konsensus zaktadat, ze przychody wyniosa
14 mln zt, a zysk operacyjny wyniesie 9,2 mln zt.

Erbud Komentarz zarzadu
Erbud zauwaza kurczacy sie portfel zamdwien z powodu spadku inwestycji w catej Europie i
spodziewa sie, ze przychody w przysztych kwartatach moga by¢ nizsze. Grupa dostrzega
jednak mozliwos¢ poprawy rentownosci - wynika z wypowiedzi prezesa Dariusza
Grzeszczaka podczas wtorkowej wideokonferencii.

Lokum Deweloper Wyniki za Q3'22
Przychody = 86,6 mln zt vs. 101,8 mln zt konsensusu
EBIT = 31 mln zt vs. 30,1 mln zt konsensusu
Zysk netto j.d. = 19,3 mln zt vs. 17 mln zt konsensusu

Medicalgorithmics Objecie akgji
W zwigzku z realizacjg warunkow zawieszajacych z umowy inwestycyjnej z 1 pazdziernika,
Medicalgorithmics i Biofund Capital Management zawarty umowe objecia akcji.

Mo-Bruk Rozszerzenie dziatalnoSci
Mo-Bruk spodziewa sie rozpoczecia wydobycia i sprzedazy mutdw weglowych w pierwszym
kwartale 2023 r. - poinformowali przedstawiciele zarzadu podczas wtorkowe;

wideokonferencji.

Onde Komentarz zarzadu
Onde podejmuje dziatania dotyczace akwizycji na rynku niemieckim, ktdére sg juz mocno
zintensyfikowane. Rozwaza tez szersze wejsScie na rynek litewski, totewski i rumunski -
poinformowali przedstawiciele spétki podczas wtorkowej wideokonferencji. Zarzad w
procesie przegladu opcji strategicznych otrzymat kilkadziesigt niewigzacych ofert
wspotpracy w zakresie finansowania portfela projektéw.

Wielton Rejestracje przyczep i naczep
Wielton zarejestrowat w okresie styczeri-pazdziernik 3.630 nowych przyczep i naczep, czyli
0 13,0 proc. wiecej rdr - podat Polski Zwigzek Przemystu Motorowego, powotujac sie na dane
CEP.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

$roda 9 listopada 2022

CYFRPLSAT Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.
GRUPAAZOTY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
ACAUTOGAZ Publikacja raportu za Il kwartat 2022 roku.
AMBRA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2022/2023.
ASTARTA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
BENEFIT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
BOS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
DADELO Publikacja raportu za Il kwartat 2022 roku.
GPW Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
KRVITAMIN NWZA ws. zmiany ucljwaty nr 6/2022 ZWZ z 22 czerwca 2022 roku w sprawie przeznaczenia zysku netto za rok 2(
kapitatu zapasowego i zmiany statutu.
LOKUM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
MANGATA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
MEDINICE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
MOSTALZAB Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
NEXITY Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
OPONEO.PL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
POLICE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
PROCHEM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
PULAWY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
PUNKPIRAT Publikacja raportu za Il kwartat 2022 roku.
SELVITA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
WINVEST Publikacja raportu za Ill kwartat 2022 roku.
czwartek 10 listopada 2022
EUROCASH Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
KERNEL Publikacja skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2021/2022.
PKOBP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
ALTUS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
ATLASEST ZWZA
BNPPPL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
BORYSZEW Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
CNT NWZA ws. umorzenia akcji wtasnych spotki, obnizenia kapitatu zaktadowego i zmiany statutu.
CORMAY Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.
CPGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.
DECORA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
ENERGA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
EUROTEL NWZA ws. zmiany statutu.
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[FIRMA Publikacja raportu za Il kwartat 2022 roku.

IMCOMPANY Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
IMPERIO Publikacja raportu za Il kwartat 2022 roku.

MANYDEV NWZA ws. dalszego istnienia spétki oraz powotania cztonka RN.
MIRACULUM Publikacja raportu za Il kwartat 2022 roku.

MONNARI ZWZA ws. m.in. pokrycia straty osiagnietej w okresie od 01 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r.
MWTRADE Publikacja raportu za Il kwartat 2022 roku.

ODLEWNIE Publikacja raportu za Il kwartat 2022 roku.

PCCEXOL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
PCCROKITA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
PHOTON Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
TESGAS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

piatek 11 listopada 2022
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 7 listopada 2022

8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) wrzesien 0,60% -0,80% -0,80%
Wtorek, 8 listopada 2022

11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) wrzesien 0,40% 0,30% -0,30%
Sroda, 9 listopada 2022

2:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) pazdziernik -1,30% -1,60% 0,90%

16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP listopad

16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -1,5 mln brk _3’1b2rkmm
Czwartek, 10 listopada 2022

10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) wrzesien -1,50% 2,30%

14:30 USA Inflacja CPI (m/m) pazdziernik 0,70% 0,40%

14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) pazdziernik 0,50% 0,60%

14:30 USA Inflacja CPI (r/r) pazdziernik 8,20%

14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) pazdziernik 6,60%

14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 217 tys.
Piatek, 11 listopada 2022

8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) pazdziernik 10,40% 10,00%

8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) pazdziernik 11,60% 10,90%

8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) wrzesien -5,20%

16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. listopad 60,2 59,9

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsigbiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA

Lukas Cinikas

Ignacy Budkiewicz

Adam Gorecki

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22329 4354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

tukasz Zukowski 2256697 18

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

Marta Fraczek 22 566 97 04

smuMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PR"FEssmNAl - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sagdowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w catosci wptacony.
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