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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Poniedziatek na gtdwnych rynkach akcji wypadt umiarkowanie dobrze, chociaz wida¢ byto
stonowanie zesztotygodniowego optymizmu. Gtéwne indeksy w Europie notowaty wzrosty
w okolicy 1,0%, natomiast stabiej zachowaty sie indeksy amerykanskie z uwagi na jastrzebie
wypowiedzi cztonkéw Fed. Wsparciem dla rynkéw byta natomiast préba ocieplenia
stosunkéw miedzy USA a Chinami, czego wyrazem byto spotkaniem przywddcow obu
paristw. Z kolei lokalnie mocnym czynnikiem wspierajacym spadek awersji do ryzyka i tym
samym popyt m.in. na krajowe aktywa byty plotki z ostatnich dni jakoby miedzy strona
ukrairiska a rosyjska prowadzone byty negocjacje dotyczace potencjalnego zawieszenia
dziatan zbrojnych. W rezultacie dobrze radzity sobie spétki ukrairiskie notowane na GPW.

W konteks$cie mocnego zachowania WIG20 na tle gtéwnych indeksow nalezy pamigta¢ o
nieobecnosci inwestoréw z Ksigzecej podczas piatkowej sesji, ktéra przyniosta kontynuacje
czwartkowego optymizmu na $wicie. A wiec powyzsze w potaczeniu z wiekszym apetytem
na ryzyko przetozyto sie na ponad 3,0% wzrost indeksu blue chips. Co istotne, powyzsze
miato miejsce w otoczeniu ostabienia ztotego, co zapewne byto odreagowanie po
zesztotygodniowym umocnieniu. W$réd komponentéw WIG20 najlepiej radzity sobie Pepco
(wejscie do indekséw MSCI), KGHM oraz LPP. Grupa $rednich i mniejszych spétek zyskata
odpowiednio 1,40% oraz 0,98%.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

Poniedziatkowy handel moze przynie$¢ realizacje szybkich zyskéw z ostatnich dni na
krajowym parkiecie, w szczegdlnosci jesli wezmiemy pod uwage wczorajsze zachowanie
gtéwnych indekséw na Wall Street w ostatnich godzinach sesji. Indeks WIG20 po niemal
miesiecznym rajdzie znajduje sie 25% wyzej wzgledem pazdziernikowych minimow.
Podczas wczorajszej sesji notowania dotarty do wyraznego oporu w okolicy 1750 pkt.
wyznaczonego przez wczesniejsze lokalne minima i maksima. Jednocze$nie wskazniki takiej
jak np. RSI sugeruja znaczne wykupienie - ostatnio warto$¢ RSI w okolicy 80 pkt. miata
miejsce w potowie zesztego roku. Duzo zaleze¢ bedzie od nastrojow globalnych, niemniej
obecnie widzimy spore szanse na korekte WIG20 co najmniej w okolice poziomu 1600 pkt.
W dzisiejszym kalendarzu makroekonomicznym najwazniejsza pozycja bedzie finalny
odczyt inflacji konsumenckiej za pazdziernik oraz wstepny odczyt dynamiki PKB za 3Q22.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 5581208  +256%  +19.8%  -19.46%
WIG20 174389 +317%  +248%  -2307%
mWIG40 401370 +139%  +116%  -24.15%
SWIGEO 1719698 +098%  +7.68%  -14.26%
WIG ESG 912630  +286%  +221%  -21.14%
WIG20 USD 38195  +447%  +348%  -31.71%
WIG20 TR 337248 +317%  +248%  -20.54%
ZAGRANICA  Kurs 1D i YTD
S&P500 395725  -089%  +104%  -1697%
Nasdagq C. 1119622 -112%  +848%  -28.44%
DAX 1431330 +062%  +151%  -9.89%
CAC40 660917  +022%  +114%  -7.60%
FTSE250 1962225  +003%  +152%  -1643%
BUX 4415771 +105%  +115%  -12.94%
IBEX 816650  +084%  +106%  -6.28%
NIKKE| 2799017 +010%  +454%  -2.78%
HangSeng 1826063  +365%  +9.93%  -2194%
OBLIGACE  Kurs 1D ™ YTD
Polska 7248 +086%  594%  +99.2%
USA 38670  +010%  -364%  156,00%
Niemcy 2147 000%  000% 0,00%
WALUTY  Kurs 1D m YTD
EUR/PLN 470451 -014%  -193%  +251%
USD/PLN 455110  -028%  -664%  +128%
CHF/PLN 482046 -03%  -152%  +9.0%
GBP/PLN 536461  +001%  -315%  -167%
EUR/USD 103371 +014%  +504%  -913%
USD/IPY 140266 +014%  -586%  +219%
SUROWCE  Kurs 1D i YTD
gfg‘;t) 9308 -009%  +157%  +19.6%
WTI ($/bbl) 8553 040%  +118%  +13.7%
Zioto (Sfozt) 177290 -024%  +6.53%  -3.06%
Mied? (/lb) 38580  +0.61%  +129%  -13.59%
NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2022-11-14
WZROSTY SPADKI
MILKILAND  +19.51% LUBAWA  -7.63%
ASTARTA  +18.09% CREOTECH  -6.48%
KERNEL  +17.85% ZEPAK  -4.55%
OBROTY PLN Rosnace Spadajace
GPW 1785,83 197 (53.0%) (3%3?6%0)
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WIG20 i mWIG40 +/-
Benefit Systems ABB
e Akcjonariusze Benefit Systems - Benefit Invest Limited oraz Fundacja Drzewo i Jutro
- sprzedali w ramach przyspieszonej budowy ksiegi popytu tacznie 8,52 proc. akcji
Spotki, po 630 zt za jedng sztuke.
e Trzeci z akcjonariuszy, ktdry zgtosit che¢ sprzedazy akcji Benefit Systems, czyli
James Van Bergh, ostatecznie nie sprzedawat zadnej akcji.
e Wczesniej informowano, ze trzech akcjonariuszy Benefit Systems chce sprzedad w
ABB akcje stanowiace tacznie ok. 5,45 proc. w kapitale spotki.
Benefit Systems Wywiad z zarzadem

Benefit Systems spodziewa sie w przysztym roku dos¢ znaczacej presji kosztowej,
ale planuje ja zmitygowac wzrostem ARPU.

"Czwarty kwartat zapowiada sie bardzo dobrze. Nic sie nie zmienia w stosunku do
obserwacji dotyczacych otoczenia biznesowego w Polsce i za granica. Popyt na
nasze produkty pozostaje bardzo mocny, a gdy spojrzymy na liczbe kart, ktore
dodalismy w pazdzierniku i listopadzie (ponad 92 tys. w Polsce i tagcznie 40 tys. na
rynkach zagranicznych), to mozna mowic 0 znaczacym przyspieszeniu w stosunku
do tego co obserwowaliSmy w drugim i trzecim kwartale".

"Biezacy rok udowadnia, ze abonament sportowy moze sobie dobrze radzi¢ w
trudniejszych warunkach makroekonomicznych. W przysztym roku zaktadamy
dalszy wzrost wolumendw kart w Polsce i za granica. Przewidywania te sg podparte
przez popyt, sytuacje na rynku pracy i to, jak budowane sg zamdwienia na kolejne
miesigce. Wydaje sie, ze w Polsce i na rynkach zagranicznych powinnismy w
przysztym roku doda¢ taka liczbe kart, jak dodawalismy przed pandemia, w
najlepszych latach. Od strony wolumenowej jestesmy spokojni".

CD Projekt

Premiera WiedZmin 3 Dziki Gon na nowe generacje konsol

Wiedzmin 3: Dziki Gon - Edycja Kompletna w wersji na konsole PlayStation 5 i Xbox Series
X|S oraz komputery PC nowej generacji ukaze sie 14 grudnia 2022 roku.

Jak podano, nowa odstona gry zostata w petni zoptymalizowana i wzbogacona o szereg
ulepszen graficznych i technicznych, wykorzystujacych mozliwosci wspdtczesnego sprzetu
do gier. Wsrdd nich sg m.in. ray tracing w czasie rzeczywistym, szybsze czasy tadowania,
zintegrowany szeroki wybor moddw stworzonych przez spoteczno$¢ i inne nowosci.

Tytut otrzyma réwniez dodatkowg zawartos¢ inspirowang serialem Wiedzmin od Netflix.

Cyfrowy Polsat

Wyniki 3Q22

Zysk EBITDA grupy Cyfrowego Polsatu wynidst w trzecim kwartale 2022 roku 953
mln zt i byt 0 16,8 proc. wyzszy od $redniej oczekiwar analitykéw ankietowanych
przez PAP Biznes.

W Il kw. 2022 roku Cyfrowy Polsat rozpoznat zysk ze sprzedazy jednostki zaleznej i
stowarzyszonej w wysokosci 113,4 mln zt, przede wszystkim w wyniku rozpoznania
zysku z tytutu zbycia udziatdw w spétce Modivo w poréwnaniu do zysku z tego tytutu
w wysokosci 3.690,8 mln zt w Il kw. 2021 roku, zwigzanego ze zbyciem udziatdw w
spotce Polkomtel Infrastruktura.

EBITDA skorygowana, z wytaczeniem transakcji sprzedazy akcji Modivo i Polkomtel
Infrastruktura, wyniosta w Il kw. br 840 mln zt i zanotowata spadek o 7,1 proc.
Przychody Cyfrowego Polsatu siegnety 3,271 mld zt i byty o 3 proc. wyzsze od 3,176
mld zt konsensusu. W ujeciu rok do roku sprzedaz wzrosta o 7,9 proc.

Catkowity dtug netto/EBITDA LTM w trzecim kwartale 2022 roku osiagnat poziom
2,64x wobec 1,39x wobec w drugim kwartale br.

Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej Cyfrowego Polsatu
siegnat 236,7 mln zt i byt o 18,4 proc. wyzszy od konsensusu PAP Biznes, ktéry
wynosit 200 mln zt.
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e Cyfrowy Polsat podat, ze segment ustug dla klientéw indywidualnych i biznesowych
wypracowat w trzecim kwartale 2.744 mln zt przychoddéw, co oznacza wzrost 0 6
proc. rdr. Skorygowana EBITDA zmniejszyta sie 0 4 proc. do 758 mln zt.

e Liczba klientéw ustug multiplay wzrosta w trzecim kwartale 2022 roku do 2,465 mln
z 2,460 mln kwartat wczesniej.

e Liczba ustug kontraktowych u klientéw B2C spadta w trzecim kwartale 2022 roku do
13,34 mln z 13,35 mln kwartat wczesniej.

o Sredniomiesieczny przychdd od klienta kontraktowego (ARPU) dla ustug B2C wzrdst
do 71,3 zt 70,2 zt kwartat wczesniej.

e Wskaznik odejs¢ klientdw B2C (churn) pozostat na poziomie 6,8 proc. kdk.

ISW

SWIGS80 i inne

Wywiad z zarzagdem

Jastrzebska Spotka Weglowa ma stabilny portfel zamdéwien i jest dos¢ spokojna, jesli chodzi
0 perspektywy cenowe i popytowe dla wegla koksowego.

Naktady inwestycyjne w 2023 roku moga zmiescic sie w przedziale 2-2,5 mld zt.

“Jes$li chodzi o czwarty kwartat, to nie widze na horyzoncie istotnych zdarzen
jednorazowych".

"Na dzisiaj to co pokazaliSmy w strategii jest aktualne i nie ma powodu, by robi¢ powazne
korekty do zatozen w sferze operacyjnej czy rozwojowej. Strategiczny plan dojscia do
produkcji wegla na poziomie 16 mln ton sie nie zmienia.

Jastrzebska Spotka Weglowa chciataby do konca stycznia 2023 roku podpisac z instytucjami
finansowymi umowe finansowania w wysokosci ok. 2 mld zt . Spdtka moze w przysztym roku
wyjs$¢ na rynek z emisja zielonych obligacji, np. pod budowe farm PV.

Cavatina Holding

Uplasowanie obligacji

Cavatina Holding uplasowata w ofercie publicznej 3,5-letnie obligacje serii P2022D, a
inwestorzy ztozyli zapisy na papiery o wartosci 16,7 mln zt.

Cavatina Holding zaoferowata w ramach serii P2022D obligacje o wartosci nominalnej 1.000
zt i oprocentowaniu bazujacym na WIBOR 6M powiekszonym o marze 6 proc. Inwestorzy
ztozyli zapisy na 16 738 obligacji. Kupon bedzie wyptacany co p6t roku. Termin wykupu
obligacji zabezpieczonych poreczeniem Cavatina sp. z 0.0. przypada na maj 2026 r.
Obligacje zadebiutujg na rynku Catalyst w najblizszych tygodniach. Na tym rynku notowane
Sg juz obligacje spotki serii E, E1 oraz P2022A, P2022B i P2022C.

Ailleron

Przedwstepna umowa sprzedazy HotelTech

e Ailleron zawart z Dawone Hotel Services przedwstepna umowe sprzedazy
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, operujacej dotychczas jako samodzielna
jednostka pod nazwa HotelTech.

e HotelTech dostarcza rozwigzania informatyczne dla branzy hotelarskiej, w tym
iLumio - system interaktywnej obstugi gosci hotelowych.

e W sktad zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, ktdra jest przedmiotem umowy
wchodzg wszelkie aktywa, prawa i zobowigzania, zwigzane z dziatalnoscig spotki
prowadzong w segmencie operacyjnym HotelTech. Nabywca jest spdtka
kontrolowang przez kluczowego cztonka personelu dywizji HotelTech, a transakcja
stanowi¢ ma rodzaj wykupu menedzerskiego.

e Jak podano, wartos¢ przenoszonej zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, ustalona
w oparciu o wyniki sporzadzonej w tym celu wyceny, nie przekracza réwnowartosci
10 proc. kapitatow wtasnych spotki Ailleron, zgodnie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za | pétrocze 2022 r.

Develia

Wywiad z zarzadem

e Develia ocenia, ze osiggniecie celu sprzedazy na poziomie 1.600-1.800 lokali w 2022
r. jest realne, a wynik bedzie blizej dolnej granicy przedziatu.
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e Sytuacja finansowa Develii jest dobra i jest ona przygotowana do spowolnienia na
rynku. Dodatkowo wzmocni¢ zasoby gotdwkowe grupy ma planowana sprzedaz
nieruchomosci komercyjnych.

e "Wyzwaniem jest przede wszystkim brak realnej mozliwosci zaciggania kredytéw
hipotecznych przez znaczaca czes¢ klientéw. Obecnie okoto 70-80 proc. wszystkich
transakeji dokonywana jest za gotdwke. Dzigki dobrej sytuacji finansowej spétki,
zabezpieczonemu bankowi gruntdw i pracy, jaka wykonaliSmy w minionych
kwartatach, jestesmy przygotowani na okres spowolnienia na rynku".

e "Sytuacja na rynku deweloperskim zmienita sie, a negocjacje wymagaja wigce]
czasu. Pracujemy nad tym, aby sfinalizowac te transakcje do korica roku. Arkady
Wroctawskie to budynek, ktdry znajduje sie w doskonatej lokalizacji - w centrum
Wroctawia. Ze wzgledu na ograniczong dostepnos¢ gruntéw w centrach miast takie
nieruchomosci pozostaja bardzo atrakcyjne, nawet biorgc pod uwage trudniejsza
sytuacje na rynku".

e "Szacujemy, ze przychdd ze sprzedazy gruntu w Malinie do spdtki celowe] wyniesie
okoto 34,7 mln euro, czyli powyzej obecnej wartosci ksiegowej wynoszacej 70 mln
zt. Dodatkowo Develia bedzie posiadac udziat w zyskach z tego projektu. Taki model
wspotpracy pozwoli nam na maksymalizacje wartosci w ramach dezinwestycji tego
aktywa, ktore spotka kupita w 2007 r."

Newag Szacunki 3Q22

e Grupa Newag szacuje, ze po trzech kwartatach 2022 roku miata 59,8 mln zt EBITDA,
co oznacza spadek o0 52,6 proc. rdr. Przychody spadty w tym okresie o 8,6 proc. rdr
do 632,7 mln zt.

e Potrzech kwartatach spotka odnotowata zysk netto w wysokosci 996 tys. zt, podczas
gdy w analogicznym okresie roku poprzedniego zysk wyniost 70,8 mln zt.

e Spétka podata, ze nizsza wartos¢ zrealizowanej marzy jest konsekwencjg wielu
czynnikdw zwigzanych z aktualng sytuacja polityczno-gospodarcza w kraju i na
$wiecie. Jak podano, wywotana przez Rosje wojna negatywnie oddziatuje na
dziatalno$¢ grupy, powodujac ograniczenia w dostepnosci materiatow i
komponentdw, zaburzenia w tancuchach dostaw, niekontrolowany wzrost cen paliw
i energii, a przede wszystkim ostabienie PLN w stosunku do EUR i USD, co
bezposrednio przyczynito sie do wzrostu kosztéw materiatowych oraz obnizenia
marzy.

e Na wyniki wptyw miaty tez: harmonogram realizowanych projektéw i wynikajacy z
niego terminarz sprzedazy pojazdéw w analizowanym okresie, w tym szczeg6lnie
przesuniecie w sprzedazy lokomotyw DRAGON MST dla PKP Cargo na ostatnie
tygodnie br., wyzsze w stosunku do ubiegtorocznych danych koszty finansowe, co
wynika czesciowo ze wzrostu wolumenu finansowania zewnetrznego, ale przede
wszystkim z podniesienia wartosci stdp procentowych, wzrost w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego kosztdw ogélnego zarzadu o 6,4 mln zt, co
byto konsekwencja regulacji ptacowych w spétkach grupy.

Sunex Zakoriczenie due diligence
Sunex zakoriczyt badanie due diligence spdtki z siedzibg w Austrii i przystapit do negocjacji
ostatecznych parametrow transakcji przejecia oraz przygotowania dokumentaci
transakcyjne;. +
"W zaleznosci od przebiegu tych negocjacji w dalszym ciagu strony moga w kazdej chwili
odstagpic¢ od realizacji transakcji. Potencjalna finalizacja transakcji jest planowana na styczen
2023"

Unimot Plany akwizycyjne
e Unimot podpisat term sheet dotyczacy warunkéw przejecia tacznie 100 proc.
udziatéw w spdtce Olavion, dziatajacej w branzy transportu kolejowego.
e W ramach prowadzonej dziatalnosci Olavion, na podstawie posiadanej licenc;i
$wiadczy ustugi transportu kolejowego w Polsce, a takze ustugi spedycyjne w kraju
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i za granica. Spotka dysponuje 15 lokomotywami i zatrudnia 64 pracownikdéw, w tym
40 maszynistdw. Za dziewie¢ miesiecy 2022 roku Olavion przewiozta towary o
tacznej masie 750 tys. ton, a jej roczny potencjat przewozowy szacowany jest na ok
1,5 mln ton.

"Zgodnie z zawartym term sheet, strony w wyniku prowadzonych negocjacji zawra
przedwstepng warunkowg umowe sprzedazy udziatéw, a po spetnieniu sie
warunkow zawieszajacych umowe przyrzeczona sprzedazy. Podstawowym
warunkiem powodzenia negocjacji i zawarcia tych umdw jest przystapienie do
transakcji, na okreslonych zasadach, siedmiu 0soéb, wspélnikéw mniejszosciowych
Olavion, nalezacych do kluczowej kadry menadzerskiej Olavion".

Jak dodano, transakcja zostanie sfinalizowana po spetnieniu sie warunkéw
zawieszajacych, w tym m.in.,: uzyskaniu zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw, uzyskaniu zgéd korporacyjnych spétki oraz niewystgpieniu w
okresie do dnia zawarcia umowy przyrzeczonej okreslonych zdarzen zwigzanych z
udziatami lub skutkujacych zmianami w sytuacji gospodarczej i finansowej Olavion.
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

wtorek 15 listopada 2022

ALUMETAL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

ATENDE Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

CZTOREBKA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

DEVELIA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

ELEKTROTI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.
EUROTEL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

GLCOSMED Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

LOKUM Wyptata dywidendy 1,65 zt na akcje.

PATENTUS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

PURE Publikacja raportu za Il kwartat 2022 roku.

SANOK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.
SOLAR Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

STALPROD Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

STAPORKOW Publikacja raportu za Il kwartat 2022 roku.

TIM NWZA ws. zmiany statutu i zmiany Polityki Wynagrodzeri Cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej.
ULTGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

UNIBEP Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.

$roda 16 listopada 2022

GTC Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

KGHM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
NWZA ws. zmiany statutu, zmiany Regulaminu RN, przyjecia zmiany do Polityki Wynagrodzen Cztonkdw Zarzay

KRUK Nadzorczej, przyjecia do stosowania "Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2021" oraz upowaznienia :
nabywania akcji wtasnych spotki.

080CTAVA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

ARTIFEX Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

ASBIS Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,20 USD na akcje.

CPGROUP Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 0,56 zt na akcje.

DOMDEV Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

ELZAB Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.

GOBARTO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

GREENX ZWZA

INSTALKRK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.

INTROL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

IPOPEMA Publikacja raportu za |-l kwartat 2022 roku.

MAKARONPL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

MFO NWZA ws. uzupetnienia sktadu RN obecnej kadencji poprzez powotanie cztonka RN.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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MLPGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

OVOSTAR Publikacja raportu za Il kwartat 2022 roku.

R22 Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

VERCOM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

ZUE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

czwartek 17 listopada 2022

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych serii L oraz M, pozbawienia prawa pob

cee zmiany statutu.

PGNIG Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

11BIT Publikacja raportu za Il kwartat 2022 roku.

ANSWEAR Publikacja raportu za |1l kwartat 2022 roku.

APATOR Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

APLISENS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
ASBIS Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za 2022 rok w wysokosci 0,20 USD na akcje.
ATAL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

AUTOPARTN Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

CCENERGY Publikacja raportu za Il kwartat 2022 roku.

COMARCH Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

CPGROUP Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok 2022 w wysokosci 0,56 zt na akcje.
DEBICA Publikacja raportu za Il kwartat 2022 roku.

EMCINSMED NWZA ws. powotania cztonka RN.

ERG Publikacja raportu za Il kwartat 2022 roku.

GETIN Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

INC Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

INTERCARS Publikacja raportu za Il kwartat 2022 roku.

[ZOSTAL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

KINOPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

KRKA Publikacja raportu za pierwsze 9 miesiecy 2022 roku.

MCI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
NEUCA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

OPTEAM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

PANOVA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.
POLWAX Publikacja raportu za Il kwartat 2022 roku.

RESBUD ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2021.

SNIEZKA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

VRG Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

WIELTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.

piatek 18 listopada 2022

AGORA

Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

AMBRA

Wyptata dywidendy 1 zt na akcje.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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CDRL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

ELKOP Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.

FERRO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

IZOLACIA Publikacja raportu za Il kwartat 2022 roku.

LENTEX Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

MDIENERGIA Publikacja skonsolidowanego raportu za I-1ll kwartat 2022 roku.

MLSYSTEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
NEWAG Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

RAINBOW Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
RAWLPLUG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.
RELPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.
SELENAFM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
SKARBIEC Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2022/2023.
TORPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.
WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

ABPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2022/2023.
VINDEXUS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 14 listopada 2022
Wtorek, 15 listopada 2022

0:50 Japonia PKB s.a. wst. (k/k) 11 kw. -0,30% 0,30% 0,90%
3:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) pazdziernik 5,00% 5,10% 6,30%
3:.00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) pazdziernik -0,50% 1,00% 2,50%
8:00 WLk. Brytania Stopa bezrobocia wrzesien 3,50% 3,50%
10:00 Polska PKB n.s.a. wst. (r/r) 11 kw. 3,00% 5,80%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) pazdziernik 17,90% 17,20%
11:00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) wrzesien -47,3 mld
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW listopad -5410,00% -5920,00%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) pazdziernik 0,50% 0,40%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) pazdziernik 8,50%
Sroda, 16 listopada 2022
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI (r/r) pazdziernik 10,50% 10,10%
8:00 WLk. Brytania Inflacja PPI (r/r) pazdziernik 15,90%
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) pazdziernik 11,00% 10,70%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) pazdziernik 0,90% 0,00%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) pazdziernik 0,20% 0,40%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien Imlnbrk 392 min brk
Czwartek, 17 listopada 2022
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii listopad -600,00% -870,00%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 220 tys. 225 tys.
Piatek, 18 listopada 2022
0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) pazdziernik 3,00%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) pazdziernik 3,50% 3,00%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) pazdziernik 0,30% -1,40%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) pazdziernik -6,90%

Indeks wskaznikow wyprzedzajacych -

16:00 USA Conference Board

pazdziernik -0,30% -0,40%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KOMENTARZ PORANNY {Q
15 listopada 2022

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjng (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA

Lukas Cinikas

Ignacy Budkiewicz

Adam Gorecki

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22329 4354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

tukasz Zukowski 2256697 18

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

Marta Fraczek 22 566 97 04

smuMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PR"FEssmNAl - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w catosci wptacony.

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

? BNP PARIBAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
* # BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl
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