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POPRZEDNIA SESJA W SKRÓCIE  

Wtorkowy handel był kolejnym zyskownym dla polskich indeksów. Początkowa, poranna 

realizacja zysków została szybko przebita działaniami byków i dalszym wzrostem akcji. 

Giełda rozpoczęła notowania niżej po słabszych wycenach na sesji amerykańskiej. 

Sentyment rynkowy uległ poprawie na rynkach po południu, gdy opublikowane zostały dane 

o inflacji producenckiej PPI w USA, które okazały się niższe od oczekiwań i wpasowały się w 

nastrój po zeszłotygodniowym odczycie inflacji konsumenckiej. Na zakończenie sesji WIG20 

zyskał 1,47 proc. przy wzroście WIG o 1,03 proc. Z kolei mWIG40 był 0,15 proc. pod kreską, 

a sWIG80 zyskał tylko 0,04 proc. Obroty przekroczyły 1,3 mld zł, z czego 1,11 mld dotyczyło 

spółek z WIG20. Złoty umocnił się w wyniku spadku wartości dolara, a rentowność polskich 

obligacji 10-letnich spadła poniżej 7% po raz pierwszy od początku października. Dane o 

PKB za trzeci kwartał w Polsce okazały się silniejsze od oczekiwań. Obroty pokazują również, 

że inwestorzy nadal są zainteresowani zakupem polskich akcji największych spółek. Trzy 

branże o najwyższym wzroście to motoryzacja (3,09 proc.), paliwa (2,27 proc.) i banki (1,8 

proc.), natomiast sektory, które zanotowały największą stratę to media (-4,15 proc.), 

górnictwo (-1,5 proc.) i firmy spożywcze (-1,53 proc.).  

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI 

Bez wątpliwości najgłośniejszym i najważniejszym zdarzeniem wpływającym na obraz 

środowej sesji jest wczorajsze wydarzenie na granicy Polski. Rozwój sytuacji i reakcji 

polskich władz i Zachodu będzie najistotniejsza w rozumieniu najbliższych kilku tygodni dla 

naszego kraju i naszego rynku. Śledztwo pokazujące, kto był nadawcą rakiety i co lub kto 

było jego planowanym adresatem prawdopodobnie przesądzi o dalszych decyzjach. 

Implikacji wybuchów można się spodziewać już na dzisiejszym otwarciu, które pokaże jaką 

postawę wybrali inwestorzy.  Amerykańskie rynki, pomimo funkcjonującej giełdy w czasie, 

gdy działy się te ataki, zakończyły sesję na plusie . Nasdaq finalnie zamknął się z zyskiem 

1,45%, indeks S&P 500 wzrósł o 0,87%, Dow Jones zyskał najmniej, 0,17%, 

NOTOWANIA INDEKSÓW (OSTATNIE 12-MCY)  

POLSKA Kurs 1D 1M YTD 

WIG 56385.92 +1.03% +19.9% -18.63% 

WIG20 1769.55 +1.47% +25.1% -21.94% 

mWIG40 4007.62 -0.15% +10.3% -24.27% 

sWIG80 17204.27 +0.04% +8.38% -14.22% 

WIG ESG 9240.26 +1.25% +22.3% -20.16% 

WIG20 USD 392.08 +2.65% +35.9% -29.90% 

WIG20 TR 3422.11 +1.47% +25.1% -19.37% 

ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD 

S&P500 3991.73 +0.87% +8.53% -16.25% 

Nasdaq C. 11358.41 +1.45% +6.39% -27.40% 

DAX 14378.51 +0.46% +13.7% -9.48% 

CAC40 6641.66 +0.49% +9.95% -7.15% 

FTSE250 19455.88 -0.85% +11.2% -17.14% 

BUX 44308.29 +0.34% +11.2% -12.64% 

IBEX 8188.40 +0.27% +8.35% -6.03% 

NIKKEI 28028.30 +0.14% +4.68% -2.65% 

Hang Seng 18227.36 -0.65% +9.69% -22.11% 

OBLIGACJE Kurs 1D 1M YTD 

Polska 6.955 -4.04% 
-

12.48% 
+91.2% 

USA 3.8250 +1.27% -4.68% 153,00% 

Niemcy 2.120 +2.44% 0.00% 0.00% 

WALUTY Kurs 1D 1M YTD 

EUR/PLN 4.71852 -0.05% -1.63% +2.83% 

USD/PLN 4.54745 -0.35% -6.71% +12.7% 

CHF/PLN 4.81175 -0.39% -1.69% +8.83% 

GBP/PLN 5.38878 -0.46% -2.72% -1.23% 

EUR/USD 1.03783 +0.30% +5.45% -8.77% 

USD/JPY 139.743 +0.32% -6.20% +21.4% 

SUROWCE Kurs 1D 1M YTD 

Brent 
($/bbl) 

93.38 -0.51% +1.92% +20.1% 

WTI ($/bbl) 86.33 -0.68% +2.13% +14.8% 

Złoto ($/ozt) 1777.25 +0.02% +6.80% -2.81% 

Miedź (c/lb) 379.73 -0.56% +11.2% -14.90% 

NAJWIĘKSZE WZROSTY / SPADKI 2022-11-16 

WZROSTY SPADKI 

GREENX +17.84% GRUPRACUJ -9.02% 

SOHODEV +16.00% KSGAGRO -7.31% 

RANKPROGR +10.12% COALENERG -6.73% 

OBROTY PLN Rosnące Spadające 

GPW 1304,14 148 (39.3%) 
175 

(46.4%) 
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 WIG20 i mWIG40 +/- 

Cyfrowy Polsat Wnioski po konferencji prasowej zarządu 
Cyfrowy Polsat przewiduje stabilizację rynku reklamy TV w '23 , po szacowanym na ok. 
1,3 proc. spadku w '22 
Grupa Cyfrowy Polsat spodziewa się stabilizacji rynku reklamy telewizyjnej w 2023 roku, 
po szacowanym na około 1,3 proc. jego spadku w 2022 roku - poinformował podczas 
telekonferencji dla mediów prezes Telewizji Polsat, Stanisław Janowski. 
 
"Jeśli chodzi o rynek reklamy telewizyjnej w tym roku, to według szacunków powinien 
zamknąć się na poziomie około -1,3 proc. W przyszłym roku spodziewamy się, że rynek 
reklamy telewizyjnej i sponsoringu będzie taki sam, jak w 2022 roku, czyli stabilizacji" - 
powiedział Janowski. 
 
Grupa podała wcześniej w materiałach, że biorąc pod uwagę, iż rynek reklamy 
telewizyjnej w okresie minionych 9 miesięcy wykazał spadek o 1,5 proc., nie spodziewa 
się powrotu do wzrostu w ostatnim kwartale bieżącego roku. 
 
Przychody Grupy Telewizji Polsat z reklamy telewizyjnej i sponsoringu po 9 miesiącach 
2022 wzrosły o 1 proc. do 878 mln zł, podczas gdy w tym czasie cały rynek reklamy 
telewizyjnej zanotował spadek o 1,5 proc do 3.051 mln zł. 
 
W samym trzecim kwartale 2022 roku przychody z reklamy telewizyjnej i sponsoringu 
Grupy TV Polsat wzrosły o 2,9 proc. do poziomu 275 mln zł, podczas gdy w tym czasie 
cały rynek reklamy telewizyjnej zanotował spadek o 1,2 proc. do 936 mln zł. 
 
W sierpniu prezes Telewizji Polsat informował, że Cyfrowy Polsat spodziewa się 
stabilizacji rynku reklamy telewizyjnej w całym 2022 roku, po powrocie do wzrostów w 
drugiej połowie. 

 

Energa Szacunkowe wyniki finansowe 
Energa szacuje zysk netto grupy w trzecim kwartale na 536 mln zł, przychody na 5.507 
mln zł, EBITDA na 1.080 mln zł, a EBIT na 801 mln zł  
 

 EBITDA linii biznesowej Dystrybucja wyniosła w trzecim kwartale 2022 r. 374 
mln zł, w Wytwarzaniu 363 mln zł, a w Sprzedaży 373 mln zł. 

 

 Jak podano, przyczyną spadku EBITDA w Dystrybucji o 50 mln zł rdr były przede 
wszystkim wyższe koszty świadczeń pracowniczych w związku z presją 
inflacyjną oraz niekorzystną wyceną rezerw aktuarialnych. 

 

 Z kolei wzrost EBITDA w Wytwarzaniu o 349 mln zł rdr wynika głównie z 
wyższych przychodów ze sprzedaży energii elektrycznej skompensowanych 
częściowo wyższym kosztem uprawnień do emisji CO2, spowodowanym 
wzrostem rynkowych cen uprawnień, oraz wyższym kosztem zużycia paliw. 
Dodatkowo korzystny wpływ miała wycena otwartych pozycji na energię 
elektryczną przez elektrownię w Ostrołęce. 

 

 Wzrost EBITDA w linii biznesowej Sprzedaż wynikał - w ocenie spółki - przede 
wszystkim ze wzrostu marży na sprzedaży energii elektrycznej w związku ze 
zwiększeniem średniej marży jednostkowej. 

 

 Dystrybucja energii elektrycznej spadła do 5.604 GWh (z 5.627 GWh rok 
wcześniej), a sprzedaż detaliczna energii elektrycznej do 4.360 GWh (wobec 
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4.407 GWh przed rokiem). Produkcja energii elektrycznej brutto wyniosła 1.082 
GWh (wobec 1.042 GWh w trzecim kwartale 2021 r.). 

 

 Nakłady inwestycyjne były na poziomie 1.296 mln zł, wobec 420 mln zł przed 
rokiem. 

 

 Dla porównania, w trzecim kwartale 2021 r. Energa miała 3.317 mln zł 
przychodów, 692 mln zł EBITDA, 430 mln zł EBIT i 295 mln zł zysku netto. 

 

 Narastająco, po trzech kwartałach 2022 r., Energa szacuje przychody na 15.024 
mln zł (wobec 9.986 mln zł w ciągu dziewięciu miesięcy 2021 roku), EBITDA na 
3.098 mln zł (wobec 2.109 mln zł rok wcześniej), EBIT na 2.184 mln zł (wobec 
1.237 mln zł rok wcześniej), a zysk netto na 1.593 mln zł (wobec 963 mln zł 
przed rokiem).  

Eurocash Utworzenie Podatkowej Grupy Kapitałowej 
Eurocash zamierza zawiązać Podatkową Grupę Kapitałową Eurocash. Według niej, 
wdrożenie projektu utworzenia PGK Eurocash spowoduje ułatwienie w zakresie rozliczeń 
podatkowych oraz obniżenie zobowiązań podatkowych spółek z grupy kapitałowej. 
 
Podatkową Grupę Kapitałową mają tworzyć Eurocash jako spółka dominująca oraz 21 jej 
spółek zależnych. Zawarły one umowę o utworzeniu PGK Eurocash oraz złożyły do 
właściwego urzędu skarbowego wniosek o rejestrację grupy. 
 
Umowa o utworzeniu PGK Eurocash została zawarta na czas określony, tj. od 1 stycznia 
2023 r. do 31 grudnia 2025 r. z możliwością jej późniejszego przedłużenia. PGK Eurocash 
przyjęła rok podatkowy równy rokowi kalendarzowego, tj. od 1 stycznia do 31 grudnia 
każdego roku.  

 

ING BŚK KNF wydała ostateczną decyzję ws. kar nałożonych na ING BSK 
Komisja Nadzoru Finansowego wydała ostateczny werdykt w sprawie ING Banku 
Śląskiego uchylając częściowo wcześniejszą decyzję. Łączna wysokość kar wynosi 4,285 
mln zł.  
 
KNF wydała decyzję o nałożeniu kar w łącznej wysokości 4,3 mln zł 17 grudnia 2021 r. 
Kary zostały nałożone w związku z wykonywaniem obowiązków depozytariusza w 
sposób "nierzetelny i bez dochowania najwyższej staranności wynikającej z 
profesjonalnego charakteru prowadzonej działalności". 
 
"Po przeanalizowaniu wniosku ING o ponowne rozpatrzenie sprawy, Komisja 
potwierdziła zaistniałe naruszenia i ich wagę oraz uchybienia ING w obowiązkach 
depozytariusza. Przyczyną częściowego uchylenia decyzji z 17 grudnia 2021 r. i 
nałożenia kar pieniężnych w niższej wysokości jest uwzględnienie okoliczności krótszego 
okresu części naruszeń art. 9 ust. 2 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, dotyczących 
akcji spółek będących aktywami funduszu Trigon Polskie Perły Fundusz Inwestycyjny 
Zamknięty oraz subfunduszu Opera Alfa-plus .pl, wydzielonego w ramach Opera 
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z uwagi na okres obowiązywania tego 
przepisu" - napisano w komunikacie. 
 
Jak podano, maksymalny wymiar kary za każde z wymienionych naruszeń wynosi 5 mln 
zł.  

 

PGNiG Wykluczenie akcji z obrotu 
Akcje PGNiG zostaną wykluczone z obrotu na GPW w piątek, 18 listopada. Wykluczenie 
wynika z połączenia PGNiG z PKN Orlen. Obrót akcjami PGNiG był zawieszony od 31 
października.  
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PKN Orlen Realizacja strategii w Niemczech 
PKN Orlen uruchomi do 2026 roku 434 stacje ładowania pojazdów elektrycznych w 
Niemczech. Do końca 2030 roku chce mieć przynajmniej 1.000 stacji w Polsce  
 
"Konsekwentnie realizujemy wyznaczone w naszej strategii cele i wspieramy rozwój e-
mobilności. Reagujemy też na oczekiwania, które stawia przed nami zarówno rynek, jak 
i nasi klienci. Dlatego właśnie planujemy dalszy rozwój stacji ładowania, których na 
terenie naszego kraju do końca dekady będziemy mieć przynajmniej 1.000. Nasze plany 
rozwoju w sektorze elektromobilności obejmują także budowę 434 takich obiektów, czyli 
aż 868 punktów ładowania, na terenie Niemiec, gdzie jako grupa posiadamy już blisko 
600 stacji tankowania pojazdów 
 
Jak podano w komunikacie prasowym, obecnie grupa Orlen posiada w Polsce 470 takich 
obiektów. Koncern umożliwia także naładowanie samochodu w 63 lokalizacjach w 
Niemczech oraz w Czechach. PKN poinformował we wtorek o uruchomieniu zapytania 
ofertowego na realizację studium wykonalności pod wielostanowiskowe stacje 
ładowania pojazdów elektrycznych.(PAP Biznes) 

 

SWIG80 i inne     +/- 

Alumetal Szacunkowe wyniki finansowe  

 Skonsolidowany zysk netto Alumetalu w trzecim kwartale 2022 roku wyniósł 58,7 
mln zł wobec 29 mln zł rok wcześniej - poinformowała spółka w raporcie 
kwartalnym. Wynik jest zgodny z opublikowanymi w październiku szacunkami. 

 

 Przychody ze sprzedaży wzrosły rdr w trzecim kwartale o 41,8 proc. do 763,5 mln 
zł, a EBITDA o 41,4 proc. do 64,8 mln zł. Znormalizowany zysk netto wyniósł 45,5 
mln zł, czyli wzrósł o 58,4 proc. rdr. 

 

 Po trzech kwartałach 2022 r. zysk netto grupy Alumetal wyniósł 183,6 mln zł wobec 
118,1 mln zł rok wcześniej, a znormalizowany zysk netto wzrósł o 37 proc. do 159,9 
mln zł. EBITDA wyniosła 221,9 mln zł i wzrosła o 35 proc. rdr. Przychody wzrosły o 
60,1 proc. do poziomu 2,549 mld zł. 

 

 Sprzedaż w trzecim kwartale wyniosła 58,7 tys. ton, czyli była o 6,3 proc. wyższa 
niż rok wcześniej. Po dziewięciu miesiącach 2022 r. wolumen sprzedaży grupy 
Alumetal wyniósł 191,2 tys. ton i był wyższy o 8,3 proc. rdr.  

 

Boryszew Wnioski po konferencji prasowej 
Boryszew spodziewa się, że zgodnie z założeniami strategii, w 2023 roku EBITDA bez zdarzeń 
jednorazowych przekroczy prognozowany na koniec 2022 roku poziom 400 mln zł - 
poinformował prezes Boryszewa Wojciech Kowalczyk. CAPEX grupy powinien w przyszłym 
roku sięgnąć 150-200 mln zł. 
 
"Idziemy zgodnie z założeniami opublikowanej w maju strategii, zgodnie z którą EBITDA w 
2022 roku będzie na poziomie około 400 mln zł. Dokument strategii zakłada wysoką 
dynamikę wzrostu wskaźnika EBITDA na poziomie około 13 proc. rok do roku w latach 2022–
2026" - powiedział prezes Wojciech Kowalczyk podczas wtorkowej konferencji prasowej. 
 
Zaznaczył, że prognoza tegorocznej EBITDA na poziomie 400 mln zł nie obejmuje zdarzeń 
jednorazowych. 
 
"Jesteśmy w trakcie przygotowywania budżetu na przyszły rok, ale cele będą ambitne. 
Zgodnie z założeniami strategii będzie to powyżej 400 mln zł. Z tej kwoty 30-40 proc. 
powinien przynieść segment automotive" - powiedział Kowalczyk. 
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Zgodnie z opublikowaną w maju strategią do 2026 roku grupa Boryszew planuje utrzymać 
ok. 13 proc. wzrost EBITDA rok do roku w latach 2022-2026 i osiągnąć EBITDA na poziomie 
ok. 0,6 mld zł w 2026 roku. 
 
Strategia zakłada m.in. kontynuację rozwoju najbardziej rentownych produktów poprzez 
ekspansję na nowe rynki oraz dywersyfikację sektorów klientów końcowych, rozwój nowych 
produktów poprzez wykorzystanie centrów badawczo-rozwojowych (B+R), aktywne 
uczestnictwo w zielonej transformacji energetycznej oraz optymalizację aktywów 
niskomarżowych w segmentach chemia i metale. 
 
Po trzech kwartałach 2022 roku grupa Boryszew miała 320 mln zł EBITDA bez zdarzeń 
jednorazowych (wobec 290 mln zł rok wcześniej) oraz 137 mln zł zysku netto (92 mln zł rok 
temu). W samym trzecim kwartale 2022 roku EBITDA bez zdarzeń jednorazowych wyniosła 
85 mln zł, a EBIT 41 mln zł. 

Erato Energy Szacunkowe wyniki finansowe po 3Q’ 22 
 

 październik 2022 r.: 2,11 mln zł (21% kwoty przychodów osiągniętych w 
analogicznym okresie ubiegłego roku), 

 

 - październik 2021 r.: 10,06 mln zł; 
 

 - styczeń-październik 2022 r.: 77,82 mln zł (105% kwoty przychodów osiągniętych 
w analogicznym okresie ubiegłego roku), 

 

 - styczeń-październik 2021 r.: 73,86 mln zł. 

 

Genomtec Otrzymanie decyzji o udzieleniu ochrony patentowej na wynalazek na terytorium Brazylii 
Zarząd Spółki Genomtec S.A. z siedzibą we Wrocławiu informuje, iż dziś powziął informację 
o pozytywnej decyzji Brazylijskiego Urzędu Patentowego przyznającej Spółce ochronę 
patentową na wynalazek pn. "A method of detecting genetic material in a biological sample 
and a device for its implementation". 
 
Wynalazek obejmuje kluczowe rozwiązania techniczne związane z autorskim systemem 
bezkontaktowego grzania i detekcji temperatury opracowanym na potrzeby m.in. platformy 
POCT Genomtec ID. 
 
Emitent informuje, że jest to pierwszy patent przyznany przez Brazylijski Urząd Patentowy i 
ósmy patent otrzymany przez Spółkę. Emitent jest w toku ponad dwudziestu pięciu zgłoszeń 
patentowych na całym świecie. 
 
Zarząd Emitenta uznał, że otrzymanie powyżej decyzji o udzielaniu ochrony patentowej 
stanowi informację poufną, gdyż w przypadku podmiotu działającego na rynku diagnostyki 
molekularnej konieczne jest skuteczne zabezpieczanie własności intelektualnej i 
przemysłowej. Należycie zabezpieczona własność intelektualna i przemysłowa może 
stanowić o przewadze konkurencyjnej Emitenta - a jej bezpieczna komercjalizacja jest 
możliwa pod warunkiem zapewnienia pełnej ochrony na wybranych rynkach. 
 
Zdaniem Zarządu wysoki poziom ochrony własności intelektualnej zapewni Spółce również 
odpowiednią pozycję negocjacyjną przed podpisaniem umów komercyjnych z wybranymi 
partnerami w zakresie realizacji strategii. 
 
Postępowania patentowe mają na celu zabezpieczanie kluczowych interesów oraz wpisują 
się w strategię rozwoju Emitenta uwzględniającą budowanie portfolio praw własności 
intelektualnej. Zaś diagnostyka POCT z wykorzystaniem platformy Genomtec ID jest 
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kluczowym obszarem działalności Emitenta. Z tych względów, informacja ta w opinii 
Zarządu spełnia kryteria informacji poufnej w rozumieniu Art. 7 ust. 1 MAR. 

Hub.Tech Aktualizacja planów rozwojowych  
Hub.Tech zaktualizował plany rozwojowe. Spółka zakłada, że na przełomie 2022/2023 r. 
dojdzie do zmiany notowań akcji z rynku NewConnect na rynek regulowany GPW Jak podano, 
Hub.Tech nadal dąży do osiągnięcia kapitalizacji poziomie 1 mld USD, natomiast cel ten 
został przesunięty na 2025 r. Ponadto, na 2023 r. planowane jest wprowadzenie do obrotu 
na GPW akcji InventionBio, spółki wchodzącej w skład grupy kapitałowej. 

 

Trakcja Szacunkowe wyniki finansowe 
Grupa Trakcja szacuje, że po III kwartałach 2022 r. miała 202,7 mln zł straty EBITDA oraz 
176,1 mln zł straty brutto ze sprzedaży, przy przychodach na poziomie 971,3 mln zł Strata 
brutto grupy po III kwartałach wyniosła 321,2 mln zł. Sama spółka w tym okresie odnotowała 
169,5 mln zł straty EBITDA, 152,6 mln zł straty brutto ze sprzedaży, 301,8 mln zł straty 
brutto oraz 493,7 mln zł przychodów. 

 

Unibep Portfel zamówień i wnioski prezesa  
Portfel zamówień grupy Unibep do realizacji w części budowlano-infrastrukturalnej wynosi 
około 3,376 mld zł  
 
Portfel zamówień w segmencie infrastruktury wynosi 946 mln zł, w generalnym 
wykonawstwie 1.586 mln zł, w budownictwie energetyczno-przemysłowym 710 mln zł, a w 
budownictwie modułowym 134 mln zł. 
 
"W naszym portfelu zleceń – w części budowlano-infrastrukturalnej – od IV kwartału 2022 
do końca roku oraz na lata kolejne posiadamy kontrakty z wartością do realizacji ok. 3,4 mld 
zł (wzrost rdr o ok. 960 mln zł), przy czym tylko w 2022 roku podpisaliśmy kontrakty na 
kwotę ok. 2,7 mld zł. Należy zauważyć, że tegoroczne umowy dają szansę na uzyskanie 
wyższej rentowności naszego biznesu" - napisał w liście do akcjonariuszy prezes Leszek 
Gołąbiecki. 
 
Unibep w trzecim kwartale 2022 r. odnotował 575,9 mln zł przychodów, 23,5 mln zł EBITDA, 
17 mln zł EBIT i 11,2 mln zł zysku netto. Zysk netto j.d. wyniósł 2,2 mln zł. 
 
Po trzech kwartałach 2022 r. przychody wyniosły 1,6 mld zł, EBITDA 85,6 mln zł, EBIT 66,7 
mln zł, a zysk netto 49,5 mln zł. Zysk netto j.d. był na poziomie 26,8 mln zł. 
 
"Tak dobre dane finansowe są zasługą głównie naszego dewelopera, który w dalszym ciągu 
korzysta na ubiegłorocznej koniunkturze" - ocenił prezes. 
 
Dodał, że po dynamicznych wzrostach cen paliw, materiałów i usług w pierwszym półroczu 
2022 r. rynek nieco się uspokoił, choć ceny nadal są na wysokim poziomie, natomiast to, co 
niepokoi, to dynamiczne zahamowanie inwestycji i utrzymująca się wysoka inflacja. 
 
Gołąbiecki poinformował, że Unibep rozmawia z klientami o dopłatach, które mają na celu 
waloryzację kontraktów, uwzględniającą wzrost cen. 

 

ZUE Zawarcie z Agencją Rozwoju Przemysłu S.A. umowy pożyczki. 
Zarząd ZUE S.A. z siedzibą w Krakowie informuje, iż w dniu 15 listopada 2022 r. została 
podpisana z Agencją Rozwoju Przemysłu S.A. z siedzibą w Warszawie  umowa pożyczki do 
maksymalnej wysokości 30 mln zł z przeznaczeniem na finansowanie bieżącej działalności. 
 
Wypłata pożyczki nastąpi w transzach wypłacanych do 30 kwietnia 2023 roku. Spłata 
pożyczki rozpocznie się po upływie karencji trwającej do 30 kwietnia 2023 roku i będzie 
spłacana w ratach zgodnie z ustalonym harmonogramem do 31 sierpnia 2025 r. 
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Pozostałe warunki Umowy, w tym w zakresie jej uruchomienia, możliwości jej wypowiedzenia 
lub odstąpienia, jak również zabezpieczeń, które stanowią m.in. hipoteka i zastaw rejestrowy 
na aktywach należących do Spółki, nie odbiegają od postanowień typowych dla tego rodzaju 
umów. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



OMENTARZ PORANNY 

Źródło: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg   
Zespół Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A. 

  
  Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A. 

ul. Grzybowska 78, 00–844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00 
  

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl 
www.bnpparibas.pl 

TERMINARZ SPÓŁEK  

Data Ticker Wydarzenie 

środa 16 listopada 2022 

  GTC  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  KGHM  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  KRUK  
NWZA ws. zmiany statutu, zmiany Regulaminu RN, przyjęcia zmiany do Polityki Wynagrodzeń Członków Zarządu i Rady 
Nadzorczej, przyjęcia do stosowania "Dobrych Praktyk Spółek Notowanych na GPW 2021" oraz upoważnienia zarządu do 
nabywania akcji własnych spółki. 

  08OCTAVA  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  ARTIFEX  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  ASBIS  Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 0,20 USD na akcję. 

  CPGROUP  Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 0,56 zł na akcję. 

  DOMDEV  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  ELZAB  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  GOBARTO  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  GREENX  ZWZA 

  INSTALKRK  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  INTROL  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  IPOPEMA  Publikacja raportu za I-III kwartał 2022 roku. 

  MAKARONPL  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  MFO  NWZA ws. uzupełnienia składu RN obecnej kadencji poprzez powołanie członka RN. 

  MLPGROUP  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  OVOSTAR  Publikacja raportu za III kwartał 2022 roku. 

  R22  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  VERCOM  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  ZUE  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

czwartek 17 listopada 2022 

  CCC  
NWZA ws. podwyższenia kapitału zakładowego w drodze emisji akcji zwykłych serii L oraz M, pozbawienia prawa poboru oraz 
zmiany statutu. 

  PGNIG  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  11BIT  Publikacja raportu za III kwartał 2022 roku. 

  ANSWEAR  Publikacja raportu za III kwartał 2022 roku. 

  APATOR  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  APLISENS  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  ASBIS  Dzień ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za 2022 rok w wysokości 0,20 USD na akcję. 

  ATAL  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  AUTOPARTN  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  CCENERGY  Publikacja raportu za III kwartał 2022 roku. 

  COMARCH  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  CPGROUP  Dzień ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok 2022 w wysokości 0,56 zł na akcję. 
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  DEBICA  Publikacja raportu za III kwartał 2022 roku. 

  EMCINSMED  NWZA ws. powołania członka RN. 

  ERG  Publikacja raportu za III kwartał 2022 roku. 

  GETIN  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  INC  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  INTERCARS  Publikacja raportu za III kwartał 2022 roku. 

  IZOSTAL  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  KINOPOL  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  KRKA  Publikacja raportu za pierwsze 9 miesięcy 2022 roku. 

  MCI  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  NEUCA  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  OPTEAM  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  PANOVA  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  POLWAX  Publikacja raportu za III kwartał 2022 roku. 

  RESBUD  ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2021. 

  SNIEZKA  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  VRG  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  WIELTON  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

piątek 18 listopada 2022 

  AGORA  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  AMBRA  Wypłata dywidendy 1 zł na akcję. 

  CDRL  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  ELKOP  Publikacja raportu za III kwartał 2021 roku. 

  FERRO  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  IZOLACJA  Publikacja raportu za III kwartał 2022 roku. 

  LENTEX  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  MDIENERGIA  Publikacja skonsolidowanego raportu za I-III kwartał 2022 roku. 

  MLSYSTEM  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  NEWAG  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  RAINBOW  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  RAWLPLUG  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  RELPOL  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  SELENAFM  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  SKARBIEC  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał roku obrotowego 2022/2023. 

  TORPOL  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  WASKO  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  ABPL  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za I kwartał roku obrotowego 2022/2023. 

  VINDEXUS  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE 

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia 

Poniedziałek, 14 listopada 2022 

Wtorek, 15 listopada 2022 

  0:50 Japonia PKB s.a. wst. (k/k) III kw.  -0,30% 0,30% 0,90% 

  3:00 Chiny Produkcja przemysłowa (r/r) październik  5,00% 5,10% 6,30% 

  3:00 Chiny Sprzedaż detaliczna (r/r) październik  -0,50% 1,00% 2,50% 

  8:00 Wlk. Brytania Stopa bezrobocia wrzesień 3,60%  3,50% 3,50% 

  10:00 Polska PKB n.s.a. wst. (r/r) III kw.  3,50% 3,00% 5,80% 

  10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) październik  17,90% 17,90% 17,20% 

  11:00 Strefa Euro Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) wrzesień  -34,40B   -47,3 mld 

  11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW listopad  -38,7 -54,10 -59,20 

  14:30 USA Inflacja PPI (m/m) październik  0,20% 0,50% 0,40% 

  14:30 USA Inflacja PPI (r/r) październik  8,00%   8,50% 

Środa, 16 listopada 2022 

  8:00 Wlk. Brytania Inflacja CPI (r/r) październik  22,2% 10,50% 10,10% 

  8:00 Wlk. Brytania Inflacja PPI (r/r) październik  14,80%   15,90% 

  14:00 Polska Inflacja bez cen żywności i energii (r/r) październik   11,00% 10,70% 

  14:30 USA Sprzedaż detaliczna (m/m) październik   0,90% 0,00% 

  15:15 USA Produkcja przemysłowa (m/m) październik   0,20% 0,40% 

  16:30 USA Zmiana zapasów ropy tydzień   1 mln brk 3,92 mln brk 

Czwartek, 17 listopada 2022 

  14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii listopad   -600,00% -870,00% 

  14:30 USA Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych tydzień   220 tys. 225 tys. 

Piątek, 18 listopada 2022 

  0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) październik     3,00% 

  0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) październik   3,50% 3,00% 

  8:00 Wlk. Brytania Sprzedaż detaliczna (m/m) październik   0,30% -1,40% 

  8:00 Wlk. Brytania Sprzedaż detaliczna (r/r) październik     -6,90% 

  16:00 USA 
Indeks wskaźników wyprzedzających - 
Conference Board 

październik   -0,30% -0,40% 
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SŁOWNIK NAJWAŻNIEJSZYCH POJĘĆ 

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, które oceniają zdolność kredytową i wypłacalność różnych podmiotów, w tym spółek, instytucji finansowych i państw 

Bilans handlu zagranicznego - różnica między eksportem a importem danego państwa  

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England) 

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan) 

CAC40 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 40 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Paryżu (Francja) 

DAX - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 30 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie we Frankfurcie (Niemcy) 

Deficyt budżetowy - ujemne saldo w budżecie instytucji – sytuacja, w której wydatki w budżecie danej instytucji są wyższe niż jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budżetowym) 

Dług netto – kredyty +papiery dłużne + oprocentowane pożyczki – środki pieniężne i ich ekwiwalenty 

Dług publiczny - jest wskaźnikiem zadłużenia sektora finansów publicznych określającym wysokość zobowiązań zaciągniętych przez poszczególne jednostki sektora na rynku finansowym 

DPS – (dividend per share – wsk. Dywidendy na akcję) – dywidenda przypadająca na jedną akcję  

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; średni ważony okres oczekiwania na wpływ środków pieniężnych z obligacji (średni termin wykupu obligacji); pozwala na uporządkowanie obligacji ze 

względu na ryzyko stopy procentowej 

DY - wskaźnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujący stosunek wypłacanej przez spółkę dywidendy na akcję do ceny jednej akcji, im wyższy poziom wskaźnika tym bardziej atrakcyjna 

dla inwestora jest dywidenda wypłacana przez spółkę 

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB) 

EBIT – (earnings before interest & tax – zysk przed odsetkami i podatkami) -  zysk operacyjny 

EBITDA – (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacją 

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzące, które znalazły się na drodze z gospodarki rozwijającej się do gospodarki rozwiniętej 

EPS – (earnings per share – wsk. zysku na jedną akcję) – iloraz zysku netto oraz liczby akcji 

EV/EBITDA - wskaźnik wartości przedsiębiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartość przedsiębiorstwa liczymy jako sumę jego rynkowej kapitalizacji i długu netto (zadłużenie 

minus gotówka).  

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanów Zjednoczonych 

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalający docelowy poziom podaży pieniądza w USA. Jednym z narzędzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest 

ustalanie wysokości stóp procentowych 

FTSE100 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 100 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Londynie (Wielka Brytania) 

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywności gospodarczej sektora wytwórczego w rejonie Chicago, będącym jednym z największych okręgów przemysłowych na świecie 

Indeks Fed  z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypełnianych przez managerów firm działających w rejonie Pensylwanii, New Jersey 

i Delaware 

Indeks Fed  z Richmond - indeks aktywności produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na próbie ok. 100 przedsiębiorstw 

Indeks  Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wśród niemieckich przedsiębiorców 

Indeks  ISM - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym, popularny w USA. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 

odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks PMI - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym w danym kraju. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 

odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstający na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykańskich gospodarstw domowych, które proszone 

są o ocenę bieżących warunków ekonomicznych oraz oczekiwań co do kształtowania się tych warunków w przyszłości 

Indeks zaufania konsumentów Conference Board - raport sporządzany na podstawie badań ankietowych przeprowadzanych na próbie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielają odpowiedzi 

na pytania dotyczące oceny bieżących i oczekiwań w stosunku do przyszłych warunków ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodów, planowanych zakupów 

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujący nastroje wśród analityków i inwestorów instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze 

Inflacja CPI - wskaźnik cen towarów i usług konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to główna miara zmiany cen na terenie kraju 

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemysłu (inflacja producencka) obrazują zmiany cen w przemyśle, definiowanych jako kwoty pieniędzy które otrzymuje producent za produkty, 

pomniejszone o należne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty 

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) – jest to 12-cyfrowy kod, który jednoznacznie oznacza papiery wartościowe lub instrumenty finansowe ułatwiając tym samym ich 

identyfikację w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym 

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracowników zatrudnionych w amerykańskich przedsiębiorstwach (w sektorze prywatnym) i w 

instytucjach rządowych 

Nikkei225 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 225 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Tokio (Japonia) 

P/BV - (ang. price to book value), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do jego wartości księgowej, czyli wartości kapitału własnego wykazywanego w bilansie. Wskaźnik informuje jak 

inwestorzy wyceniają majątek posiadany przez spółkę 

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do osiąganego zysku netto (narastająco za ostatnie cztery kwartały). Wskaźnik można również obliczyć jako 

stosunek ceny akcji do zysku na akcję (ang. earnings per share – EPS) danego przedsiębiorstwa. Wskaźnik pokazuje jak inwestorzy wyceniają zyski osiągane przez spółkę 

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje końcowy rezultat działalności wszystkich podmiotów gospodarki narodowej, a więc finalną wartość dóbr i usług wytworzonych na terenie kraju w ciągu 

określonego czasu. Jest on miarą wielkości gospodarki 

Polityka fiskalna - ogół działań państwa polegających na wykorzystaniu szeregu instrumentów fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wpływających 

na budżet państwa; rozróżnia się politykę fiskalną ekspansywną (polegającą na zwiększaniu wydatków państwa i/lub zmniejszaniu podatków) oraz restrykcyjną (polegającą na zmniejszaniu 

wydatków państwa i/lub zwiększaniu podatków) 

Produkcja budowlano-montażowa -  dotyczy robót które zostały zrealizowane na terenie kraju przez przedsiębiorstwa budowlane, które zatrudniały więcej niż 9 osób 

Produkcja przemysłowa - (właściwie produkcja sprzedana przemysłu) podstawowy miernik działalności gospodarczej przedsiębiorstw i firm przemysłowych (zatrudniających powyżej 9 osób) 

Polityka pieniężna - (monetarna) część polityki gospodarczej, polegająca na systematycznych działaniach mających na celu zapewnienie stabilności cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli się na politykę 

restrykcyjną (twardą; "jastrzębie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywną (miękką; "gołębie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe) 

Raport ADP -  raport przedstawiający szacunkową zmianę zatrudnienia w USA w poprzednim miesiącu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem 

Rentowność obligacji - rentowność jest to zysk jaki można osiągnąć kupując obligacje przy założeniu utrzymania do terminu zapadalności/wykupu; jeśli rentowność spada, to znaczy że cena 

obligacji rośnie; natomiast jeśli rentowność rośnie to znaczy że cena spada 

Ropa Brent – ropa naftowa wydobywana na Morzu Północnym (Europa) 

Ropa WTI – ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA) 

RPP - Rada Polityki Pieniężnej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej 

Spread Polska-Niemcy (10Y) – różnica rentowności 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec 

Sprzedaż detaliczna - sprzedaż towarów konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedaży detalicznej, placówki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedaży (np. składy, 

magazyny), w ilościach wskazujących na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywców 

Stopa bezrobocia – obliczana jest jako udział zarejestrowanych bezrobotnych wśród ludności aktywnej zawodowo 

Stopa procentowa - koszt kapitału albo inaczej cena, jaka przysługuje posiadaczowi kapitału z racji udostępnienia go innym na określony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna) 

S&P500 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 500 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Nowym Jorku (USA) 

Yield – w przypadku nieruchomości: stosunek przychodów z najmu do wartości nieruchomości 
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DISCLAIMER 
 

Nadzór nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibą w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja została 

przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientów BM wyłącznie w celach informacyjnych, nie uwzględnia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz 

nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisów Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna być wykorzystywana w 

charakterze lub traktowana jako oferta lub nakłanianie do oferty sprzedaży, kupna lub subskrypcji instrumentów finansowych. BM dołożyło należytej staranności w celu zapewnienia, iż zawarte 

informacje nie są błędne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamówienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. 

Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyższym dokumencie zostały przygotowane lub zaczerpnięte ze źródeł uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iż są one 

wyczerpujące i w pełni odzwierciedlają stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani żaden jej fragment nie jest poradą inwestycyjną, prawną, księgową, podatkową czy jakąkolwiek inną. Wszelkie 

opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrażają opinie BM w dniu jego sporządzenia i mogą podlegać zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialności za 

prawdziwość i kompletność przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak również za wszelkie szkody powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych 

w niej informacji. BM udostępnia niniejszą publikację nieodpłatnie, nie była ona przekazywana wcześniej lub udostępniana przed datą publikacji. Publikacja  udostępniana jest na stronie 

internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty ważności. Niniejsza publikacja jest publikacją handlową o której mowa w   Rozporządzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia 

25 kwietnia 2016 r. i nie została ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniającymi niezależność badań inwestycyjnych i nie podlega ona żadnym zakazom w zakresie 

rozpowszechniania badań inwestycyjnych. 
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