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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Polska gietda rozwaznie podeszta do wydarzer na granicy i obyto sie bez gwattownych
zmian na gtéwnych indeksach. Zdarzenie wtorkowego wieczora nie wprowadzito
nastroju realizacji zyskéw po kilku wzrostowych tygodniach. Trzeba przyzna¢, ze duzy
wptyw na taki rozwdj sytuacji zawdzieczamy czasom w jakich funkcjonowaty gietdy, a
publikowane byty medialne przekazy. Na zakoriczenie w czwartek WIG20 oddat 1,6
proc., WIG byt nizej o 1,37 proc., przy spadku mWIG40 o 1,06 proc. i SWIG80 o 0,37
proc. Obroty przekroczyty 1,22 mld zt, z czego 1,05 mld dotyczyt WIG20. W ujeciu
sektorowym na minusie byto 9 benchmarkdw, z najwieksza przeceng spoétek
spozywczych (-4,26 proc.), bankéw (-2,35 proc.) i gérnictwa (-1,71 proc.). Na plusie
zameldowaty sie leki (1,06 proc.), media (1,64 proc) oraz budownictwo,
nieruchomosci i motoryzacja ze wzrostami ponizej 1 proc. Wyraznga strate odnotowat
kurs holdingu Kernel, ktéry spadt ponad 7% po publikacji stabszych wynikéw i
ujawnionej stracie (na ktdra réwniez wptynat odpis z inwestycji w kryptowaluty).
Obronna reka wyszedt réwniez ztoty, ktéry nie zanotowat wiekszych zmian na wycenie
wobec najwazniejszych walut. Mozna podsumowag, ze reakcja polskiego rynku, byta
spokojna i obyto sie bez gwattownych zmian.

S&P500 zakoniczyt Srodowa sesje spadkiem o 0,83%, schodzac do poziomu 3 958,79
pkt. Nasdaq zaliczyt znizke o 1,54%, finiszujac z wynikiem 11 183,66 pkt. Nieznacznie
lepszy byt Dow Jones, ktdry spadt okoto 0,50%

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

W tym tygodniu rynki poznaty wiele odczytéw inflacyjnych, ktdre wciaz pokazuja
rosnacy kierunek zmiany cen (np. Wielka Brytania czy Wtochy) . W czwartek istotnym
wydarzeniem makroekonomicznym beda publikacje informacji dotyczacych stanu
gospodarki USA (tj.indeks Fed z Filadelfii i liczba wnioskéw o zasitek dla
bezrobotnych). Rynki amerykariskie zamknety sesje na minusie, co przy otoczeniu
rosnacej inflacji na $wiecie, poddaje wciaz pod watpliwos¢ zasadno$¢ wzrostéw
ostatnich tygodni i uzasadnia mozliwa realizacje zyskdow.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 55612.11 -1.37% +183% -19.75%
WIG20 1741.17 -1.60% +23.1% -23.19%
mwIG40 3965.01 -1.06% +9.14% -25.07%
SWIG80 17140.29 -0.37% +797% -14.54%
WIG ESG 9099.20 -1.53% +20.4% -21.38%
WIG20 USD 386.58 -1.40% +34.0% -30.88%
WIG20 TR 3367.20 -1.60% +23.1% -20.66%
ZAGRANICA  Kurs 1D M YTD
S&P500 3958.79 -0.83% +7.64% -16.94%
Nasdaq C. 11183.66  -1.54% +4.76% -28.52%
DAX 14234.03 -1.00% +12.5% -10.39%
CAC40 6607.22 -0.52% +9.38%  -7.63%
FTSE250 1911240 -1.77% +9.20% -18.60%
BUX 44277.83 -0.07% +11.1% -12.70%
IBEX 8101.40 -1.06% +7.20% -7.03%
NIKKEI 2793057  -035% +4.31% -2.99%
Hang Seng 18060.88 -1.03% +877% -22.77%
OBLIGACIE Kurs 1D 1M YTD
Polska 7.003 +0.69% 11.&38% +92.5%
USA 3.7100 +0.54% -7.55% 145,00%
Niemcy 1993 +1.12% 0.00% 0.00%
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.69053 -0.16% -2.22%  +2.21%
USD/PLN 451995 +0.02% -7.26% +12.1%
CHF/PLN 4.78099 -0.09% -2.33% +8.12%
GBP/PLN 5.37915 -0.09% -289% -1.40%
EUR/USD 1.03774 -0.18% +5.44% -8.79%
UsD/IPY 139.568 +0.06% -6.32% +21.3%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
(Bsrfg‘;o 92.19 -0.71% +0.63%  +18.5%
WTI ($/bbl) 84.72 -098% +0.26% +12.7%
Ztoto ($/0zt) 176895 -0.39% +6.30% -3.26%
Miedz (c/Lb) 375.88 -040% +10.0% -15.79%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2022-11-17
WZROSTY SPADKI
0B6MAGNA +6.05% GREENX  -9.33%
BOWIM +5.96% KERNEL  -7.62%
DEVELIA +5.00% PURE  -5.75%
OBROTY PLN Rosnace Spadajace
GPW 1223,87 100 (26.7%) (527‘15%)

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40 +/-

KGHM Skorygowane wyniki finansowe
Skorygowana EBITDA grupy KGHM wyniosta w trzecim kwartale 2022 roku 1,636 mld zt
wobec 2,417 mld zt w Il kwartale 2021 r. - podata sp6tka w raporcie kwartalnym. Wynik
okazat sie zgodny z konsensusem PAP Biznes, ktéry zaktadat 1,665 mld zt skorygowanej
EBITDA.

e Oczekiwania rynkowe dla skorygowanego wyniku EBITDA wahaty sie od 1,504
mld zt do 1,923 mld zt. Mediana wynosita 1,657 mld zt.

e Przychody grupy KGHM wyniosty 7,77 mld zt wobec 7,551 mld zt oczekiwanych
przez rynek i wobec 7,23 mld zt rok wczesniej.

e Zysk netto jednostki dominujacej wynidst 1,086 mld zt wobec 1,037 mld zt w Il
kwartale 2021 roku. Analitycy oczekiwali tymczasem, ze spdtka zanotuje zysk
netto na poziomie 725,1 mln zt.

e Jednostkowy skorygowany zysk EBITDA spotki KGHM Polska Miedz w trzecim
kwartale wynigst 998 mln zt wobec 1.515 mln zt w drugim kwartale tego roku.
Przychody sp6tki wyniosty 6.572 mln zt.

e Skorygowany zysk EBITDA Sierra Gorda w Il kwartale - proporcjonalnie do 55
proc. udziatow, ktore posiada w spotce KGHM - wynidst 402 mln zt wobec 333
mln zt kwartat wczesniej. Przychody spotki wyniosty 893 mln zt.

e KGHM International wypracowat w trzecim kwartale 136 mln zt skorygowanego
zysku EBITDA wobec 213 mln zt zysku w Il kwartale tego roku. Przychody spotki
wyniosty 648 mln zt.

e Gotdwkowy koszt produkcji miedzi w koncentracie C1 w trzecim kwartale w
KGHM Polska Miedz wynosit 2,38 USD/funt, w KGHM International 2,07
USD/funt, a w Sierra Gorda 1,68 USD/funt.

Kernel Wyniki finansowe po 3Q 22’
Kernel Holding w roku obrotowym 2021/2022 odnotowat 41 mln USD straty netto
przypadajacej akcjonariuszom jednostki dominujacej wobec 513 mln USD zysku rok
wczesniej.Przychody grupy spadty w tym czasie o 5 proc. do 5.332 mln USD.

EBITDA grupy wyniosta 220 mln USD wobec 806 mln USD przed rokiem. Marza EBITDA
spadta do 4,1 proc. z 14,4 proc. rok wczesniej. EBITDA segmentu ttoczenia ziarna byta
ujemna i wyniosta 70 mln USD. EBITDA w segmencie infrastruktura i handel spadta do
237 mln USD z 359 mln USD przed rokiem, a segmentu rolnego do 219 mln USD z 461
mln USD rok wczesniej. Na koniec czerwca 2022 roku wskaznik dtug netto/EBITDA
wynigst 6,8x.

Spdtka podata, ze rok 2023 bedzie prawdopodobnie najbardziej wymagajacym okresem
w jej historii i prawdopodobnie nie bedzie to "opowies¢ o zyskach", ale raczej o
zarzadzaniu ptynnoscig i operacjach zabezpieczajacych.

KRUK NW?Z Kruka zdecydowato o upowaznieniu zarzadu do skupu akcji wtasnych o wartosci
do1mldzt
Akcjonariusze Kruka zdecydowali o upowaznieniu zarzadu do skupu akcji wtasnych o
wartosci do 1 mld zt - wynika z uchwat NWZ.

Z uchwaty wynika, ze taczna wartos¢ nominalna nabywanych akcji nie przekroczy
3.863.758 zt, czyli 20 proc. wartosci kapitatu zaktadowego spotki i odpowiada liczbie
3.863.758 akcji.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SWIGS80 i inne

Cena, za ktdrag spotka bedzie nabywac wtasne akcje nie moze by¢ wyzsza od 400 zt i
nizsza niz 1 zt. Upowaznienie zarzadu do nabywania akcji wtasnych ma obejmowac
okres od 17 listopada 2022 r. do 31 grudnia 2026 r., nie dtuzej jednak niz do wyczerpania
Srodkow. Nabyte przez spdtke akcje wtasne bedg przeznaczone do umorzenia i obnizenia
kapitatu zaktadowego.

+/-

Alumetal

Whioski zarzadu po wynikach kwartalnych

Vercom w trzecim kwartale 2022 roku zwiekszyt skorygoana EBITDE o 76 proc. rdr, do ponad
16 mln zt, a marza brutoo wzrosta blisko trzykrotnie, do 36 mln zt - poinformowata w
komunikacie spdtka technologiczna dostarczajaca chmurowe rozwigzania w modelu CPaaS
(Communication Platform-as-a-Service).

Skonsolidowane przychody Vercom wzrosty rdr. 0 72 proc. i wyniosty 76 mln zt.

"Skokowy wzrost wynikdw to efekt m.in. konsolidacji wynikdw przejetej spotki MailerLite,
ktéra w trzecim kwartale odnotowata wzrost przychodéw o 41 proc. rdr. doktadajac 5,3 mln
zt EBITDA do skonsolidowanych wynikdw Vercom" - napisano w komunikacie.

Prezes Vercom Krzysztof Szyszka wskazuje, ze byt to najlepszy w historii grupy kwartat.

"Konsekwentnie realizujemy plan globalnej ekspansji oraz ciagtej dywersyfikacji dziatalnosci
na wielu ptaszczyznach, co skutecznie ogranicza nasza zalezno$¢ od czynnikdw
gospodarczych specyficznych dla naszego regionu. Udziat sprzedazy zagranicznej w
przychodach grupy stanowi juz blisko 50 proc." - powiedziat.

Na przestrzeni ostatniego roku Vercom zwiekszyt trzykrotnie liczbe klientow do blisko 63
tys. obecnych w 180 krajach, z czego gtéwnym rynkiem zagranicznym sa Stany Zjednoczone.
Spotka posiada rowniez zespot ponad 300 pracownikow w 30 lokalizacjach na catym Swiecie,
co pozwala jej uruchamiac kolejne ustugi na globalnym rynku.

"Po zakoriczeniu rocznego okresu wymagajacych prac nad realizacja przeje¢ zapowiadanych
w ramach IPO, ponownie skupiamy sie na rozwoju organicznym oraz integracji przejetych
spotek. Intensywnie pracujemy nad przygotowaniem nowych ustug dopasowanych do
potrzeb klientdw na miedzynarodowym rynku. Chcemy wykorzysta¢ potencjat sprzedazy
ustug w modelu self-service" - dodat Krzysztof Szyszka.

"Ze wzgledu na sezonowos$¢ sprzedazy historycznie najwyzsze obroty generujemy w
ostatnich miesigcach roku. Nasi klienci intensyfikuja wtedy komunikacje z odbiorcami swoich
ustug zaréwno w obszarze transakcyjnym, jak i marketingowym, co pozwala nam
spodziewac sie kolejnego przetomowego kwartatu, a tym samym zrealizowania z nawigzka
ambitnego planu na caty 2022" - dodat tukasz Szatasnik, dyrektor finansowy Vercom.

Dom Development

Szacunki liczby lokali wprowadzonych do sprzedazy w 4Q 22’

Dom Development moze w czwartym kwartale 2022 r. wprowadzi¢ do sprzedazy 900 lokali.
Grupa chciataby powtdrzy¢ w tym okresie wynik sprzedazowy z trzeciego kwartatu -
poinformowat w $rode podczas wideokonferencji prezes Jarostaw Szanajca.

"Nowe wprowadzenia beda w zaleznosci od sytuacji rynkowej. Bardzo mocno sie nad nimi
zastanawiamy. W Warszawie przewidujemy wprowadzenie tylko jednego projektu na 180
jednostek, Tréjmiasto mamy bardziej zdywersyfikowane, ale to sg przede wszystkim nowe
etapy tych samych projektdw (...). We Wroctawiu na razie nie planujemy, w Krakowie
prawdopodobnie ruszymy jeszcze z projektem, czyli moze 900 sztuk grupa wprowadzi w
czwartym kwartale" - powiedziat prezes.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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"Oferte utrzymujemy na do$¢ stabilnym poziomie. Nie zmniejszyta sie w stosunku do
0g6lnego kryzysu, to jest ciggle powyzej 2 tys. lokali. (...) Ostroznie wprowadzamy projekty,
tez staramy sie podzieli¢ na tyle faz, na ile sie da projekt, by mie¢ zdywersyfikowang oferte,
a nie mie¢ duzego wysypu podazy w jednym miejscu" - dodat.

GTC Wyniki finansowe po 3Q 22
GTC odnotowato w Il kw. 2022 roku 84 mln euro zysku netto przypadajacego
akcjonariuszom jednostki dominujacej wobec 11,3 mln euro przed rokiem.
Przychody grupy wyniosty w Il kw. 41,8 mln euro wobec 45,6 mln euro rok wczes$niej.
Konsensus PAP Biznes zaktadat przychody na poziomie 43,5 mln euro (przedziat 41,9-46 mln
euro). Marza brutto na dziatalnosci operacyjnej wyniosta w trzecim kwartale 30,3 mln euro
wobec 34,1 mln euro rok wczesniej. Po trzech kwartatach marza brutto wyniosta 91,9 mln
euro, w poréwnaniu do 92,9 mln euro przed rokiem

Mirbud Szacunkowe wyniki finansowe po 3Q 22’
Mirbud szacuje, ze w okresie od | do IIl kwartatu 2022 roku miat 87 mln zt skonsolidowanego
zysku netto, 185 mln zt zysku brutto ze sprzedazy i 2.302 mln zt przychoddw.

Unimot Skorygowane wyniki finansowe

Skonsolidowana EBITDA skorygowana Unimotu wyniosta w trzecim kwartale 2022 roku 120,7
mln zt, czyli wzrosta o ponad 900 proc. rdr - Skonsolidowane przychody ogétem Grupy
Unimot wyniosty w IIl kwartale 2022 r. 3,814 mld zt, czyli 0 83 proc. wiecej niz rok wczesnie;.

Skonsolidowana EBITDA skorygowana (o szacunkowa wycene zapasu obowigzkowego paliw
ptynnych i gazowych, uzasadnione przesunigcia w czasie kosztow i przychoddw oraz
zdarzenia jednorazowe) siegneta 120,7 mln zt, wobec 12 mln zt w Il kwartale 2021 r. Zysk
netto grupy Unimot wynidst w Il kwartale 2022 r. 41 mln zt w stosunku do 4 mln zt przed
rokiem.

Gtowny wptyw na skonsolidowang EBITDA skorygowang grupy Unimot w Il kwartale 2022 r.
miaty trwajaca wojna w Ukrainie i w konsekwencji duza niepewnos¢ na rynkach globalnych
oraz skutki wprowadzanych sankcji na Biatorus i Rosje, a takze wzrost wolumenu sprzedazy
oleju napedowego, benzyn i biopaliw 0 20,8 proc. r/r do poziomu 492 tys. m szesc. oraz gazu
LPG 0 29,6 proc. do 68,2 tys. ton w efekcie wzmozonego popytu na rynku krajowym oraz ze
strony klientéw ukrainskich.

Kolejne powody wzrostu wyniku EBITDA to sprzedaz czesci zapasu obowigzkowego bedaca
konsekwencjg zmian organizacyjnych, zwigzanych z wydzieleniem dziatalnosci handlu
paliwami, biopaliwami i LPG do spotki Unimot Paliwa, ktdra przyczynita sie do wypracowania
23 mln zt EBITDA skorygowanej, a takze wyzwania logistyczne ograniczajace mozliwosci
wykorzystania szans rynkowych.
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

czwartek 17 listopada 2022

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych serii L oraz M, pozbawienia pra

cee zmiany statutu.

PGNIG Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

11BIT Publikacja raportu za Il kwartat 2022 roku.

ANSWEAR Publikacja raportu za Il kwartat 2022 roku.

APATOR Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

APLISENS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.
ASBIS Dzieri ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za 2022 rok w wysokosci 0,20 USD na akcje.
ATAL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

AUTOPARTN Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

CCENERGY Publikacja raportu za Il kwartat 2022 roku.

COMARCH Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

CPGROUP Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok 2022 w wysokosci 0,56 zt na akcje.
DEBICA Publikacja raportu za Il kwartat 2022 roku.

EMCINSMED NWZA ws. powotania cztonka RN.

ERG Publikacja raportu za Il kwartat 2022 roku.

GETIN Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

INC Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

INTERCARS Publikacja raportu za Il kwartat 2022 roku.

IZOSTAL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

KINOPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

KRKA Publikacja raportu za pierwsze 9 miesiecy 2022 roku.

MCI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.
NEUCA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

OPTEAM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

PANOVA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.
POLWAX Publikacja raportu za Il kwartat 2022 roku.

RESBUD ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2021.

SNIEZKA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

VRG Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

WIELTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.

piatek 18 listopada 2022

AGORA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
AMBRA Wyptata dywidendy 1 zt na akcje.
CDRL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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ELKOP Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.

FERRO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

IZOLACJA Publikacja raportu za Il kwartat 2022 roku.

LENTEX Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

MDIENERGIA Publikacja skonsolidowanego raportu za -1l kwartat 2022 roku.

MLSYSTEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
NEWAG Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

RAINBOW Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.
RAWLPLUG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.
RELPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
SELENAFM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.
SKARBIEC Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2022/2023.
TORPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

ABPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2022/2023.
VINDEXUS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 14 listopada 2022
Wtorek, 15 listopada 2022

0:50 Japonia PKB s.a. wst. (k/k) 11 kw. -0,30% 0,30% 0,90%
3:.00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) pazdziernik 5,00% 5,10% 6,30%
3:.00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) pazdziernik -0,50% 1,00% 2,50%
8:00 WLk. Brytania Stopa bezrobocia wrzesien 3,60% 3,50% 3,50%
10:00 Polska PKB n.s.a. wst. (r/r) 11 kw. 3,50% 3,00% 5,80%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) pazdziernik 17,90% 17,90% 17,20%
11:00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) wrzesien -34,40B -47,3 mld
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW listopad -38,7 -54,10 -59,20
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) pazdziernik 0,20% 0,50% 0,40%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) pazdziernik 8,00% 8,50%
Sroda, 16 listopada 2022
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI (r/r) pazdziernik 11,10% 10,50% 10,10%
8:00 WLk. Brytania Inflacja PPI (r/r) pazdziernik 14,80% 15,90%
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) pazdziernik 11,00% 11,00% 10,70%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) pazdziernik 1,30% 0,90% 0,00%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) pazdziernik -0,10% 0,20% 0,40%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 54minbrk  1mlnbrk 392 mln brk
Czwartek, 17 listopada 2022
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii listopad -600,00% -870,00%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 220 tys. 225 tys.
Piatek, 18 listopada 2022
0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) pazdziernik 3,00%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) pazdziernik 3,50% 3,00%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) pazdziernik 0,30% -1,40%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) pazdziernik -6,90%
16:00 USA Indeks wskaznikow wyprzedzajacych - pazdziernik -0,30% -0,40%

Conference Board

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na probie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ dobr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjng (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywng (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmianeg warto$ci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA

Lukas Cinikas

Ignacy Budkiewicz

Adam Gorecki

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22329 4354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

tukasz Zukowski 2256697 18

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

Marta Fraczek 22 566 97 04

smuMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PR"FEssmNAl - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w catosci wptacony.
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