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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE e — Lo L I
WIG 54891.25  +0.18% +159% -20.79%
Piatkowa sesja na Ksiazecej, byta sesja spokojna, bez wiekszych zmian na krajowych
. . . , . WIG20 1707.23 -0.06% +19.6% -24.69%
indeksach. Komentatorzy wskazuja na dotarcie do wyraznego oporu po 5 tygodniach
zielonych $wiec symbolizujacych zyskowne sesje. W efekcie WIG20 na koniec sesji mWIG40 3972.77 +0.85% +9.22% -24.92%
spadt 0 0,06 proc. do 1707,23 pkt. Z kolei WIG zyskat 0,18 proc. do 54 891,25 pkt. przy SWIG80 17186.49 +047% +7.33% -14.31%
wzroscie mWIG40 o 0,85 proc. (do 3972,77 pkt.) i SWIG80 o 0,47 proc. (do 17 186,49 WIG ESG 8964.05 +020% +17.3% -22.55%
pkt.). Obroty wyniosty 961 mln zt, z czego 799 mln dotyczyto WIG20. WIG20 USD 376.33 +042% +284% -3271%
WIG20 TR 3301.58 -0.06% +19.6% -22.21%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZE]J SESII ZAGRANICA  Kurs D ™M YD
W nadchodzacym tygodniu kalendarz makroekonomiczny jest peten danych z Polski. S&P500 3965.34 +0.48% +6.60% -16.80%
Pierwsze dane GUS opublikuje we wtorek i bedzie to produkcja przemystowa oraz Nasdaq C. 11146.06  +0.01% +3.47% -28.76%
przecietne zatrudnienie i wynagrodzenie w sektorze przedsigbiorstw. Spodziewamy DAX 1443186  +1.16% +131% -9.15%
sie, ze w pazdzierniku produkcja przemystowa wyhamowata do 8% r/r, wobec 9.8% r/r CAC40 6644 .46 +1.04% +952% -7.11%
w poprzednim miesigcu. W przypadku danych z rynku pracy, uwazamy, ze FTSE250 19283.05 +0.84% +10.0% -17.88%
wynagrodzenia kontynuowaty nominalny wzrost w tempie 14% r/r, a dynamika BUX 4449510 +1.04% +8.76% -12.27%
zatrudnienia utrzymata sie na stabilnym poziomie 2.2% r/r. Kolejnego dnia GUS IBEX 8127.80 +1.08% +6.79% -6.72%
opublikuje dane o sprzedazy detalicznej i produkcji budowlano-montazowej. NIKKE] 2794479  +0.16% +3.92%  -2.94%

Uwazamy, ze sprzedaz detaliczna w cenach statych wzrosta o 4.0%, wobec 4.1% r/r w Hang Seng 17629.52 2004% +872% -24.67%
poprzednim miesigcu. W przypadku produkcji budowlanej spodziewamy sie odbicia w

, - , , e OBLIGACIE  Kurs 1D M YTD
stosunku do rozczarowujacych danych we wrzedniu. Szacujemy, ze w pazdzierniku -
aktywno$¢ w tym sektorze wzrosta 0 2.0% r/r. Tydzier zakoriczy sie publikacja stopy Polska 7.013 201%  5q4y *928%
bezrobocia, ktéra prawdopodobnie utrzymata sie na tym samym poziome jak we -

(o e . . . o [ . I USA 3.7970 -0.84% ., 151,00%
wrzesniu, czyli 5.1%. Globalnie uwaga rynkéw moze skupic sie na $rodowej publikacji 10.00%
wstepnych danych PMI dla gtéwnych gospodarek $wiata. Listopadowe dane Niemcy 1.995 -0.94% 0.00% 0.00%
prawdopodobnie utrzymaja trend spadkowy zaréwno w przemysle jak i ustugach. Poza WALUTY Kurs 1D 1M YTD
tym kalendarz danych wyda.je sie by¢ rellatywnie pusty. Co wiecej pod koniec tygodnia EUR/PLN 470557 1015% -148% +250%
zmienno$¢ na rynkach moze by¢ obnizona pod nieobecnos$¢ inwestoréw z USA w

‘o ) N s . . USD/PLN 4.58700 +0.78% -529%  +13.7%
czwartek (Swieto Dzigkczynienia) i skrdcong sesje w piatek.
CHF/PLN 4.79230 +0.45% -1.26%  +8.38%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) GBP/PLN >ALS08 - +022% -0.99%  -0.66%
EUR/USD 1.02585 -0.63% +4.01% -9.82%
10% USD/IPY 140.815 +0.27% -4.63%  +22.3%
0
5% SUROWCE  Kurs 1D 1M YTD
0% Brent R o o o
< N ($/bbl) 86.99 0.67% -6.92% +11.9%
10% WTI ($/bbl) 79.64 -0.52% -634%  +592%
-15% Ztoto ($/0zt) 1746.95 -0.38% +5.49%  -4.45%
-20% Miedz (c/Lb) 36240  -0.63% +4.30% -18.80%
- 0,
gg; NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2022-11-21
- (]
359 WZROSTY SPADKI
-40% 06MAGNA +8.36% ELEKTROTI  -15.87%
-45% ‘ NTCAPITAL +6.98% ZEPAK  -10.37%
e e S S S CLNPHARMA  +6.58% MFO  -5.75%
lis-21 lut-22 maj-22 sie-22 OBROTY PLN Rosnace Spadajace
WIG e WIG20 e MWIG40 e SWIGSO 9 144
GPW 961,46 170 (45.5%) (38.5%)

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

“=.| BNP PARIBAS
Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.

* = BIURO MAKLERSKIE ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
e-mail: doradcy.i tycyjni pparibas.pl

www.bnpparibas.pl


https://twitter.com/BM_BNPParibas

WIG20 i mWIG40

Orlen

Zmiana wynikéw finansowych w zwiazku z przejeciem Lotosu

Tymczasowa wartos¢ zysku z tytutu okazyjnego nabycia Lotosu zwiekszy w Il kwartale 2022
roku skonsolidowang EBITDA grupy Orlen o ok. 5,9 mld zt. Jednostkowa EBITDA PKN Orlen
zwiekszona ma by¢ o okoto 4,4 mld zt.

"W zwigzku z rejestracjg w dniu 1 sierpnia 2022 roku potaczenia PKN ORLEN z Grupa LOTOS
SA zysk z tytutu okazyjnego nabycia zostanie rozpoznany w wyniku tymczasowego
rozliczenia transakcji i stanowi nadwyzke tymczasowej wartosci przejetych aktywoéw netto
nad wartosScia godziwa przekazanej zaptaty (ceng rynkowa wyemitowanych akcji
potaczeniowych), po uwzglednieniu efektu rozliczenia wczesniej istniejacych powigzan" -
napisano w komunikacie.

PSE

PSE planuja w latach 2023-2036 przeznaczy¢ na inwestycje infrastrukturalne ok. 36 mld z¢
Polskie Sieci Elektroenergetyczne planujg w latach 2023-2036 przeznaczy¢ na inwestycje
infrastrukturalne ok. 36 mld zt. W 2021 r. naktady na inwestycje infrastrukturalne wyniosty
969,7 mln zt. tgczna wartosci zamdéwieni udzielonych kontrahentom w 2021 roku wyniosta
1.962,2 min zt.

Prognoza zapotrzebowania na energie elektryczng netto w Polsce w 2040 roku wg wariantu
bazowego to 214,72 TWh, a dla wariantu znaczacego wzrostu zapotrzebowania to 231,33
TWh.

Przychody ze sprzedazy PSE w 2021 roku wyniosty 17.191 mln zt, zysk EBITDA wynidst 2.097
mln zt, a zysk netto 1.180 mln zt. (PAP Biznes)

ZE PAK

SWIGS80 i inne

Negatywna ocena regulacji

ZE PAK ocenia, ze nowe regulacje wynikajace z rozporzadzenia ws. obliczania limitu ceny nie
pozwolg spdtce osiagna¢ przychoddw ze sprzedazy energii, ktdre pokrytyby w catosci koszty
wytworzenia energii.

"Spétka prowadzita analizy regulacji zawartych w rozporzadzeniu i skutkéw wejscia w zycie
rozporzadzenia od dnia jego opublikowania, w szczegélnosci, w odniesieniu do kosztéw
ponoszonych przez spotke oraz wptywu limitéw maksymalnych cen sprzedazy energii
ustanowionych w rozporzadzeniu na rentownos$¢ dziatalnosci wytwdrczej sp6tki w 2023
roku" - napisano w komunikacie.

"Z dokonanej przez spotke wstepnej analizy wynika, iz w okresie obowigzywania
rozporzadzenia, regulacje w nim zawarte nie pozwolg spétce uzyskiwaé przychodéw ze
sprzedazy wyprodukowanej energii, pokrywajacych w catosci koszty wytwarzania tej energii"
- dodano.

Spdtka wskazata, ze zgodnie z jednym z punktéw rozporzadzenia koszt zuzytego paliwa, z
uwzglednieniem kosztu transportu i sktadowania, ktory moze zosta¢ wykorzystany do
wyliczenia limitu ceny sprzedazy energii przez spdtke zostat ograniczony do poziomu 7,8
zt/G).

Agora

Wyniki finansowe po 3Q 22
e Strata netto j.d. Agory w trzecim kwartale 2022 roku wyniosta 23,5 mln zt wobec 1,2
mln zt straty rok wczesniej.

e Zysk operacyjny w trzecim kwartale br. siegnat 0,1 mln zt wobec 11,2 mln zt zysku
rok wczesniej. Prognoza analitykéw byta w przedziale 3,1-15 miln zt zysku.
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e EBITDA siegneta 40,3 mln zt wobec 49,8 mln zt rok wczesniej i wobec oczekiwarn
analitykdw w przedziale 22-54,7 mln zt.

e Przychody Agory wzrosty o 0,3 proc. do 267,2 mln zt wobec oczekiwar 274-288,2
mln zt. Wzrosty przychody zwigzane z dziatalnoscia kinowa, filmowa i
gastronomiczna.

CDRL

Szacunkowe wyniki finansowe

Grupa CDRL w Il kw. 2022 roku odnotowata strate netto w wysokosci 3,8 mln zt wobec 13,03
mln zt zysku rok wezesniej. Grupa wygenerowata przychody ze sprzedazy w wysokosci 114
mln zt wobec 123,9 mln zt w Il kw. 2021 r. Marza na sprzedazy towardw wzrosta do 50,2
proc. Wyniki spotki w |1l kwartale 2022 r. sg obcigzone odpisem aktualizujgcym w kwaocie 4,8
mln zt.

Columbus Energy

Planowana sprzeda farmy fotowoltaiczne o mocy 102,5 MW

Columbus Energy przyjat oferte wigzaca od Engie Zielona Energia w sprawie sprzedazy farm
fotowoltaicznych o mocy 102,5 MW za kwote 97,6 mln euro plus udziat w zyskach tych farm
do korica 2026 roku.

"Columbus Energy (...) w dniu 18 listopada 2022 r. przyjat tg oferte, a tym samym przystapit
do ostatecznych negocjacji zapisow umowy SPA majacych na celu podpisanie umowy
sprzedazy farm fotowoltaicznych o tagcznej mocy 102,5 MW. Wartosc¢ oferty wynosi 97,6 mln
EUR, powiekszona o ustalony przez strony udziat w EBITDA uzyskanej na sprzedazy energii
elektrycznej produkowanej przez te farmy, przez okres do korica 2026 roku" - napisano w
komunikacie.

"Oferta zostata ztozona przez EZE, w konsekwencji przeprowadzenia przez oferenta petnego
badania due diligence oraz uzgodnienia ogélnych warunkdw przedwstepnej warunkowej
umowy sprzedazy tych farm fotowoltaicznych" - dodano.

Skarbiec

Wyniki finansowe po 3Q 22’

Skarbiec Holding miat ok. 3,7 mln zt straty netto w Il kwartale 2022 r. (w | kw. roku
obrotowego 2022/2023 ) wobec 12,7 mln zt zysku netto rok wczesniej. Skonsolidowane
przychody ze sprzedazy ustug Skarbiec Holding wyniosty w tym okresie ok. 13,6 mln zt
(wobec ok. 35,6 mln zt rok wczesniej). Skonsolidowane przychody z wynagrodzenia statego
za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi i portfelami klientéw indywidualnych w IlI
kwartale 2022 r. wyniosty ok. 13,4 mln zt wobec ok. 24,3 mln zt rok wczesniej.
Wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane (w okresie lipiec - wrzesiert 2021 r. wyniosto
ono ok. 11,2 mln zt).

Torpol

Wyniki finansowe po 3Q 22’

Grupa Torpol miata po trzech kwartatach 2022 r. 105,8 mln zt zysku netto i 731,8 mln zt
przychoddw ze sprzedazy. Wyniki sg zgodne z wcze$niejszymi szacunkami. Portfel zamdwien
grupy ma wartos¢ prawie 1,2 mld zt netto, bez udziatdw konsorcjantdéw.

e Zysk ze sprzedazy brutto wzrdst do 149,4 mln zt z 72,1 mln zt w analogicznym
okresie 2021 r.

e Zysk z dziatalnosci operacyjnej wzrdst 157 proc. rdr do 122,5 mln zt.

e W samym Ill kwartale zysk netto wynidst 40,6 mln zt, a przychody ze sprzedazy
269,6 mln zt.

o Srednia rentowno$¢ na sprzedazy brutto z portfela kontraktéw grupy za ostatnie 12
miesiecy na koniec wrzes$nia 2022 roku wzrosta do 20,5 proc. z 9,3 proc. rok
wczesniej.
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e Dtugoterminowa $rednia rentowno$¢ na sprzedazy brutto posiadanego portfela
zamowien wynosi ok. 8 proc.

Trakcja Umowe z PKP PLK na rozbudowe uktadu torowego

Trakcja zawarta umowe z PKP PLK na zaprojektowanie i wykonanie rozbudowy uktadu
torowego na stacji Biata Podlaska i stacji Mataszewicze. Warto$¢ netto umowy wynosi 109,6
mln zt. Kwota warunkowa netto przewidziana umowa wynosi 13,36 mln zt Prace maja by¢
zrealizowane w ciggu 24 miesiecy.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

poniedziatek 21 listopada 2022
AIRWAY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
BERLING Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
BEST Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
BRASTER Publikacja raportu za Il kwartat 2022 roku.
DIGITREE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
ELZAB Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
MOSTALWAR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
POLIMEXMS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
SELVITA Wprowadzenie do obrotu na GPW 568.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A.
TSGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.
VOTUM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
ZREMB Publikacja raportu za Ill kwartat 2022 roku.

wtorek 22 listopada 2022

PGE

Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

DATAWALK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

FORTE Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

GPW Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

HUUUGE-S144 Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.

IBSM Publikacja raportu za Ill kwartat 2022 roku.

KOGENERA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

MANYDEV Publikacja raportu za Il kwartat 2022 roku.

ORZBIALY Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.

OTLOG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
PAMAPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
PHARMENA NWZA ws. wyrazenia zgody na zbycie zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa spotki.
PJPMAKRUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
RAFAKO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

RAFAKO Wprowadzenie do obrotu na GPW 33.448.447 akcji zwyktych na okaziciela serii L1.
RAFAMET Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

SYNEKTIK Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat roku obrotowego 2021/2022.
TIM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
ULMA Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.

WIRTUALNA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

WOIAS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.
XTPL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

$roda 23 listopada 2022
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ASSECOPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

ENEA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

TAURONPE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

AILLERON Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.

ALTA Publikacja raportu za Il kwartat 2022 roku.

BOGDANKA Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.

CIGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

CLNPHARMA Publikacja raportu za Il kwartat 2022 roku.

COGNOR NWZA ws. emisji obligacji lzamiennych na akcje,_ pc_)zbawienig prawa poboru obligacji zamiennych, warunkowego podwy
kapitatu zaktadowego, zmiany statutu, odwotania i powotania cztonka RN.

COMP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

DELKO NWZA ws. podziatu akcji spotki i zwiazanej z tym zmiany statutu.

FASTFIN Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

KREC Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

PEP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

RYVU Publikacja raportu za Il kwartat 2022 roku.

SPYROSOFT Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.

STSHOLDING Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.

VINDEXUS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

czwartek 24 listopada 2022

KGHM NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

PKPCARGO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

pPzU Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

ARCHICOM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

ATLASEST Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

BEDZIN Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
NWZA ws. wyrazenia zgody na nabycie akcji spotki przez spotke zalezng - ARKTON sp. z 0.0. z siedzibg w Wilkowicach,

BERLING wyraZe'nila zgody na nabycie akq"i spétlki przez spétke} za}LeZna - IBerLing Development sp. z 0.0.7 siedzibg w Wars;awie,
upowaznienia zarzadu do nabycia akcji wtasnych spétki w celu ich dobrowolnego umorzenia oraz utworzenia kapitatu
rezerwowego na ten cel.

BIGCHEESE Publikacja raportu za Ill kwartat 2022 roku.

BOWIM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

CAPTORTX Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za |1l kwartat 2022 roku.

CNT Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.

CPGROUP Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok 2022 w wysokosci 0,56 zt na akcje.

CREEPYJAR Publikacja raportu za Ill kwartat 2022 roku.

FASING Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

GRUPRACU! Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.

IEIRMA NWZA ws. zwigkszenia Funduszu Dywidendowego, zmiany Polityki Wynagrodzen Zarzadu i RN, zmiany wynagrodzenia
cztonkdéw RN.

IMS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
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INPRO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
K2HOLDING Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.
KRAKCHEM Publikacja raportu za Ill kwartat 2022 roku.
LESS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
LUBAWA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
MABION Publikacja raportu za Il kwartat 2022 roku.
MFO Publikacja raportu za Ill kwartat 2022 roku.
MOJ Publikacja raportu za Ill kwartat 2022 roku.
PANOVA NWZA ws. wyboru cztonka RN.
PEKABEX Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
PEPEES Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
PHN Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
PMPG Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
POLWAX NWZA ws. upowaznienia zarzadu do nabycia akcji wtasnych Polwax S.A. oraz utworzenia kapitatu rezerwowego na nab
wiasnych.
RANKPROGR Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
REDAN Publikacja raportu za Il kwartat 2022 roku.
SKYLINE Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
STALPROFI NWZA ws. zmian w sktadzie RN.
SUNEX Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
TRAKCIA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
VIVID Publikacja raportu za Il kwartat 2022 roku.
WITTCHEN Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
YOLO Publikacja raportu za Il kwartat 2022 roku.
piatek 25 listopada 2022
06MAGNA Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.
3RGAMES Publikacja raportu za Ill kwartat 2022 roku.
AMICA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
ATLANTIS Publikacja raportu za pierwsze 3 miesigce roku obrotowego 2022/2023.
ATREM Publikacja raportu za Il kwartat 2022 roku.
CREOTECH Publikacja raportu za Ill kwartat 2022 roku.
DGA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
EDINVEST Publikacja raportu za Ill kwartat 2022 roku.
EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.
FON Publikacja raportu za pierwsze 3 miesigce roku obrotowego 2022/2023.
GIGROUP NWZA ws. zmiany uchwaty nr 1 NWZ z 29 marca 2022 r.
GRODNO NWZA ws. ustalenia liczby cztonkdw zarzadu oraz ustalenia dodatkowego wynagrodzenia dla cztonkdw RN.
HMINWEST Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
IFCAPITAL Publikacja raportu za pierwsze 3 miesigce roku obrotowego 2022/2023.
IFSA Publikacja raportu za pierwsze 3 miesiace roku obrotowego 2022/2023.
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KCI Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.
MARVIPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.
MEGARON Publikacja raportu za Il kwartat 2022 roku.
PHARMENA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
POLTREG Publikacja raportu za Il kwartat 2022 roku.
PRIMAMODA Publikacja raportu za Il kwartat 2022 roku.
QUANTUM Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.
SATIS Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.
SKOTAN Publikacja raportu za Il kwartat 2022 roku.
STALPROFI Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
TOWERINV Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 21 listopada 2022

8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) pazdziernik 34,50% 41,50% 45,80%
Wtorek, 22 listopada 2022
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) pazdziernik 23,50% 24,60%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) pazdziernik 7,80% 9,80%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) pazdziernik 14,00% 14,50%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) pazdziernik 2,20% 2,30%
16:00 USA Indeks Fed z Richmond listopad -600,00% -1000,00%
Sroda, 23 listopada 2022
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. listopad 47 472
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. listopad 50,6 51,7
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. listopad 45,2 45,1
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. listopad 46,4 46,5
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) pazdziernik 21,00% 21,90%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna ceny state (r/r) pazdziernik 3,20% 4,10%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) pazdziernik 0,90% 0,30%
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. listopad 46 46,4
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. listopad 481 48,6
14:30 USA (Z;Tn?;/vienia na dobra trwatego uzytku wst. pazdziernik 0,40% 0,40%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. listopad 49,8 50,4
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. listopad 47,8 47,8
16:00 USA Sprzedaz nowych domdw pazdziernik 572 tys. 603 tys.
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -0,5mlnbrk  -54 mln brk
20:00 USA Protokodt z posiedzenia FOMC listopad
Czwartek, 24 listopada 2022
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo listopad 85 84,3
13:30 Strefa Euro  Protokodt z posiedzenia ECB pazdziernik
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) pazdziernik 7,50% 7,70%
Piatek, 25 listopada 2022
8:00 Niemcy PKB n.s.a. fin. (r/r) I kw. 1,10% 1,70%
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentéw - GfK grudzien -3900,00% -4190,00%
10:00 Polska Stopa bezrobocia pazdziernik 5,10% 5,10%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotow, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregdw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykeyjng (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA

Lukas Cinikas

Ignacy Budkiewicz

Adam Gorecki

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22329 4354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

tukasz Zukowski 2256697 18

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

Marta Fraczek 22 566 97 04

smuMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PR"FEssmNAl - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w catosci wptacony.

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

5 B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
\ ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
L BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
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