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6 POLSKA Kurs 1D M YTD
POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE WIG 56280.53 +0.31%  +18.0% -18.78%
Piatkowa sesja na globalnych rynkach akcji przebiegata bez wyrazu a indeksy koriczyty dzien w WIG20 1755.69 +0.10% +21.6% -22.55%
zaltkrevm‘e +TO,5/U/+O,5/0. Powoqgm tg sxtuaCJllbyt w duze! mlerzg skrécony hande.l ga oceanem, cp mWIG40 4059 51 +106%  +121% -23.99%
réwniez widoczne byto w mniejszej zmiennosci rynkowej. W kraju tym razem lepiej zachowaty sie
$rednie i mniejsze spétki — mWIG40 pokonat poziom 4050 pkt. i znalazt sie tym samym najwyzej sSWIG80 17434.51 +0.40%  +7.93% -13.07%
od trzech miesiecy.' Sektorowo dobrg radzita sobie motoryzacja, chemia oraz informatyka. WIG ESG 9209.28 +0.29%  +19.3% -20.43%
Zwracam)f .uwage, ze na rynku d{uznym u?mgty ty(;IZ|en konczytl §|e znacznyrrn vspadvk|em WIG20 USD 28923 +013%  +28.8% 3041%
rentownosci, W przypadku krajowych obligacji 10-letnich rentownosci zeszty ponizej poziomu
6,70%, gdy jeszcze na poczatku miesigca byty to okolice 8,50%. WIG20 TR 3395.28 +0.10%  +21.6% -20.00%
ZAGRANICA  Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE] SESII S&P500 402612 -0.03% +433%  -1553%
- 0, 0, - 0,
W tym tygodniu dominujaca pozycja w kalendarzu makroekonomicznym beda publikacje Nasdaq C. 11226.36 O.SZf +O'24f) 28'21/0
wstepnych szacunkéw CPI w krajach strefy euro. Dynamika cen w Niemczech w listopadzie DAX 14541.38 +001%  +114% -8.46%
zostanie opublikowana we wtorek. W poprzednim miesiacu inflacja CPI przebita poziom 10% i CAC40 671248 +0.08%  +7.39% -6.16%
nalazta sie najwyzej od 40 lat. Podobnie byto w przypadku Francji, gdzie wskaznik cen wzrést do FTSE250 19545.70 +0.03% +9.61% -16.76%
6.2% r/rf najwyzej ?d. 37 lat. W listo?adzie d){namikatl infllacji prawdopodobnlie zZnowu przyspieszy, BUX 45715.33 +097%  +12.6% -9.87%
co bedzie oznaczat?/ ze szc?yt inflacji w strefie euro jest jeszcze prze]d namlA‘ta‘czny szacunek dla IBEX 8416.60 1034%  +7.98% 341%
strefy euro zostanie opublikowany w $rode. Poza tym uwaga rynkéw skupi sie na danych PMI. . ) o
Wedtug wstepnych szacunkéw aktywno$¢ w strefie euro skurczyta sie piaty miesiac z rzedu, NIKKEI 2816283 -0.42% +3.90% -2.18%
aczkolwiek ostatnie dane sygnalizuja coraz wolniejsze tempo spadku. Ostabia sie rowniez presja Hang Seng 1727963 -1.67%  +16.3% -26.15%
cenowa w zwiazku ze stabszym popytem i ztagodzeniem ograniczeri podazy. OBLIGACJE Kurs 1D 1M YTD
Tydzier na globalnych rynkach zakoriczy sie publikacja danych z amerykarskiego rynku pracy. Polska 6872 +3'37DA _14'07f +88'9/Z
Wedtug konsensusu w listopadzie przybyto 200 tys. nowych miejsc pracy, o 16 tys. mniej niz w USA 3.6370 -1.46% -9.30% 141,00%
pazdzierniku. Co wiecej rynek oczekuje, ze stopa bezrobocia wzrosta do 3.8% z 3.7% w poprzednim Niemcy 1.966 0,00% 0,00% 0,00%
miesiacu. Lokalnie uwaga rynkéw skupi sie przede wszystkim na wstepnym szacunku inflacji w WALUTY Kurs 1D 1M YTD
Polsce ($roda) oraz danych o PMI dla przemystu (czwartek). W przypadku inflacji spodziewamy > S >
sie, ze roczna dynamika znalazta sie w okolicy 18%. Razem z danymi CPI, GUS opublikuje finalne EUR/PLN 4.68700 -0.12% -0.66% +2.13%
dane o PKB wraz z rozbiciem na poszczeg6lne komponenty. USD/PLN 4.51995 +0.24%  -4.55% +12.0%
CHF/PLN 477782 +0.18%  +0.47% +8.05%
Wydaje sig, ze w tym tygodniu w przypadku krajowych blue chips moze rozegra¢ sie walka nawet . 0 .
0 1800 pkt. Przebicie wskazanego oporu dla czesci inwestoréw mogtoby by¢ potwierdzeniem, ze GBP/PLN 545198 -0.03% -0.87% -0.06%
ruch z ostatniego miesiaca nie jest korekta w trendzie spadkowym ale poczatkiem odwrdconego EUR/USD 1.03712 -0.36%  +4.08% -8.82%
negatywnego trendu trwajacego od ponad roku. W negatywnym scenariuszu najblizszym USD/JPY 138.260 -0.59% -6.23% +201%
wsparciem pozostaje poziom 1600-1650 pkt.
SUROWCE Kurs 1D M YTD
= Brent
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) ($/bbl) 81.50 -265% -1318%  +4.67%
WTI ($/bbl) 74.20 -2.13%  -10.60% +1.42%
0,
120//" Zoto ($/0zt) 175125  -014%  +649%  -4.21%
(]
0% MiedzZ (c/Lb) 356.52 -0.21%  +6.79% -18.73%
ig:ﬁ’ NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2022-11-25
- 0
-15% WZROSTY SPADKI
-20% BIOCELTIX +20.47% LESS -6.85%
-25% PURE  +9.14% MABION ~ -8.59%
- 0,
gg; CIGAMES  +7.07% ASSECOBS ~ -552%
R 40(;; OBROTY PLN Rosnace Spadajace
-45% 159
GPW 706,22 167 (42.6%
-50% ‘ ' (42.6%) (40.6%)
lis-21 lut-22 maj-22 sie-22

B

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Autor: Adam Aniot, CFA

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
e-mail: doradcy.i tycyjni pparibas.pl
www.bnpparibas.pl

< BNP PARIBAS

A BIURO MAKLERSKIE



https://twitter.com/BM_BNPParibas

WIG20 i mWIG40

SWIG80 i inne

+/-

Wittchen Komentarz zarzadu

Grupa Wittchen planuje kontynuacje dwucyfrowej dynamiki sprzedazy, stabilizacje
marzy brutto na poziomie ponad 63 proc. i poprawe marzy operacyjnej.

"Plany na koricdwke 2022 r. i na 2023 r. to kontynuacja wysokich, dwucyfrowych
dynamik sprzedazy, stabilizacja marzy brutto na poziomie ponad 63 proc. i poprawa
marzy operacyjnej. W 2023 r. planujemy rédwniez wzrost sprzedazy" - powiedziat
Konrad Makowiec, manager ds. finansow i rozwoju.

"Nasza dziatalnos$¢ cechuje sie sezonowoscig i to czwarty kwartat stanowi
najwigkszy udziat w naszej sprzedazy. Przygotowujemy sie na ten czas, jestesSmy w
trakcie Black Week. JesteSmy dobrze przygotowani na IV kw. '22 r. i na pierwsze
p6trocze 2023 r. Posiadamy bezpieczny poziom zapasow”.

Przedstawiciele spotki poinformowali, ze we wtorek zostat otwarty e-sklep w
Rumunii. Aktualnie grupa posiada siedem e-sklepdw.

"Pod katem rozwoju zagranicznego nadal realizujemy nasza strategie 3-
stopniowego wchodzenia na nowe rynki zagraniczne. Na poczatku zewnetrzne
marketplace'y - budowanie swiadomosci marki, co widzimy miedzy innymi poprzez
rosnagce przychody zagraniczne. Nastepnie otwarcie wtasnego e-sklepu, a pdzniej
otwarcie showroomow w kilku najlepszych, wybranych lokalizacjach".

W 2023 r. grupa planuje otwarcie salonéw dodatkowo w Czechach (okoto 2
salondw), na Wegrzech (1 salon), w Rumunii (2 salony) oraz w Niemczech (3 salony).

Erbud Komentarz w kontek$cie nowego segmentu

Erbud planuje podpisac¢ pierwsze kontrakty na produkcje drewnianych obiektow
modutowych w styczniu 2023 roku.

"Jestesmy gotowi, aby w przysztym roku rozpocza¢ produkcje i sprzedaz. Dzis mamy
skompletowang zatoge i park maszynowy. Petng parag wystartujemy w styczniu.
Wtedy tez podpiszemy pierwsze kontrakty, czes¢ z nich mamy juz na stole".
Zaktad produkcyjny MOD21 znajduje sie w Ostaszewie, a jego otwarcie zaplanowane
jest na wtorek, 29 listopada. Tym samym Grupa Erbud uruchomi nowy segment
dziatalnosci - produkcje drewnianych obiektéw modutowych.

W ramach nowego obszaru biznesowego, rozwijanego pod markag MOD21, grupa
planuje realizacje duzych budowli z obiektéw modutowych z drewna - hoteli,
biurowcdw, akademikdw, szpitali, budynkéw uzytecznosci publiczne;.

Grupa zamierza 0siagna¢ petng moc produkcyjng zaktadu w Ostaszewie w 2026 1. i
bedzie produkowaé wowczas ok. 100 tys. m kw. powierzchni catkowitej modutdw
rocznie.

Mabion Komentarz zarzadu

Mabion liczy na podpisanie umowy z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju
dotyczacej kredytu dtugoterminowego na kwote 15 mln USD jeszcze przed Swietami.
Mabion nie rezygnuje z plandéw pozyskania inwestora, ale w ocenie zarzadu proces
ten spowolnit w wyniku m.in. geopolityki.

"Podpisalismy term sheet z EBOIR, ktdry wskazuje na docelowe podpisanie umowy
kredytowej na 15 mln USD. Spodziewamy sie - i taka jest nasza intencja - ze nastapi
to jeszcze przed swietami. To oznacza, ze bedziemy mieli w petni bezpieczna pozycje
gotowkowg".

Mabion szacuje przychody z rozliczanego kontraktu z Novavax w czwartym kwartale
2022 r. na 30-40 mln zt - poinformowali przedstawiciele Mabionu podczas
piatkowego webinaru. Zgodnie z tymi szacunkami, wartos¢ przychodéw z
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rozliczanego kontraktu w catym 2022 r. powinna ksztattowac sie na poziomie okoto
150-160 mln zt.

Amica Komentarz zarzadu

e Amica chce poprawia¢ marze na sprzedazy w 2023 roku dzieki m.in. obnizce cen
stali i frachtu. Wyzwaniem dla rynku i grupy bedzie spowolnienie popytu w branzy
AGD.

e "W zakresie wyniku, staramy sie tutaj wykorzystywac sytuacje ze zmiang w zakresie
cen, szczegdlnie stali. To jest jeden z istotnych potencjatéw, ktére beda do
wykorzystania w 2023 roku. W przygotowywanym budzecie na przyszty rok widzimy
pole do zmniejszenia cen stali z réznych wzgleddw, zwigzanych z sytuacja makro i
spowolnieniem na rynku motoryzacyjnym, gdzie te ilosci dostepnej stali do produkcji
sgq widoczne. Rok 2023 moze sta¢ pod znakiem wykorzystania potencjatu w zakresie
transportu i cen transportu z Dalekiego Wschodu. Widzimy, ze tendencja w zakresie
spadku cen kontenerdw wystepuje i mamy nadzieje, ze pozwoli to wykorzystac +
rdwniez grupie i osiagna¢ lepsze rezultaty i lepsze marze na sprzedawanych
towarach niz w biezacym roku. Na pewno sg to elementy, ktére dajg lepsza
perspektywe od strony kosztowej".

e "JesteSmy po zamknietym miesigcu pazdzierniku. Warto$¢ osiggnietych przychoddw
ze sprzedazy byta na poziomie nizszym niz w ubiegtym roku, byt to poziom blisko
90 proc. Oznacza to, ze popyt jest stabszy. Natomiast wartosci przychoddw
wzrastaja w stosunku do miesiecy poprzednich i wystepuje sezon na sprzet grzejny".

e Amica zamraza obecnie inwestycje w zwiekszanie mocy produkcyjnych, ale nie
rezygnuje z naktaddw w automatyzacje i digitalizacje. Zapowiedziat, ze catoroczny
CAPEX grupy powinien wynies$¢ ponad 80 mln zt.

SimFabric Emisja akcji planowana
SimFabric planuje podwyzszenie kapitatu w granicach kapitatu docelowego poprzez emisje
do 3 mln akcji serii C w trybie subskrypcji prywatnej.
Cena emisyjna akcji serii C zostata ustalona na 6,50 zt.
Emisja planowana jest z wytaczeniem prawa poboru wobec dotychczasowych akcjonariuszy.
Celem emisji akcji serii C jest uruchomienie projektu budowy Centrum Badawczo-
Rozwojowego ,Space Engine Lab”, na podstawie podpisanej przez spotke w czerwcu 2021 r.
z Ministerstwem Rozwoju umowy na dofinansowanie.
"taczna wartos¢ projektu to ponad 25,11 mln zt, wartos¢ kosztdw kwalifikowanych wynosi
19,59 mln zt, z czego wartos¢ ww. dofinansowania to ponad 11,75 mln zt. Cel emisji akcji
serii C obejmuje pozyskanie przez Emitenta srodkéw na sfinansowanie wktadu wtasnego do
realizacji projektu, ktory to wktad wtasny poczatkowo zostat oszacowany na kwote ok. 13
mln zt, przy czym z uwagi na panujace warunki makroekonomiczne, rosnace ceny produktow
i ustug, oraz chec¢ dalszego rozwoju Projektu o kolejne Granty Badawczo-Rozwojowe, a takze
rozbudowe zespotu badawczo-rozwojowego emitent zdecydowat o koniecznosci zwiekszenia
kwoty potrzebnej do sfinansowania projektu przez emitenta do kwoty 19,5 mln zt".
Tarczyniski Szacunkowy poziom kosztéw usuwania skutkéw pozaru

e Tarczynski szacuje, ze wartos¢ kosztow usuwania skutkéw pazdziernikowego pozaru
i naktaddw zwigzanych z odtworzeniem zniszczonego majatku wyniesie ok. 60 mln
zt. Zniszczone mienie byto objete ubezpieczeniem.

e "Spoétka szacuje, iz wartosc jej majatku objetego ww. zdarzeniem wyniosta ok. 101
mln zt, a szacowana skala odpiséw wartosci majatku zniszczonego Llub
wymagajacego naprawy to ok. 51,5 mln zt. Wedtug szacunkow spdtki, wartosé
kosztéw usuwania skutkdw pozaru i naktadéw zwigzanych z odtworzeniem
zniszczonego majatku wyniesie ok. 60 mln zt" - napisano w komunikacie.

e "W ocenie zarzadu spotki zidentyfikowane zrddta rozliczenia szkody pozarowej
pokrywaja koszty usuniecia skutkéw pozaru w obszarze odtworzenia utraconego
majatku i rekompensaty skutkdw ekonomiczno-finansowych bedacych pochodna
ww. zdarzenia" - dodano.
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Spétka podata, ze zniszczone mienie byto objete ubezpieczeniem (tzw.
ubezpieczenie od wszystkich ryzyk oraz utraty zysku - Business Interruption).
Tarczynski poinformowat, ze w pazdziernikowym pozarze zniszczeniu ulegta czesé
nowych hal produkcyjno-magazynowych wraz z dwiema nowymi Lliniami
produkcyjnymi, z ktdrych jedna z nich ulegta catkowitemu zniszczeniu, co bedzie sie
wiazato z jej odbudowa, ktéra moze potrwac do korica 2023 roku.

Photon Energy

Zwiekszenie pakietu w spétce Lerta

Photon Energy Group, nabywajac pakiet akcji od PGE Ventures, Newberg i ASI
Valuetech Seed Fund za ok. 6,9 mln euro, zwigkszyt udziat w kapitale zaktadowym
spotki Lerta do 56,75 proc. z 24,27 proc. wezesniej. Photon zamierza naby¢ pozostaty
pakiet akcji spotki do korica roku.

Z komunikatu wynika, ze dzieki integracji Lerty z Photon Energy Group, grupa uzyska
koncesje na obrdt energig elektryczng w szesciu krajach, nowoczesng i skalowalng
platforme wirtualnej elektrowni (VPP - Virtual Power Plant), a takze obejmie pozycje
trzeciego gracza na polskim rynku DSR (Demand Side Response) z mocg 150 MW
zakontraktowang na rok 2023.

"Jesli chodzi o przychody, to planujemy zakonczenie tego roku na poziomie 23 mln
euro.(...) Lerta dzi$ na poziomie netto nie jest spotka rentowna, gtownie z tego
powodu, ze postanowiliSmy zainwestowac¢ w ekspansje miedzynarodowa, co jest
przemyslang decyzjg i uzgodniong z akcjonariuszami. (...) Od pierwszego kwartatu
przysztego roku, chcemy by¢ rentowni na poziomie netto".
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 28 listopada 2022

CDPROJEKT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

JSW Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

ADIUVO Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.

BIOMAXIMA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

BOOMBIT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

CAVATINA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

CELTIC Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

DEKPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.

ENAP Publikacja raportu za Il kwartat 2022 roku.

ESOTIQ Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.

EUROHOLD NWZA

GAMFACTOR Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

LARQ Publikacja raportu za Il kwartat 2022 roku.

MONNARI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.

NANOGROUP Wprowadzenie do obrotu na GPW 3.349.576 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii I.

NEXITY Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

OTMUCHOW NWZA vvs.”podwyzszelnia kapitgtu zaktadowego poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii F w drodze
subskrypcji prywatnej oraz zmiany statutu.

PCFGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

PGFGROUP Publikacja raportu za Ill kwartat 2022 roku.

SERINUS Publikacja raportu za Il kwartat 2022 roku.

SONEL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.

TORPOL NWZA WS. utworzenig kapitatu rezerwowego z przeznaczeniem na wyptate dywidendy specjalnej oraz wyptaty
dywidendy specjalnej z utworzonego kapitatu rezerwowego.

TRANSPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

wtorek 29 listopada 2022

MERCATOR Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

PKNORLEN Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

ACTION Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

AIGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

AMPLI Publikacja raportu za Il kwartat 2022 roku.

ATLANTAPL Publikacja raportu za | kwartat roku obrotowego 2022/2023.

ATMGRUPA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

BAHOLDING Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

BBIDEV Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.
BUMECH Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
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CIECH Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
DELKO Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.
DROZAPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

ECHO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

EMCINSMED Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

ENELMED Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

ENERGA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

ENERGOINS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

ENTER Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

EUCO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

FEERUM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

FERRUM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.
FMG Publikacja raportu za Il kwartat 2022 roku.

GAMEOQOPS Publikacja raportu za Il kwartat 2022 roku.

GETBACK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

GIGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

HERKULES Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.
HOLLYWOOD Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

IDMSA Publikacja raportu za Il kwartat 2022 roku.

IMMOBILE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
INDYGO Publikacja raportu za Il kwartat 2022 roku.

INTERBUD Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.
JWWINVEST Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.
KGL Publikacja raportu za Il kwartat 2022 roku.

LIBET Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

LSISOFT Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.
MEDICALG Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

MEXPOLSKA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
MIRBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

MOSTALPLC Publikacja raportu za Il kwartat 2022 roku.

MUZA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.
NANOGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

NOVAVISGR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.
NTCAPITAL Publikacja raportu za Ill kwartat 2022 roku.

NTTSYSTEM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

OPENFIN Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

PBG Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

PLAYWAY Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

PRAGMAINK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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PROTEKTOR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.
REINO Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
SANWIL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

SFINKS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

SILVAIR-REGS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

SIMFABRIC Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.
STARHEDGE Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

TALEX Publikacja raportu za Il kwartat 2022 roku.

TARCZYNSKI Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

TBULL Publikacja raportu za Il kwartat 2022 roku.

TRITON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.
TXM Publikacja raportu za Il kwartat 2022 roku.

UNIMA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

VISTAL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.
WIKANA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.
ZAMET Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.
ZEPAK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

ZPUE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.

$roda 30 listopada 2022

ALLEGRO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
CITYSERV Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
GRUPRACUI NWZA ws. zmiany statutu oraz zmiany Regulaminu Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

NWZA ws. umorzenia akcji wtasnych nabytych przez spotke, obnizenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu,
rozwigzania kapitatu rezerwowego utworzonego na sfinansowanie nabycia umorzonych akcji wtasnych i

LENTEX przeniesienie pozostatych na nim srodkow na kapitat zapasowy, upowaznienia zarzadu do nabycia akcji
wtasnych, utworzenia kapitatu rezerwowego na sfinansowanie nabycia akcji wtasnych, zmiany polityki
wynagrodzen cztonkow zarzadu oraz RN.

LIVECHAT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2022/2023.

MAXCOM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.

RAINBOW Wprowadzenie do obrotu na GPW 900.000 akcji zwyktych na okaziciela serii AB.

UNIMA NWZA ws. zmiany uchwaty NWZ nr 4 z dnia 11 maja 2022 r., powotania cztonka RN oraz zmiany statutu.
czwartek 1 grudnia 2022

cce Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

ASBIS Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za 2022 rok w wysokosci 0,20 USD na akcje.

PROTEKTOR NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje nowych akcji zwyktych na okaziciela serii G z

wytaczeniem prawa poboru oraz zmiany statutu.

piatek 2 grudnia 2022

ATMGRUPA Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,08 zt na akcje.

ROPCZYCE Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 1 zt na akcje.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 21 listopada 2022

8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) pazdziernik 34,50% 41,50% 45,80%
Wtorek, 22 listopada 2022
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) pazdziernik 22,90% 23,50% 24,60%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) pazdziernik 6,80% 7,80% 9,80%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) pazdziernik 13,00$ 14,00% 14,50%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) pazdziernik 2,40% 2,20% 2,30%
16:00 USA Indeks Fed z Richmond listopad -9,00 -6,00 -10,00
Sroda, 23 listopada 2022
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. listopad 49,1 47 472
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. listopad 494 50,6 51,7
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. listopad 46,7 45 45,1
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. listopad 46,4 46,2 46,5
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) pazdziernik 18,30% 21,00% 21,90%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna ceny state (r/r) pazdziernik 0,70% 3,20% 4,10%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) pazdziernik 39,00% 0,90% 0,30%
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. listopad 4773 46 46,4
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. listopad 48,6 481 48,6
1430 USA (Z;Tnf;’“e”‘a na dobra trwalego UZYU WSt posdziernik  1,00% 0,40% 0,40%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. 476 49,8 50,4
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. listopad 46,1 47,8 47,8
16:00 USA Sprzedaz nowych domdw pazdziernik 632 tys. 572 tys. 603 tys.
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1,7mlnbrk -0,5mlnbrk  -54 mln brk
20:00 USA Protokodt z posiedzenia FOMC listopad
Czwartek, 24 listopada 2022
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo listopad 85 84,3
13:30 Strefa Euro  Protokodt z posiedzenia ECB pazdziernik
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) pazdziernik 7,50% 7,70%
Piatek, 25 listopada 2022
8:00 Niemcy PKB n.s.a. fin. (r/r) I kw. 1,10% 1,70%
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentéw - GfK grudzien -39,00 -41,90
10:00 Polska Stopa bezrobocia pazdziernik 5,10% 5,10%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spdtke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupdéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentow fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA

Lukas Cinikas

Ignacy Budkiewicz

Adam Gorecki

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22329 4354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

tukasz Zukowski 2256697 18

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

Marta Fraczek 22 566 97 04

smuMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PR"FEssmNAl - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w catosci wptacony.

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

? BNP PARIBAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
* # BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
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