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POPRZEDNIA SESJA W SKRÓCIE  

Wtorkowa sesja na GPW i najważniejszych rynkach należała do udanych. Polskie indeksy 

zakończyły dzień półtora procent  wyżej, a na amerykańskich parkietach wzrosty były 

podobnie zielone. S&P500 powrócił na poziom powyżej 4000 pkt. Po poniedziałkowym 

marazmie i spadkach nasza giełda wyrywała się w górę, przy czym robiła to 

samodzielnie, bez większego powiązania do wydarzeń w krajach rynków bazowych.  

W Europie notowania lokalnych akcji poruszały się bez większych zmian, jednak w 

większości zakończyły wtorkową sesję na delikatnym plusie. S&P500 zakończył 

wtorkową sesję na poziomie 4 003,58 pkt., zyskując 1,36%. O tyle samo urósł Nasdaq, 

który zameldował się na wysokości 11 174,41 pkt. Dow Jones zanotował wzrost o 

1,18% i znalazł się powyżej 34 000 punktów.  

We wtorek WIG20 zaliczył wzrost o 1,91 proc., przerywając tym samym serię trzech 

spadkowych sesji z rzędu. WIG zyskał 1,67 proc. przy wzroście mWIG40 o 1,69 proc. 

Słabszą postawą wykazał się sWIG80 (0,16 proc.). Obroty wyniosły 923 mln zł i w 760 

mln dotyczyły WIG20.Patrząc sektorowo, na plusie było aż 11 indeksów branżowych 

z główną rolą górnictwa (3,97 proc.) i paliw (4,32 proc.). Najwięcej zyskała 

motoryzacja (5,29 proc.). Spadki zaliczyły nieruchomości, leki i media, ale w granicach 

1-0,5 proc. 

Polska waluta nie wykazywała się zwiększoną zmiennością, co tym bardziej wskazuje, 

że wzrosty na giełdzie były organicznie działalnością polskich inwestorów. 

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI 

Dzisiaj GUS opublikuje dane o sprzedaży detalicznej i produkcji budowlano-

montażowej. Uważamy, że sprzedaż detaliczna w cenach stałych wzrosła o 4.0%, 

wobec 4.1% r/r w poprzednim miesiącu. W przypadku produkcji budowlanej 

spodziewamy się odbicia w stosunku do rozczarowujących danych we wrześniu. 

Szacujemy, że w październiku aktywność w tym sektorze wzrosła o 2.0% r/r. Globalnie 

uwaga rynków może skupić się na dzisiejszej publikacji wstępnych danych PMI dla 

głównych gospodarek świata. Listopadowe dane prawdopodobnie utrzymają trend 

spadkowy zarówno w przemyśle jak i usługach.  

NOTOWANIA INDEKSÓW (OSTATNIE 12-MCY)  

POLSKA Kurs 1D 1M YTD 

WIG 55166.92 +1.67% +16.5% -20.39% 

WIG20 1717.75 +1.91% +19.9% -24.23% 

mWIG40 3979.74 +1.69% +10.8% -24.79% 

sWIG80 17240.77 +0.16% +7.08% -14.04% 

WIG ESG 9000.45 +1.71% +17.5% -22.23% 

WIG20 USD 374.95 +1.92% +26.5% -32.96% 

WIG20 TR 3321.92 +1.91% +19.9% -21.73% 

ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD 

S&P500 4003.58 +1.36% +5.43% -16.00% 

Nasdaq C. 11174.41 +1.36% +2.03% -28.58% 

DAX 14422.35 +0.29% +11.5% -9.21% 

CAC40 6657.53 +0.35% +8.58% -6.93% 

FTSE250 19422.37 +0.05% +12.0% -17.28% 

BUX 45335.11 +1.66% +13.1% -10.62% 

IBEX 8325.00 +1.67% +8.39% -4.46% 

NIKKEI 28115.74 +0.61% +4.23% -2.35% 

Hang Seng 17547.61 +0.71% +15.6% -25.00% 

OBLIGACJE Kurs 1D 1M YTD 

Polska 6.839 -2.41% 
-

17.24% 
+88.0% 

USA 3.7580 0.00% 
-

11.51% 
149,00% 

Niemcy 1.993 0,00% 0,00% 0,00% 

WALUTY Kurs 1D 1M YTD 

EUR/PLN 4.71078 +0.16% -1.60% +2.65% 

USD/PLN 4.55580 -0.19% -6.06% +12.9% 

CHF/PLN 4.79441 -0.03% -1.05% +8.42% 

GBP/PLN 5.42345 -0.03% -0.85% -0.58% 

EUR/USD 1.03402 +0.35% +4.75% -9.10% 

USD/JPY 141.267 +0.04% -5.22% +22.7% 

SUROWCE Kurs 1D 1M YTD 

Brent 
($/bbl) 

88.69 +0.38% -2.75% +14.0% 

WTI ($/bbl) 81.23 +0.37% -3.94% +8.03% 

Złoto ($/ozt) 1742.05 +0.12% +5.31% -4.74% 

Miedź (c/lb) 362.45 +0.29% +5.67% -18.79% 

NAJWIĘKSZE WZROSTY / SPADKI 2022-11-23 

WZROSTY SPADKI 

TSGAMES +21.41% MERCATOR -6.46% 

STAPORKOW +9.55% AGORA -6.40% 

INTERCARS +7.15% R22 -5.88% 

OBROTY PLN Rosnące Spadające 

GPW 925,08 184 (50.3%) 
121 

(33.1%) 
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 WIG20 i mWIG40 +/- 

Asbis Zakupi 15,5 proc. udziałów spółki RSL Revolutionary Labs  
Asbis ma umowę nabycia 15,5 proc. udziałów RSL Revolutionary Labs, cypryjskiej spółki 
biotechnologicznej, za 700 tys. euro. Asbis podał, że sfinansował nabycie tych udziałów ze 
środków własnych. 
 
RSL Revolutionary Labs Ltd to cypryjska firma biotechnologiczna, założona w 2019 r., 
oferująca formuły do pielęgnacji skóry zaprojektowane we współpracy z naukowcami, 
dermatologami i specjalistami onkologicznymi, zweryfikowane w drodze prac badawczo-
rozwojowych i danych klinicznych w celu zaspokojenia pojawiających się potrzeb pacjentów 
onkologicznych. 
 
"Inwestycja w RSL Revolutionary Labs Ltd jest elementem strategii Grupy ASBIS tj. wejścia 
na nowy, perspektywiczny rynek medycyny regeneracyjnej" - podał Asbis w komunikacie. 

 

Asbis  Wyniki finansowe w październiku 
Skonsolidowane przychody Asbisu wyniosły w październiku 2022 roku ok. 200 mln USD i były 
o ok. 19 proc. niższe niż rok wcześniej.  W październiku 2021 r. przychody Asbisu wyniosły 
246 mln USD. 

 

Budimex Podpisanie umowy na zagospodarowanie odpadów komunalnych Warszawy 
 
Budimex zawiadomił, że iż Miejskie Przedsiębiorstwo Oczyszczania w m. st. Warszawie Sp. 
z o.o. podpisało umowę z konsorcjum: FBSerwis Kamieńsk Sp. z o.o. (spółka w 80% zależna 
od Budimex S.A.) oraz FBSerwis Karpatia Sp. z o.o., FBSerwis Dolny Śląsk Sp. z o.o., FBSerwis 
Wrocław Sp. z o.o. (spółki w 100% zależne od Budimex SA), na zagospodarowanie odpadów 
komunalnych pochodzących z terenu Miasta Stołecznego Warszawy w planowanej ilości 
maksymalnej 320.653 Mg w zakresie Zadania 4 (9) - Zagospodarowanie odpadów 
komunalnych pochodzących z terenu Miasta Stołecznego Warszawy w planowanej ilości 
maksymalnej 99.997 Mg.                     Wartość umowy: 66 140 764 zł netto 

 

CCC Aplikacja mobilna CCC przekroczyła liczbę 10 mln pobrań przez użytkowników 
Aplikacja mobilna CCC przekroczyła liczbę 10 mln pobrań przez użytkowników. W 
październiku 2022 r. jej udział w przychodach online wyniósł 46 proc. - więcej niż sklepu 
internetowego czy e-kiosków. 
 
"Obecnie skupiamy się na personalizacji – chcemy, aby aplikacja CCC +uczyła się+ klienta i 
podpowiadała mu jak najlepsze, dopasowane do jego stylu i potrzeb produkty" - powiedział, 
cytowany w komunikacie prasowym, Paweł Pawlak, Head of Mobile App w Grupie CCC. 
 
"Warto dodać, że cele dotyczące przychodów z aplikacji mobilnej, które zgodnie z naszą 
strategią biznesową +GO.25 Omnichannel Platform+ mieliśmy zrealizować do 2025 roku, 
osiągnęliśmy w perspektywie niespełna 12 miesięcy" - dodał Michał Pachnik, Dyrektor E-
commerce CCC.  

 

DataWalk Podsumowanie komentarza zarządu z wtorkowej konferencji 
DataWalk ocenia, że ponad 50 proc. wzrost przychodów w 2023 roku jest realnym celem. 
Wyższe dynamiki wzrostu będą wymagały więcej czasu - poinformował we wtorek prezes 
Paweł Wieczyński. 
 
Jak podano w prezentacji, wśród kluczowych, krótkoterminowych celów zarządu DataWalk 
jest dalsze usprawnienie inżynierii systemowej, większa liczba referencji od kluczowych 
klientów i powrót do dynamiki przychodów powyżej 50 proc. 
 
"Ogólnie rzecz biorąc, nasz model biznesowy, wielkość rynku i sytuacja na poziomie 
konkurencji powoduje, że my uważamy, że jesteśmy w stanie rosnąć zdecydowanie szybciej 
niż 50 proc. czy nawet 70 proc. rdr. Naturalne natomiast jest też to, że te wszystkie procesy 
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transformacyjne, budowa nowych kanałów, zbudowanie zdolności wdrożeniowych i 
przedsprzedażowych to jest coś co trwa i niestety nie jesteśmy w stanie tego znacząco 
przyspieszyć" - powiedział podczas wtorkowej konferencji prezes Paweł Wieczyński 
 
"Biorąc pod uwagę dynamikę tego procesu, chcielibyśmy powiedzieć, że jeśli dziś jesteśmy 
na trajektorii wzrostu przychodów - jak w pierwszym półroczu i trzecim kwartale - na 
poziomie około 30 proc., to w przyszłym roku - mocno przyspieszając - 50 proc. wydaje się 
realnym celem. Mamy ambicję, żeby to było więcej, natomiast 70 proc. i wyżej to poziomy, 
które będą wymagały znacznie więcej czasu niżeli tylko najbliższych miesięcy" - dodał. 
 
Zarząd podał, że w perspektywie 1-2 lat chce skupić się na kontynuacji skalowania inżynierii 
systemowej, zwiększeniu liczby zespołów sprzedażowych i rozwoju kanału partnerskiego. 
Wśród długoterminowych priorytetów spółki jest z kolei skalowanie przez model SaaS/PaaS 
oraz rozwój nowych zastosowań platformy. 

GPW Wyniki finansowe po 3Q 22’ 
Zysk netto grupy GPW w trzecim kwartale 2022 roku spadł rdr o 14 proc., do 31,1 mln zł - 
poinformowała spółka w raporcie okresowym. Wynik netto okazał się wyższy o 6,6 proc. od 
zakładanego przez analityków zysku na poziomie 29,4 mln zł. 
 
EBITDA grupy GPW w trzecim kwartale sięgnęła 29,1 mln zł wobec konsensusu na poziomie 
34,8 mln zł. EBIT grupy wyniósł w tym czasie 20,5 mln zł, a konsensus zakładał 25,5 mln zł. 
 
Wpływ na wyniki operacyjne grupy miał test na utratę wartości firmy powstałej w wyniku 
nabycia spółki BondSpot. 
 
W wyniku przeprowadzonej analizy podjęto decyzję o utworzeniu w wysokości 6,7 mln zł. 
Odpis ten został ujęty w pozostałych kosztach grupy. Po dokonaniu odpisu, na dzień 30 
września 2022 r., wartość firmy powstałej w wyniku przejęcia BondSpot w sprawozdaniu z 
sytuacji finansowej Grupy wyniosła 12,7 mln zł wobec 19,5 mln zł na 31 grudnia 2021 r. 
 
Przychody grupy sięgnęły 88,4 mln zł (o 1,8 proc. powyżej konsensusu). 

 

HUUUUGE Wyniki finansowe po 3Q 22’ 
Huuuge odnotował w III kw. 2022 roku 24,5 mln USD skorygowanego wyniku EBITDA, co 
oznacza wzrost o 38,7 proc. rdr i o 78,7 proc. kdk. Narastająco, po trzech kwartałach 2022 
r. Huuuge miało 240,9 mln USD przychodów, 52,6 mln USD skor. EBITDA i prawie 37 mln 
USD skor. zysku netto. 
 
"Skorygowany wynik EBITDA za okres pierwszych dziewięciu miesięcy tego roku osiągnął 
poziom prawie 53 mln USD, co oznacza wzrost o ok. 21 proc. w stosunku do analogicznego 
okresu roku ubiegłego. Jednocześnie rentowność skorygowanego EBITDA wzrosła z 15,3 proc. 
do 21,8 proc. rok do roku. Jesteśmy zatem na dobrej drodze do utrzymania w wynikach 
całorocznych poziomu wzrostu skorygowanego EBITDA z pierwszych dziewięciu miesięcy 
tego roku" - ocenił, cytowany w komunikacie prasowym, wiceprezes ds. finansowych Marek 
Chwałek. 
 
Skorygowana marża EBITDA za trzeci kwartał 2022 r. wyniosła 31,6 proc. (wobec 19,2 proc. 
przed rokiem i 17,2 proc. w poprzednim kwartale). 
 
Przychody w trzecim kwartale 2022 r. spadły rdr o 15,7 proc. i o 2,4 proc. kdk do 77,5 mln 
USD, a skorygowany zysk netto wzrósł o 61,1 proc. rdr do 18,4 mln USD. 
 
Flagowe tytuły Huuuge wygenerowały w trzecim kwartale 2022 r. przychody rzędu 71 mln 
USD, co oznacza spadek o 11,9 proc. względem analogicznego kwartału roku ubiegłego i 
wzrost o 1 proc. kdk. 
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PGE Wyniki finansowe po 3Q 22’ 
Zysk netto jednostki dominującej grupy PGE wyniósł w trzecim kwartale 2022 roku 654 mln 
zł wobec 561 mln zł zysku rok wcześniejPGE szacowała wcześniej skonsolidowany wynik 
netto j.d. właśnie na około 654 mln zł. 
 
EBITDA wyniosła 1.926 mln zł (spadek o 9 proc. rdr). Przychody wyniosły 19,36 mld zł i były 
wyższe rdr o 77 proc. rdr. Po trzech kwartałach 2022 roku grupa PGE miała 3.942 mln zł 
zysku netto jednostki dominującej wobec 3.251 mln zł rok wcześniej, 8.318 mln zł EBITDA 
(wzrost o 13 proc. rdr) i 51,98 mld zł przychodów (wzrost o 58 proc. rdr). 
 
PGE szacowała wcześniej, że miała w III kwartale ok. 1,926 mld zł raportowanej EBITDA i ok. 
2,328 mld zł powtarzalnej EBITDA oraz ok. 654 mln zł skonsolidowanego zysku netto 
jednostki dominującej.  
 
"PGE osiągnęła w III kwartale wynik EBITDA na poziomie niższym o 9 proc. niż w roku 
ubiegłym, co najlepiej obrazuje, że nadzwyczajnych zysków w energetyce nie ma. W świetle 
zmian regulacyjnych na rynku energii finansowanie transformacji energetycznej w kolejnych 
kwartałach będzie jeszcze większym wyzwaniem" - powiedział, cytowany w komunikacie 
prasowym, prezes PGE Wojciech Dąbrowski. 

 

Santander Bank 
Polska 

Wcześniejszy wykup bankowych papierów wartościowych 
Santander Bank Polska zdecydował o wcześniejszym wykupie bankowych papierów 
wartościowych serii 1/2021 - poinformował bank w komunikacie. 
 
Wcześniejszy wykup nastąpi w dniu płatności odsetek 22 grudnia 2022 r. i obejmie wszystkie 
wyemitowane BPW, czyli 1.500 sztuk według ich wartości nominalnej o łącznej kwocie 750 
mln zł.  

 

SWIG80 i inne     +/- 

Apator Podpisanie umowy z Energą  
Apator podpisał z Energą Operator umowę na dostawę 1-fazowych i 3-fazowych liczników 
energii elektrycznej z komunikacją PLC PRIME wraz z modemami komunikacji zastępczej. 
Wartość zamówienia podstawowego wynosi 63,3 mln zł. 

 

Best Podsumowanie komentarza zarządu 
Best jest zadowolony z poziomu spłat z portfeli w IV kwartale, rozważa przeprowadzenie 
emisji obligacji jeszcze w tym roku - poinformowali we wtorek przedstawiciele spółki. Best 
przygotowuje się na potencjalne pogorszenie spłat w 2023 roku, jest zainteresowany 
wejściem na kolejne zagraniczne rynki, a jeden taki projekt ocenia jako zaawansowany. 
 
"Obecny stan spłat oceniamy dobrze, idzie on powyżej naszych wewnętrznych założeń. Wiele 
wskazuje na to, że przyszły rok będzie trudniejszy, jednak bardzo ciężko obecnie coś 
prognozować" - powiedział wiceprezes spółki Marek Kucner. 
 
"Spłaty z portfeli w IV kwartale wyglądają przyzwoicie, jesteśmy zadowoleni" - dodał. 
 
W okresie I-III kwartału 2022 roku spłaty wierzytelności z zarządzanych portfeli wzrosły 5 
proc. rdr do 319,2 mln zł. 

 

Bloober Team Umowa na dystrybucję fizyczną gry "Buddy Simulator 1984" na Nintendo Switch 
Spółka zależna Bloober Team, Feardemic ma umowę z Limited Run Games z siedzibą w Apex 
w USA na dystrybucję fizyczną gry "Buddy Simulator 1984" na Nintendo Switch na terytorium 
Ameryki Północnej oraz Europy.  Umowa została zawarta na okres pięciu lat. 
Bloober Team uważa, że sprzedaż gry może mieć wpływ na wyniki finansowe grupy. (PAP 
Biznes) 
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Ferrum Szacunkowe wyniki finansowe po 3Q 22’ 
Grupa Ferrum szacuje, że jej przychody po trzech kwartałach 2022 roku wyniosły 719 mln 
zł, co oznacza wzrost o ok. 53 proc. rdr.  
Według wstępnych danych grupa odnotowała w tym okresie skonsolidowany zysk z 
działalności operacyjnej w wysokości ok. 27,4 mln zł, który był wyższy o ok. 4,5 mln zł od 
zysku operacyjnego w analogicznym okresie 2021 r. 
Zysk netto sięgnął ok. 8,8 mln zł, co oznacza spadek o ok. 3,8 mln zł zysku rok wcześniej, 
m.in. w związku z wyższymi kosztami finansowymi. 
 

 

OT Logistics Wyniki finansowe po 3Q 22’ 
OT Logistics miał w III kw. 58,8 mln zł zysku netto j.d.; z optymizmem patrzy na kolejne kw. 
Grupa OT Logistics miała w trzecim kwartale 2022 roku 58,8 mln zł zysku netto jednostki 
dominującej wobec 54,1 mln zł rok wcześniej. Zarząd firmy z optymizmem patrzy na kolejne 
kwartały, spodziewa się utrzymania wysokich przychodów w spedycji i przeładunkach. 
 
Zysk operacyjny OT Logistics wyniósł w III kwartale 35,4 mln zł wobec 62,8 mln zł przed 
rokiem. Przychody ze sprzedaży spadły w tym okresie do 127,3 mln zł z 258,7 mln zł. 
 
Po trzech kwartałach 2022 roku grupa OT Logistics miała 275,1 mln zł przychodów (spadek 
o 61,8 proc. rdr). Przychody z działalności kontynuowanej (po wyłączeniu wyników spółek 
sprzedanych w 2021 r.) zwiększyły się o 96,3 mln zł, tj. o 53,8 proc. rdr, głównie wskutek 
wysokich wzrostów osiągniętych w działalności spedycyjnej (83,4 proc.) oraz portowej (50,2 
proc.), w tym obsługi przeładunków towarów masowych. 
 
EBITDA po trzech kwartałach spadła o 35,9 proc. rdr do 88,1 mln zł. Po oczyszczeniu z 
wpływu zjawisk jednorazowych EBITDA była wyższa w stosunku do porównywalnego okresu 
w zeszłym roku o 96,6 proc. rdr. 
 
Zysk netto wyniósł 92,6 mln zł wobec 113,9 mln zł zysku przed rokiem. 

 

Mostostal 
Warszawa 

Podpisanie dwóch umów na 113,46 mln zł brutto 
Mostostal Warszawa ma dwie umowy o łącznej wartości 113,46 mln zł brutto z 
Międzynarodowym Portem Lotniczym im. Jana Pawła II Kraków - Balice - poinformowała 
spółka w komunikacie. 
 
Pierwsza umowa dotyczy budowy nowego terminala Cargo w Międzynarodowym Porcie 
Lotniczym im. Jana Pawła II Kraków - Balice. 
 
Wartość umowy to 91,94 mln zł brutto w tym prawo opcji na dostawę i montaż dodatkowych 
elementów budowlanych o łącznej wartości 0,58 mln PLN brutto. Termin realizacji inwestycji 
to 23 miesiące od dnia podpisania umowy. 
 
Druga umowa na wykonanie zadania "Budowa stacji transformatorowej ST-10 BIS w 
Międzynarodowym Porcie Lotniczym Jana Pawła II Kraków - Balice" ma wartość 21,52 mln 
zł brutto. 
 
Termin realizacji wyznaczono na 20 miesięcy od dnia podpisania umowy. 

 

TIM Wyniki finansowe po 3Q 22’  
Zysk netto TIM po trzech kwartałach 2022 r. wyniósł 76,35 mln zł wobec 69,58 mln zł rok 
wcześniej, a skonsolidowane przychody zwiększyły się o 19,6 proc. rdr do 1,14 mld zł - 
wynika z raportu kwartalnego. EBITDA wzrosła rdr o 13,1 proc. do 124,2 mln zł, a EBIT do 
106,7 mln zł z 92,7 mln zł przed rokiem. 
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W samym trzecim kwartale 2022 r. przychody grupy wyniosły 364,4 mln zł (348,2 mln zł rok 
wcześniej), a zysk netto 16 mln zł (24,9 mln zł rok wcześniej). EBIT wyniósł 26 mln zł, wobec 
36,9 mln zł przed rokiem. 
 
Marża EBITDA w okresie I-III kw. spadła do 10,9 proc. (w porównaniu do 11,5 proc. rok 
wcześniej), zaś marża zysku netto - do 6,7 proc. (7,3 proc. przed rokiem). 
 

Pure Biologics Otrzymanie dwóch rekomendacji od ABM na dofinansowanie projektów  
Wnioski Pure Biologics o dofinansowanie dwóch projektów rozwoju leków, przedstawione do 
konkursu Agencji Badań Medycznych zostały zarekomendowane do dofinansowania - 
poinformowała spółka w komunikacie. Dla projektu PB004 ABM zarekomendowało 
dofinansowanie na 32,4 mln zł, z kolei na projekt PB108 rekomendowano 30,1 mln zł. 
 
"Celem rekomendowanego dofinansowania projektu PB004 jest dalszy rozwój przedkliniczny 
kandydata na lek opartego o przeciwciało, działającego w oparciu o strategię immunoterapii 
w leczeniu nowotworów ekspresjonujących receptor ROR1" - napisano. 
 
Całkowita wartość projektu PB004 wynosi ok. 50 mln zł przy rekomendowanym 
dofinansowaniu 32,4 mln zł. 
 
"Celem rekomendowanego do dofinansowania projektu PB108 jest rozwój pierwszej w klasie 
celowanej chemoterapii dla leczenia glejaka wielopostaciowego, nowotworu mózgu 
będącego znaczącą niezaspokojoną potrzebą medyczną" - napisano. 
 
Całkowita wartość projektu wynosi ok. 50 mln zł przy rekomendowanym dofinansowaniu 
30,1 mln zł. 

 

WP Podsumowanie komentarza zarządu z telekonferencji dla mediów 
WP spodziewa się spowolnienia w I pół. '23, dynamika kwartalnej zwyżki skoryg. EBITDA 
grupy może być mniejsza 
Wirtualna Polska przewiduje spowolnienie w pierwszym półroczu 2023 roku, a odbicie może 
nastąpić od drugiego półrocza - powiedział prezes Jacek Świderski podczas telekonferencji 
dla mediów. Dodał, że grupa liczy na przyszłoroczny wzrost skorygowanej EBITDA, ale 
dynamika w żadnym kwartale raczej nie sięgnie 30 proc., które spółka odnotowała w III kw. 
br. 
 
"W pierwszym półroczu należy spodziewać się spowolnienia. Zakładamy, że pierwsze odbicie 
nastąpi w drugim półroczu przyszłego roku. Apogeum tych wszystkich problemów, głównie 
mam tu na myśli problemy inflacyjne, powinno nastąpić w pierwszym i drugim kwartale. 
Póki, co widzimy spowolnienie, ale my cały czas rośniemy i do końca roku te wzrosty 
utrzymamy. Zakładamy, ze w przyszłym roku także będziemy rosnąć, choć nie sądzę, 
żebyśmy pokazali w przyszłym roku w jakimkolwiek kwartale 30 proc. wzrost na EBITDA, jak 
pokazujemy dzisiaj" - powiedział prezes. 
 
Skorygowany zysk EBITDA Wirtualnej Polski Holding w trzecim kwartale 2022 roku wyniósł 
prawie 96 mln złotych. To oznacza wzrost o 30 proc. w porównaniu do tego samego okresu 
rok wcześniej. 
 
WP przewiduje, że rynek reklamy internetowej w 2023 roku także spowolni. 
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TERMINARZ SPÓŁEK  

Data Ticker Wydarzenie 

środa 23 listopada 2022 

  ASSECOPOL  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  ENEA  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  TAURONPE  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  AILLERON  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  ALTA  Publikacja raportu za III kwartał 2022 roku. 

  BOGDANKA  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  CIGAMES  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  CLNPHARMA  Publikacja raportu za III kwartał 2022 roku. 

  COGNOR  
NWZA ws. emisji obligacji zamiennych na akcje, pozbawienia prawa poboru obligacji zamiennych, warunkowego podwyższenia 
kapitału zakładowego, zmiany statutu, odwołania i powołania członka RN. 

  COMP  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  DELKO  NWZA ws. podziału akcji spółki i związanej z tym zmiany statutu. 

  FASTFIN  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  KREC  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  PEP  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  RYVU  Publikacja raportu za III kwartał 2022 roku. 

  SPYROSOFT  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  STSHOLDING  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  VINDEXUS  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

czwartek 24 listopada 2022 

  KGHM  NWZA ws. zmian w składzie RN. 

  PKPCARGO  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  PZU  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  ARCHICOM  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  ATLASEST  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  BEDZIN  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  BERLING  

NWZA ws. wyrażenia zgody na nabycie akcji spółki przez spółkę zależną - ARKTON sp. z o.o. z siedzibą w Wilkowicach, 
wyrażenia zgody na nabycie akcji spółki przez spółkę zależną - Berling Development sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie, 
upoważnienia zarządu do nabycia akcji własnych spółki w celu ich dobrowolnego umorzenia oraz utworzenia kapitału 
rezerwowego na ten cel. 

  BIGCHEESE  Publikacja raportu za III kwartał 2022 roku. 

  BOWIM  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  CAPTORTX  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  CNT  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  CPGROUP  Wypłata zaliczki na poczet dywidendy za rok 2022 w wysokości 0,56 zł na akcję. 

  CREEPYJAR  Publikacja raportu za III kwartał 2022 roku. 

  FASING  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 
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  GRUPRACUJ  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  IFIRMA  
NWZA ws. zwiększenia Funduszu Dywidendowego, zmiany Polityki Wynagrodzeń Zarządu i RN, zmiany wynagrodzenia 
członków RN. 

  IMS  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  INPRO  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  K2HOLDING  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  KRAKCHEM  Publikacja raportu za III kwartał 2022 roku. 

  LESS  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  LUBAWA  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  MABION  Publikacja raportu za III kwartał 2022 roku. 

  MFO  Publikacja raportu za III kwartał 2022 roku. 

  MOJ  Publikacja raportu za III kwartał 2022 roku. 

  PANOVA  NWZA ws. wyboru członka RN. 

  PEKABEX  Publikacja skonsolidowanego raportu za II kwartał 2022 roku. 

  PEPEES  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  PHN  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  PMPG  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  POLWAX  
NWZA ws. upoważnienia zarządu do nabycia akcji własnych Polwax S.A. oraz utworzenia kapitału rezerwowego na nabycie akcji 
własnych. 

  RANKPROGR  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  REDAN  Publikacja raportu za III kwartał 2022 roku. 

  SKYLINE  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  STALPROFI  NWZA ws. zmian w składzie RN. 

  SUNEX  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  TRAKCJA  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  VIVID  Publikacja raportu za III kwartał 2022 roku. 

  WITTCHEN  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  YOLO  Publikacja raportu za III kwartał 2022 roku. 

piątek 25 listopada 2022 

  06MAGNA  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  3RGAMES  Publikacja raportu za III kwartał 2022 roku. 

  AMICA  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  ATLANTIS  Publikacja raportu za pierwsze 3 miesiące roku obrotowego 2022/2023. 

  ATREM  Publikacja raportu za III kwartał 2022 roku. 

  CREOTECH  Publikacja raportu za III kwartał 2022 roku. 

  DGA  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  EDINVEST  Publikacja raportu za III kwartał 2022 roku. 

  EKOEXPORT  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  FON  Publikacja raportu za pierwsze 3 miesiące roku obrotowego 2022/2023. 

  GIGROUP  NWZA ws. zmiany uchwały nr 1 NWZ z 29 marca 2022 r. 
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  GRODNO  NWZA ws. ustalenia liczby członków zarządu oraz ustalenia dodatkowego wynagrodzenia dla członków RN. 

  HMINWEST  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  IFCAPITAL  Publikacja raportu za pierwsze 3 miesiące roku obrotowego 2022/2023. 

  IFSA  Publikacja raportu za pierwsze 3 miesiące roku obrotowego 2022/2023. 

  KCI  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  MARVIPOL  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  MEGARON  Publikacja raportu za III kwartał 2022 roku. 

  PHARMENA  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  POLTREG  Publikacja raportu za III kwartał 2022 roku. 

  PRIMAMODA  Publikacja raportu za III kwartał 2022 roku. 

  QUANTUM  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  SATIS  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  STALPROFI  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

  TOWERINV  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



OMENTARZ PORANNY 

Źródło: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg   
Zespół Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A. 

  
  Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A. 

ul. Grzybowska 78, 00–844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00 
  

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl 
www.bnpparibas.pl 

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE 

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia 

Poniedziałek, 21 listopada 2022 

  8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) październik 34,50%  41,50% 45,80% 

Wtorek, 22 listopada 2022 

  10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemysłu (r/r) październik  22,90% 23,50% 24,60% 

  10:00 Polska Produkcja przemysłowa (r/r) październik  6,80% 7,80% 9,80% 

  10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) październik  13,00$ 14,00% 14,50% 

  10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) październik  2,40% 2,20% 2,30% 

  16:00 USA Indeks Fed z Richmond listopad  -9,00 -6,00 -10,00 

Środa, 23 listopada 2022 

  9:15 Francja Indeks PMI dla przemysłu wst. listopad   47 47,2 

  9:15 Francja Indeks PMI dla usług wst. listopad   50,6 51,7 

  9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemysłu wst. listopad   45,2 45,1 

  9:30 Niemcy Indeks PMI dla usług wst. listopad   46,4 46,5 

  10:00 Polska Sprzedaż detaliczna (r/r) październik   21,00% 21,90% 

  10:00 Polska Sprzedaż detaliczna ceny stałe (r/r) październik   3,20% 4,10% 

  10:00 Polska Produkcja budowlano-montażowa (r/r) październik   0,90% 0,30% 

  10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemysłu wst. listopad   46 46,4 

  10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla usług wst. listopad   48,1 48,6 

  14:30 USA 
Zamówienia na dobra trwałego użytku wst. 
(m/m) 

październik   0,40% 0,40% 

  15:45 USA Indeks PMI dla przemysłu wst. listopad   49,8 50,4 

  15:45 USA Indeks PMI dla usług wst. listopad   47,8 47,8 

  16:00 USA Sprzedaż nowych domów październik   572 tys. 603 tys. 

  16:30 USA Zmiana zapasów ropy tydzień   -0,5 mln brk -5,4 mln brk 

  20:00 USA Protokół z posiedzenia FOMC listopad       

Czwartek, 24 listopada 2022 

  10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo listopad   85 84,3 

  13:30 Strefa Euro Protokół z posiedzenia ECB październik       

  14:00 Polska Podaż pieniądza M3 (r/r) październik   7,50% 7,70% 

Piątek, 25 listopada 2022 

  8:00 Niemcy PKB n.s.a. fin. (r/r) III kw.   1,10% 1,70% 

  8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentów - GfK grudzień   -39,00 -41,90 

  10:00 Polska Stopa bezrobocia październik   5,10% 5,10% 
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SŁOWNIK NAJWAŻNIEJSZYCH POJĘĆ 

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, które oceniają zdolność kredytową i wypłacalność różnych podmiotów, w tym spółek, instytucji finansowych i państw 

Bilans handlu zagranicznego - różnica między eksportem a importem danego państwa  

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England) 

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan) 

CAC40 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 40 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Paryżu (Francja) 

DAX - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 30 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie we Frankfurcie (Niemcy) 

Deficyt budżetowy - ujemne saldo w budżecie instytucji – sytuacja, w której wydatki w budżecie danej instytucji są wyższe niż jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budżetowym) 

Dług netto – kredyty +papiery dłużne + oprocentowane pożyczki – środki pieniężne i ich ekwiwalenty 

Dług publiczny - jest wskaźnikiem zadłużenia sektora finansów publicznych określającym wysokość zobowiązań zaciągniętych przez poszczególne jednostki sektora na rynku finansowym 

DPS – (dividend per share – wsk. Dywidendy na akcję) – dywidenda przypadająca na jedną akcję  

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; średni ważony okres oczekiwania na wpływ środków pieniężnych z obligacji (średni termin wykupu obligacji); pozwala na uporządkowanie obligacji ze 

względu na ryzyko stopy procentowej 

DY - wskaźnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujący stosunek wypłacanej przez spółkę dywidendy na akcję do ceny jednej akcji, im wyższy poziom wskaźnika tym bardziej atrakcyjna 

dla inwestora jest dywidenda wypłacana przez spółkę 

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB) 

EBIT – (earnings before interest & tax – zysk przed odsetkami i podatkami) -  zysk operacyjny 

EBITDA – (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacją 

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzące, które znalazły się na drodze z gospodarki rozwijającej się do gospodarki rozwiniętej 

EPS – (earnings per share – wsk. zysku na jedną akcję) – iloraz zysku netto oraz liczby akcji 

EV/EBITDA - wskaźnik wartości przedsiębiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartość przedsiębiorstwa liczymy jako sumę jego rynkowej kapitalizacji i długu netto (zadłużenie 

minus gotówka).  

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanów Zjednoczonych 

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalający docelowy poziom podaży pieniądza w USA. Jednym z narzędzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest 

ustalanie wysokości stóp procentowych 

FTSE100 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 100 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Londynie (Wielka Brytania) 

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywności gospodarczej sektora wytwórczego w rejonie Chicago, będącym jednym z największych okręgów przemysłowych na świecie 

Indeks Fed  z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypełnianych przez managerów firm działających w rejonie Pensylwanii, New Jersey 

i Delaware 

Indeks Fed  z Richmond - indeks aktywności produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na próbie ok. 100 przedsiębiorstw 

Indeks  Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wśród niemieckich przedsiębiorców 

Indeks  ISM - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym, popularny w USA. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 

odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks PMI - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym w danym kraju. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 

odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstający na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykańskich gospodarstw domowych, które proszone 

są o ocenę bieżących warunków ekonomicznych oraz oczekiwań co do kształtowania się tych warunków w przyszłości 

Indeks zaufania konsumentów Conference Board - raport sporządzany na podstawie badań ankietowych przeprowadzanych na próbie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielają odpowiedzi 

na pytania dotyczące oceny bieżących i oczekiwań w stosunku do przyszłych warunków ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodów, planowanych zakupów 

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujący nastroje wśród analityków i inwestorów instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze 

Inflacja CPI - wskaźnik cen towarów i usług konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to główna miara zmiany cen na terenie kraju 

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemysłu (inflacja producencka) obrazują zmiany cen w przemyśle, definiowanych jako kwoty pieniędzy które otrzymuje producent za produkty, 

pomniejszone o należne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty 

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) – jest to 12-cyfrowy kod, który jednoznacznie oznacza papiery wartościowe lub instrumenty finansowe ułatwiając tym samym ich 

identyfikację w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym 

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracowników zatrudnionych w amerykańskich przedsiębiorstwach (w sektorze prywatnym) i w 

instytucjach rządowych 

Nikkei225 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 225 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Tokio (Japonia) 

P/BV - (ang. price to book value), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do jego wartości księgowej, czyli wartości kapitału własnego wykazywanego w bilansie. Wskaźnik informuje jak 

inwestorzy wyceniają majątek posiadany przez spółkę 

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do osiąganego zysku netto (narastająco za ostatnie cztery kwartały). Wskaźnik można również obliczyć jako 

stosunek ceny akcji do zysku na akcję (ang. earnings per share – EPS) danego przedsiębiorstwa. Wskaźnik pokazuje jak inwestorzy wyceniają zyski osiągane przez spółkę 

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje końcowy rezultat działalności wszystkich podmiotów gospodarki narodowej, a więc finalną wartość dóbr i usług wytworzonych na terenie kraju w ciągu 

określonego czasu. Jest on miarą wielkości gospodarki 

Polityka fiskalna - ogół działań państwa polegających na wykorzystaniu szeregu instrumentów fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wpływających 

na budżet państwa; rozróżnia się politykę fiskalną ekspansywną (polegającą na zwiększaniu wydatków państwa i/lub zmniejszaniu  podatków) oraz restrykcyjną (polegającą na zmniejszaniu 

wydatków państwa i/lub zwiększaniu podatków) 

Produkcja budowlano-montażowa -  dotyczy robót które zostały zrealizowane na terenie kraju przez przedsiębiorstwa budowlane, które zatrudniały więcej niż 9 osób 

Produkcja przemysłowa - (właściwie produkcja sprzedana przemysłu) podstawowy miernik działalności gospodarczej przedsiębiorstw i firm przemysłowych (zatrudniających powyżej 9 osób) 

Polityka pieniężna - (monetarna) część polityki gospodarczej, polegająca na systematycznych działaniach mających na celu zapewnienie stabilności cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli się na politykę 

restrykcyjną (twardą; "jastrzębie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywną (miękką; "gołębie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe) 

Raport ADP -  raport przedstawiający szacunkową zmianę zatrudnienia w USA w poprzednim miesiącu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem 

Rentowność obligacji - rentowność jest to zysk jaki można osiągnąć kupując obligacje przy założeniu utrzymania do terminu zapadalności/wykupu; jeśli rentowność spada, to znaczy że cena 

obligacji rośnie; natomiast jeśli rentowność rośnie to znaczy że cena spada 

Ropa Brent – ropa naftowa wydobywana na Morzu Północnym (Europa) 

Ropa WTI – ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA) 

RPP - Rada Polityki Pieniężnej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej 

Spread Polska-Niemcy (10Y) – różnica rentowności 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec 

Sprzedaż detaliczna - sprzedaż towarów konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedaży detalicznej, placówki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedaży (np. składy, 

magazyny), w ilościach wskazujących na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywców 

Stopa bezrobocia – obliczana jest jako udział zarejestrowanych bezrobotnych wśród ludności aktywnej zawodowo 

Stopa procentowa - koszt kapitału albo inaczej cena, jaka przysługuje posiadaczowi kapitału z racji udostępnienia go innym na określony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna) 

S&P500 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 500 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Nowym Jorku (USA) 

Yield – w przypadku nieruchomości: stosunek przychodów z najmu do wartości nieruchomości 
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DISCLAIMER 
 

Nadzór nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibą w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja została 

przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientów BM wyłącznie w celach informacyjnych, nie uwzględnia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz 

nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisów Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. N iniejsza publikacja nie powinna być wykorzystywana w 

charakterze lub traktowana jako oferta lub nakłanianie do oferty sprzedaży, kupna lub subskrypcji instrumentów finansowych. BM dołożyło należytej staranności w celu zapewnienia, iż zawarte 

informacje nie są błędne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamówienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. 

Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyższym dokumencie zostały przygotowane lub zaczerpnięte ze źródeł uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iż są one 

wyczerpujące i w pełni odzwierciedlają stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani żaden jej fragment nie jest poradą inwestycyjną, prawną, księgową, podatkową czy jakąkolwiek inną. Wszelkie 

opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrażają opinie BM w dniu jego sporządzenia i mogą podlegać zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialności za 

prawdziwość i kompletność przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak również za wszelkie szkody powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych 

w niej informacji. BM udostępnia niniejszą publikację nieodpłatnie, nie była ona przekazywana wcześniej lub udostępniana przed datą publikacji. Publikacja  udostępniana jest na stronie 

internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty ważności. Niniejsza publikacja jest publikacją handlową o której mowa w   Rozporządzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia 

25 kwietnia 2016 r. i nie została ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniającymi niezależność badań inwestycyjnych i nie podlega ona żadnym zakazom w zakresie 

rozpowszechniania badań inwestycyjnych. 
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