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POLSKA Kurs 1D 1M YTD
POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE WIG 5610793  +1.79% +184% -19.03%
Czwartkowa sesja na miedzynarodowych rynkach odbywata sie bez obecnosci WIG20 1753.95 +2.35% +22.4% -22.63%
Amerykandw, ktérzy celebruja dzieri Dzigkczynienia. Dla polskiego rynku byt to mWIG40 4016.90 +0.86% +11.9% -24.09%
gogzg/tywny dzien hanfil.u, j\iléoﬁcio;g Wzrosztakmil WSZ)\;;l'EgZIg ti)nttiekséwlﬁ WOI(;éo zyskat SWIGSO 1736516  +0.15% +7.85% -13.42%
,35 proc. przy wzroscie 0 1,79 proc. Z kolei m yt wyzej 0 0,86 proc. a ) o )
sWIG80 o0 0,15 proc. Obroty wyniosty 846 mln zt, z czego 670 mln dotyczyto WIG20. WIG ESG 918248 +216% +198%  -20.66%
WIG20 USD 388.73 +291% +31.1% -30.50%
Wzrosty zaliczyto 9 indeksdw sektorowych z najwiekszymi zmianami chemii (3,97 WIG20 TR 3391.93 +2.35% +22.4% -20.08%
proc.) i odziezy (3,4 proc.). Najmocniej do wzrostéw szerokiego rynku przyczynit sie ZAGRANICA  Kurs 1D M YTD
sektor barll.kowy (2,16 proc.) oraz gornictwo (1,43 proc.). Sp.z%dkll byty udZ|at?nj S&P500 200726 T059% +605% -1550%
motoryzacji (-2,39 proc.), energii (-1,38 proc.) oraz lekéw, mediéw i nieruchomosci, Nasdag C 11285.30 099% +3.04% -7 87%
+ + -
ktére spadty o mniej niz 1 proc.. asdaq . : R SR
DAX 14539.56 +0.78% +12.4%  -847%
W WIG20 az 19 spotek zaliczyto wzrosty z liderujacym pod tym wzgledem PZU (6,6 CAC40 670732 +042% +9.39% -6.23%
proc.), ktdrego zysk w trzecim kwartale na poziomie 660 mln zt okazat sie 0 13 proc. FTSE250 1954034  +0.20% +12.7% -16.78%
powyzej oczekiwan rynki. Pod wzgledem skali wzrostéw niewiele mniej zyskato BUX 4527659  +0.77% +129% -10.73%
Allegro (6,56 proc.), ktdre szto w gore trzecia sesje z rzedu. Jedyna spadajaca spétka IBEX 8388.10 +0.68% +921% -3.74%
byto PGE, ktére oddato 1,85%, ktére traci juz kolejna sesje od publikacji stabszych NIKKEI 2828303  -0.35% +3.79% -1.77%
wynikéw we wtorek. HangSeng 1757834  -0.48% +159% -24.88%
Wptyw na czwartkowg sesje miata $rodowa publikacja protokotu z ostatniego Ozt TG 12 L e
posiedzenia Fed, z ktérego wynikato, ze tempo podwyzek stép procentowych bedzie Polska 6.648 -2.29% 19 '550/ +82.7%
ograniczone i prawdopodobnie rozpocznie sie juz na grudniowym posiedzeniu. Dolar 9P
zostat ostabiony przez gotebi tonminutek, ktory jednoczesnie wspierat pojecie tzw. USA 3.6890 “184% 13149 14400%
pivotu Fed. Przeciwko bykom przemawiata jedynie informacja o rosnacej liczbie Niemcy 1.845 0,00% 0,00% 0,00%
nowych przypadkéw koronawirusa w Chinach, ktére spowodowato kolejne zamkniecia.
. . . : : ) WALUTY Kurs 1D M YTD
Indeksy bazowe w Europie zachowywaty sie umiarkowanie korzystnie, wzrastajac w
granicach ponizej 1% ze wzgledu na Swieto Dzigkczynienia i brak sesji amerykanskiej. EUR/PLN 469764  -001% -144%  +236%
USD/PLN 451145 -0.04% -566% +11.8%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE] SESII CHF/PLN 477397 -0.23% -067% +797%
o i ) o ] ) ) GBP/PLN 5.45949 -0.17% -0.50%  +0.06%
Tydzien zakoriczy sie publikacja stopy bezrobocia, ktéra prawdopodobnie utrzymata
; . . - . o . EUR/USD 1.04127 +0.03% +4.47% -847%
sie na tym samym poziome jak we wrzesniu, czyli 5.1%. Ponadto opublikowane
zostang dane o zmianie PKB Niemiec, kt6re wptywaja réwniez na polskiego inwestora. USpAPY 138.683 +0.07% -6.35%  +20.5%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) (Bg/eggl) 85.34 -0.08% -6.44%  +9.72%
109 WTI ($/bbl) 77.94 0.00% -7.85%  +3.63%
0
5% Ztoto ($/0zt) 1756.95 +0.65% +6.22% -3.92%
gj Miedz (c/lb) 36353  +0.48% +597% -18.55%
- 0
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Bumech

Aneks do umowy sprzedazy wegla

Silesia, spdtka zalezna Bumechu, zawarta aneks do umowy sprzedazy wegla z krajowa spotka
kapitatowa, bedaca czescig europejskiego koncernu energetycznego - poinformowat Bumech
w komunikacie. Aneks zwiekszyt cene sprzedazy surowca o ok. 113,5 proc.

"Aneks zwiekszyt cene sprzedazy surowca o ok. 113,5 proc., zmniejszyt wolumen oraz zmienit
okres realizacji dostaw wegla. Dostawy realizowane beda w okresie od 24.11.2022 roku do
31.03.2023 roku, w oparciu o miesieczne harmonogramy dostaw, z wykorzystaniem
transportu kolejowego na warunkach FCA kopalnia Silesia w Czechowicach-Dziedzicach" -
napisano.

Szacunkowe przychody z tytutu pozostatej do realizacji czesci umowy powinny wynies¢ ok.
31,5 mln zt netto.

Ciech

Podwyzka prognozy EBITDA i przychoddw na 2022 rok

Grupa Ciech podniosta prognoze znormalizowanej EBITDA na 2022 rok do przedziatu 950-
990 mln zt. Prognoza skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy zostata podniesiona do
przedziatu 5.250-5.450 mln zt.

W opublikowanej w kwietniu tego roku prognozie zaktadano, ze w 2022 roku Grupa Ciech
odnotuje skonsolidowane przychody ze sprzedazy w przedziale 4.300-4.500 mln zt i EBITDA
znormalizowang w przedziale 740-780 mln zt.

"Powyzsze oznacza, ze spotka planuje osiggnal: skonsolidowane przychody ze sprzedazy za
rok 2022 wyzsze o okoto 19 proc. oraz skonsolidowang EBITDA znormalizowang wyzszg o
okoto 24,5 proc. w stosunku do gornych zakresow pierwotnej prognozy ogtoszonej w dniu
19.04.2022 r."

Enea

Grupa Enea spodziewa sig, ze nie wykona w 100 proc. zaplanowanego na 2022 r. CAPEXU
"Zaplanowalismy na 2022 r. 3.201 mln zt (naktadéw inwestycyjnych - PAP), ale wiele
wskazuje na to, ze tego planu w 100 proc. nie wykonamy" - powiedziat wiceprezes Enei Rafat
Mucha. Po trzech kwartatach 2022 r. Enea przeznaczyta na inwestycje 1,725 mld zt

KGHM

Wyniki sprzedazy surowcéw
e Sprzedaz miedzi przez grupe KGHM wyniosta w pazdzierniku 59,8 tys. ton i byta
wyzsza rdr o 3 proc. Produkcja miedzi ptatnej KGHM wyniosta w tym czasie 60,7
tys. ton, co oznacza spadek rdr o 2 proc.

e Jak podano, wyzszg sprzedaz miedzi odnotowano w KGHM International i w kopalni
Sierra Gorda, spadek zas w KGHM Polska Miedz.

e Spadek produkcji w pazdzierniku 2022 roku dotyczyt segmentu KGHM International,
natomiast w KGHM Polska MiedZ i Sierra Gorda zanotowano wzrost produkcji
miedzi odpowiednio o 3 proc. i 10 proc.

e Produkcja miedzi w koncentracie w KGHM Polska MiedZ wyniosta w pazdzierniku
2022 roku 33,7 tys. ton i byta nizsza o 1 proc. w poréwnaniu do pazdziernika 2021
roku. Jak podano, spadek produkcji wynika z przerobu urobku o mniejszej zawartosci
miedzi.

e Produkcja miedzi elektrolitycznej w KGHM Polska Miedz wyniosta w pazdzierniku
50,4 tys. ton, co oznacza wzrost o 3 proc. rdr. Spétka podata, ze wielkos¢ produkcji
katod w pazdzierniku 2022 roku wynika z planu produkcji na 2022 rok.
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e Produkcja miedzi ptatnej w Sierra Gorda (55 proc. udziatdw) wyniosta w
pazdzierniku 7,7 tys. ton i byta wyzsza o 10 proc. rdr. KGHM podat, ze wzrost
produkcji miedzi ptatnej w pazdzierniku tego roku wzgledem pazdziernika zesztego
roku determinowany byt wyzszym wolumenem przerobionej rudy, wyzsza
zawartoscig metalu w eksploatowanej rudzie oraz wyzszym uzyskiem.

PKN Orlen

Budowa ekologicznej biogazowni

Grupa Orlen buduje pierwszg w Polsce ekologiczng biogazownig, ktéra ma ograniczy¢ emisje
dwutlenku wegla w transporcie ciezarowym. Pilotazowa instalacja, ktéra powstaje w
Gtabowie na Mazurach, umozliwi produkcje ponad 7 mln m szesc. biometanu rocznie.

Uruchomienie inwestycji 0 szacowanej wartosci 180 mln zt planowane jest w drugiej potowie
2024 r.

Do produkcji biometanu postuza produkty uboczne z lokalnej produkcji rolnej, nienadajace
sie do wykorzystania w tancuchu zywieniowym. Dodatkowo poferment, czyli produkt uboczny
w produkcji biogazu, bedzie mdgt zosta¢ wykorzystany przez rolnikéw jako naturalny nawdz
lub polepszacz gleby.

PKP Cargo

Komentarz zarzadu co do przewozdéw kruszyw w 2023
PKP Cargo spodziewa sie duzych przewozow kruszyw w 2023 roku - poinformowat na
telekonferencji cztonek zarzadu ds. handlowych Jacek Rutkowski.

"Rzad konsekwentnie realizuje budowe drog samochodowych, to jest bardzo duzy rynek.
Tutaj nie widzimy spadku. Rosnie nam rowniez Srednia odlegtos¢ przewozu kamienia, co
przektada na lepsze wyniki. Polska nie jest jedynym krajem, ktory jest odbiorca kruszyw
krajowych, panstwa oscienne réwniez, méwimy o Czechach i Niemczech" - powiedziat
Rutkowski.

“Ja bytem przekonany, ze wartosc rynku kruszyw bedzie sie zmniejszata. Rozmowy z naszymi
parterami pokazuja jednak, ze oni bardzo optymistycznie patrzg na przyszty rok. Ja staram
sie patrze¢ optymistycznie razem z nimi" - dodat.

Po 9 miesigcach 2022 roku PKP Cargo przewiozto 16,3 mln ton kruszyw i materiatow
budowlanych, czyli 11,9 proc. wiecej niz rok wczesniej.

Prezes Dariusz Seliga podtrzymat wczesniejsze zapowiedzi, ze celem zarzadu PKP Cargo jest
zniwelowanie straty grupy i osiagniecie zysku netto na koniec 2022 roku.

PKO BP

Komentarz zarzadu o zakupie akcji PKN Orlen

Zakup akcji PKN Orlen nie jest dla PZU inwestycja strategiczna, jej celem nie jest
pozostawanie na bilansie przez dtugi czas - poinformowat cztonek zarzadu PZU Tomasz
Kulik. "To nie jest nasza inwestycja strategiczna, to nie jest inwestycja, ktdrej celem jest
pozostawanie na bilansie przez dtugi czas" - powiedziat Kulik.

"PodjeliSmy decyzje dotyczaca strategii lokacyjnej dla tego aktywa, ktdra to strategia ma
wptyw na metode i sposob ujecia tego zaangazowania w ksiegach. Ta strategia sprowadza
sie do tego, ze my zamierzamy na tym zaangazowaniu zrealizowa¢ odpowiednig korzysé
wynikajaca ze zmiany kursu rynkowego (...)" - dodat Kulik.

Pod koniec wrzesnia PZU kupito od Skarbu Panstwa 14.161.080 akcji PKN Orlen,
stanowigcych 2,26 proc. kapitatu zaktadowego oraz ogdlnej liczby gtoséw na WZ, za taczng
kwote 756,2 mln zt.
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Debica

Umowa pozyczki

Zarzad Firmy Oponiarskiej Debica S.A. z siedzibg w Debicy informuje, ze w dniu dzisiejszym
spdtka zawarta z Goodyear S.A. zumowe pozyczki, zgodnie z ktérg Spdtka w dniu 09.12.2022
r. udzieli Goodyear pozyczki o wartosci 105 mln zt. Termin sptaty pozyczki zostat ustalony
na dzieri 08.12.2023 r. Oprocentowanie pozyczki w skali roku bedzie réwne sumie [WIBOR1Y
+0,45% marzy], a wiec na dzienl publikacji niniejszego raportu wyniesie 8,14 % w skali roku.

Sptata pozyczki jest zabezpieczona gwarancjg The Goodyear Tire _ Rubber Company z
siedzibg w Akron w Ohio, USA, podmiotu posrednio dominujacego nad Spétka.

Votum

Komentarz zarzadu co do wynikéw w IV kwartale 2022r.

Votum ocenia, ze IV kwartat 2022 roku bedzie najlepszym kwartatem w historii grupy. Spétka
liczy, ze 2023 rok przyniesie duzy wzrost prawomocnych orzeczen sadowych w sprawach
frankowych - poinformowat prezes Votum Barttomiej Krupa.

"Jest dla nas jasna perspektywa czwartego kwartatu, ktory bedzie zdecydowanie najlepszym
kwartatem w historii grupy kapitatowej Votum. To wynika z tendencji widocznych na salach
sadowych i w relacjach z klientami" - powiedziat w czwartek Krupa.

W okresie -1l kwartatu 2022 roku przychody grupy wzrosty o 38 proc. rdr do 191,9 mln zt.
Zysk netto w tym okresie wynidst 57,5 mln zt i byt ponad 20-krotnie wyzszy niz rok
wczesniej. W samym Il kwartale 2022 roku zysk netto wzrdst do 14,8 mln zt z 661 tys. zt
rok wczesniej.

Prezes podat, ze w wynikach za Il kwartat spotka ujeta odpisy w wysokos$ci 7,6 mln zt, co
negatywnie wptyneto na wynik tego okresu. Odpis ten zwigzany byt z przymusowa
restrukturyzacja Getin Noble Banku.

Krupa poinformowat, ze ambicjg spotki jest realizowanie w przysztym roku polityki
wyptacania dywidendy "w najpetniejszym wymiarze".
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

piatek 25 listopada 2022

0EMAGNA

Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

3RGAMES Publikacja raportu za Il kwartat 2022 roku.

AMICA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

ATLANTIS Publikacja raportu za pierwsze 3 miesigce roku obrotowego 2022/2023.
ATREM Publikacja raportu za Ill kwartat 2022 roku.

CREOTECH Publikacja raportu za Ill kwartat 2022 roku.

DGA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
EDINVEST Publikacja raportu za Il kwartat 2022 roku.

EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

FON Publikacja raportu za pierwsze 3 miesigce roku obrotowego 2022/2023.
GIGROUP NWZA ws. zmiany uchwaty nr 1 NWZ z 29 marca 2022 r.

GRODNO NWZA ws. ustalenia liczby cztonkdw zarzadu oraz ustalenia dodatkowego wynagrodzenia dla cztonkéw RN.
HMINWEST Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
IFCAPITAL Publikacja raportu za pierwsze 3 miesigce roku obrotowego 2022/2023.

IFSA Publikacja raportu za pierwsze 3 miesigce roku obrotowego 2022/2023.

KCI Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

MARVIPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

MEGARON Publikacja raportu za Ill kwartat 2022 roku.

PHARMENA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

POLTREG Publikacja raportu za Il kwartat 2022 roku.

PRIMAMODA Publikacja raportu za Il kwartat 2022 roku.

QUANTUM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

SATIS Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.

STALPROFI Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

TOWERINV Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 21 listopada 2022

8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) pazdziernik 34,50% 41,50% 45,80%
Wtorek, 22 listopada 2022
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) pazdziernik 22,90% 23,50% 24,60%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) pazdziernik 6,80% 7,80% 9,80%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) pazdziernik 13,00$ 14,00% 14,50%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) pazdziernik 2,40% 2,20% 2,30%
16:00 USA Indeks Fed z Richmond listopad -9,00 -6,00 -10,00
Sroda, 23 listopada 2022
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. listopad 49,1 47 472
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. listopad 494 50,6 51,7
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. listopad 46,7 45 45,1
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. listopad 46,4 46,2 46,5
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) pazdziernik 18,30% 21,00% 21,90%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna ceny state (r/r) pazdziernik 0,70% 3,20% 4,10%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) pazdziernik 39,00% 0,90% 0,30%
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. listopad 4773 46 46,4
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. listopad 48,6 481 48,6
1430 USA (Z;Tnf;’“e”‘a na dobra trwalego UZYU WSt posdziernik  1,00% 0,40% 0,40%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. 476 49,8 50,4
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. listopad 46,1 47,8 47,8
16:00 USA Sprzedaz nowych domdw pazdziernik 632 tys. 572 tys. 603 tys.
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1,7mlnbrk -0,5mlnbrk  -54 mln brk
20:00 USA Protokodt z posiedzenia FOMC listopad
Czwartek, 24 listopada 2022
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo listopad 85 84,3
13:30 Strefa Euro  Protokodt z posiedzenia ECB pazdziernik
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) pazdziernik 7,50% 7,70%
Piatek, 25 listopada 2022
8:00 Niemcy PKB n.s.a. fin. (r/r) I kw. 1,10% 1,70%
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentéw - GfK grudzien -39,00 -41,90
10:00 Polska Stopa bezrobocia pazdziernik 5,10% 5,10%
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjng (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjng (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA

Lukas Cinikas

Ignacy Budkiewicz

Adam Gorecki

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22329 4354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

tukasz Zukowski 2256697 18

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

Marta Fraczek 22 566 97 04

smuMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PR"FEssmNAl - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialno$ci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w catosci wptacony.
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