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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE AU Kurs 1D M o
) . , , ' , , WIG 55119.04 -0.09%  +16.4% -20.46%
Srodgwa sesja na GPW rozpoczeta sie wzrostaml szgr.ok}egolrynklu }ednakl koLeJrje WIG20 171361 024%  +19.6%  -2441%
godziny handlu przyniosty przewage strony podazowej i finalnie dziert zakoniczyt sie
spadkami gtéwnych indekséw. Najgorzej zachowywaty sie krajowe blue chipy, ktérych mwWIG40 398271 *007% - +109% - -24.74%
indeks (WIG20) zakoriczyt handel spadkiem o 0,24%. Powyzsze miato miejsce w SWIG80 1733857 *057%  +768%  -13.55%
otoczeniu niskich obrotéw, ktdre wyniosty ok. 800 mln zt. WIG20 w dalszym ciagu ~ WIG ESG 8988.10 -0.14% +173%  -22.34%
zmaga sie z ruchem korekcyjnym po ostatniej, bardzo silnej fali wzrostowej. Obszar ~ WIG20 USD 377.72 +0.74%  +274%  -32.47%
1750-1800 punktéw pozostaje gornym ograniczeniem strefy oporowej dla tego  wig20 TR 331392 -024% +19.6%  -21.91%
indelfsu.vPolski Jakl europejski. rynek akcji nie zareagowat Znaczaco na wstepna ZAGRANICA Kurs 10 ™ YTD
publikacje wskaznikéw PMI za listopad. Dla strefy euro indeks przemystowy wskazat
odczyt na poziomie 47,3 pkt (vs. 46 pkt oczekiwanych przez rynek), a ustugowy na S&P500 4027.26 +059%  +6.05%  -15.50%
486 pkt (vs. 48 pkt oczekiwari). O ile listopad przynicst kolejny miesiac spadky NasdaqC. 1128532 +0.99% +304%  -27.87%
aktywnosci biznesowej o tyle jego skala ostabta. Ankietowani wskazali na fakt, iz skala DAX 14427.59 +0.04%  +116% 9.17%
spadku nowych zaméwier wzgledem poprzedniego miesiaca nie byta az tak znaczaca, ~ CAC40 6679.09 +0.32% +893%  -6.63%
a optymizm odnosnie stanu koniunktury w przysztym roku wzrést. Niemniej jednak ~ FTSE250 19500.50  +0.40% +12.5%  -16.95%
nastroje biznesowe pozostaja minorowe, co odbito sie na kolejnym miesigcu spadku ~ BUX 44930.52 -089%  +121%  -11.42%
zatrudnienia. IBEX 8331.20 +0.07% +8.47% -4.39%
NIKKEI 28383.09 +095%  +5.22% -1.42%
Z kolei w godzinach wieczornych polskiego czasu zostaty opublikowane ,minutki” z  Hang Seng 17614.07 +051% +16.0%  -24.72%
ostatniego posiedzenia FOMC, kté,r/e zostaty Iodebrane przez rynek jako gotebie. TopI|GACIE Kurs 1D M YTD
Wynika z nich, ze z.nacznaIW|ek.szolsc decyclterjltow lobecnych /I’]El:’L ostatnllm p05|edz.enfu Polska 6.804 051% 1767%  +870%
Rezerwy Federalnej zgodzita sie, ze w najblizszej przysztosci nastapi spowolnienie . ) .
tempa podwyzek stop procentowych w USA. W konsekwencji, amerykariskie rynki akcji U.SA 36890 "184%  -1314% - 144,00%
zareagowaty wzrostami, a amerykariska waluta ostabiata sie wzgledem EUR i PLN. Niemcy 1.915 0,00% 0,00% 0,00%
WALUTY Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII EUR/PLN 470456 +005%  -176%  +248%
USD/PLN 4.50780 -0.34%  -7.08% +11.7%
Udana sesja w Sta’nach Zjednoczonych, gdzie po publikacji ,minutek” z ostatniegd  ~yr/pIN 479415 011%  -1.09% +8.38%
pomedgema Fed gtowr]e indeksy zanotowa{yldodatme stopy zwrotu, przekta.da siena oo 5 45070 001%  -039% 0.13%
optymistyczne nastroje na rynkach w godzinach rannych. Kontrakty terminowe na EUR/USD 104365 [030%  +570% -8.26%
S&P500 i DAX sg obecnie kwotowane na dodatnich poziomach, co przy umacniajacym ' = e o
sie ztotym wzgledem amerykaniskiego dolara moze implikowaé dodatnie otwarcie UsD/PY 138.813 -0.55%  -6.85% +20.6%
handlu w Warszawie. SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 84.80 -0.74%  -7.05% +9.00%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) WTI ($/bbl) 7747 -0.64%  -844%  +2.97%
Ztoto ($/ozt) 1755.85 +0.54%  +6.10% -4.01%
10% Miedz (c/Lb) 365.50 +1.00%  +6.52% -18.14%
SZZ‘Z NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2022-11-24
-5y, WZROSTY SPADKI
-10% IBSM +23.08% PAMAPOL  -7.94%
-15% HMINWEST +20.00% ASTARTA  -5.95%
-2024 PIPMAKRUM — +17.96% TIM  -5.00%
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Asseco Poland Wyniki za Q322

Przychody wyniosty blisko 4,5 mld zt i byty o 28,4 proc. wyzsze niz rok wczes$nie;j.
Konsensus zaktadat 4.490,7 mln zt przychoddw.

Skonsolidowany zysk EBIT wzrést r/r 0 13,3 proc. do 422,2 mln zt (oczekiwania =
429 mln zt), a EBITDA wyniosta 658,4 mln zt i byta o 17 proc. wyzsza r/r (rynek
zaktadat 650 mln zt).

Zysk netto wzrdst o 6,1 proc. rok do roku, do 127,5 mln zt.

Portfel zamowiert grupy (wtaczajac efekt FX), w obszarze oprogramowania i ustug
witasnych, ma wartos¢ 12,9 mld zt. Backlog jest o 19 proc. wyzszy od wartosci
portfela zamdwieri na 2021 rok, ktéry grupa notowata w analogicznym okresie
ubiegtego roku.

Develia Komentarz zarzadu

Develia

rozpoczyna wspotprace z The Heart w zakresie stworzenia systemu do obstugi

nieruchomosci, w tym platformy IT do zarzadzania nieruchomos$ciami i najemcami oraz

aplikacji

mobilnej dla najemcow.

Enea Wyniki za Q322
Na poziomie skonsolidowany, grupa miata 49,7 mln zt zysku j.d. i 8,02 mld zt przychoddw,

zgodnie

z wczesniejszymi szacunkami - podata spotka w raporcie. EBITDA wyniosta 456,3

mln zt, a zysk operacyjny 46,2 mln zt.

GPW Komentarz zarzadu

Gietda Papieréw Wartosciowych bedzie decydowac¢ o nowych emisjach obligacji
dopiero po przyjeciu strategii rozwoju do 2027 roku - poinformowat prezes GPW
Marek Dietl. Dodat, ze spotka ma obecnie wystarczajace zasoby na sfinansowanie
prowadzonych juz projektow strategicznych.

Nowa strategia GPW, obejmujaca lata 2023-2027, ma by¢ gotowa w pierwszym
kwartale 2023 r. W najblizszych latach istotne beda inicjatywy zmierzajace do
pozyskania nowych Zzrddet przychoddw, a takze rozwdj witasnych produktéw
technologicznych.

Towarowa Gietda Energii prowadzi prace nad podniesieniem cennikéw swoich ustug,
zeby utrzymac¢ rentownos$¢ spotki na poziomie zblizonym do 2022 roku -
poinformowat prezes TGE Piotr Zawistowski. Prezes GPW Marek Dietl dodat, ze
analizy dotyczace korekty cennikdw trwajg réwniez na poziomie spotki matki.

Grupa Pracuj Wyniki za Q3'22

Skorygowana EBITDA Grupy Pracuj w trzecim kwartale 2022 r. wyniosta 85,3 mln zt,
czyli wzrosta rdr o0 13,8 proc. - wynika z raportu kwartalnego spotki. Konsensus
zaktadat 77,1 mln zt skorygowanej EBITDA.

Zysk netto j.d. w trzecim kwartale 2022 r. wynidst 53,1 mln zt, czyli byt na poziomie
oczekiwanym przez rynek, a skonsolidowane przychody 183,5 mln zt, w poréwnaniu
do 165,2 mln zt konsensusu. EBIT w trzecim kwartale wynidst 74,5 mln zt, podczas
gdy konsensus zaktadat 72,7 mln zt zysku.

Grupa podata, ze wzrost przychoddw rdr o 45,3 proc. wynikat przede wszystkim z
rozpoczecia  konsolidacji  wynikéw  niemieckiej sp6tki  softgarden oraz
systematycznego wzrostu $redniej ceny projektdw rekrutacyjnych w serwisie Pracuj
pl.

Mabion Rozszerzenie wspotpracy z Novavax

Mabion zawart z Novavax kolejne rozszerzenie zakresu ustug umowy produkcyjnej
w postaci Specyfikacji Warunkéw Zlecenia.Jak podano, nowy zakres Specyfikacji
Warunkéw Zlecenia obejmuje przeprowadzenie przez spétke analizy mapowania

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

= BNP PARIBAS

x . BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

d

e-mail: doradcy.i tycyjni

www.bnpparibas.pl

PP



(S

peptydowego dla substancji czynnej (DS) jak i produktu gotowego (DP) probek biatka
rS SARS-CoV-2 produktéw Novavax - zarowno wariantu Wuhan jak i Omikron.
Wynagrodzenie za prace w zakresie implementacji metody, stanowigcej pierwszy
etap zlecenia, wyniesie ponad 500 tys. USD, natomiast catkowita wartos¢ zlecenia
bedzie uzalezniona od kolejnego etapu, czyli ilosci cyklicznie wykonywanych przez
spotke analiz w poszczegdlnych okresach sprawozdawczych.

PGE Komentarz zarzadu

PGE zaktada w 2023 roku spadek rdr powtarzalnej EBITDA w segmentach energetyki
konwencjonalnej, obrotu, OZE i cieptownictwa. Przewiduje tez stabilny wynik rdr w
obszarze dystrybucji.

Wzrost cen paliw poprawit atrakcyjnos¢ inwestycji w energetyke jadrowa. Jesli
spotka zdecyduje o dalszych krokach dot. projektu, to bedzie aktualizowac strategie
- poinformowat prezes Wojciech Dabrowski. W tym roku grupa PGE planuje wydac
na inwestycje 6,5 mld zt.

PGE chce, by jej platforma handlu energig ruszyta od 1 stycznia przysztego roku -
poinformowat prezes Wojciech Dgbrowski.

Polenergia Wyniki za Q322

Skorygowana strata netto grupy Polenergia w trzecim kwartale 2022 roku wyniosta
11,3 mln zt. W okresie trzech kwartatéw 2022 roku skorygowany zysk netto grupy
spadt do 107,7 mln zt. Wyniki sg zgodne z wczesniejszymi szacunkami.
Skorygowany wynik EBITDA Grupy wyniost 33 mln zt i byt nizszy 0 62,1 mln zt w
stosunku do wyniku w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Spdtka poinformowata, ze przyczyng spadku byt gtownie nizszy wynik na
optymalizacji pracy Elektrocieptowni Nowa Sarzyna w roku 2022 (ktdra pozytywnie
wptyneta na wynik w 2021 roku) i brak rekompensaty gazowej w 2022 oraz nizszy
wynik na sprzedazy energii elektrycznej z aktywow OZE (nalezacych do grupy oraz
zewnetrznych)

PZU Wyniki za Q3'22

Zysk netto przypisany wtascicielom jednostki dominujacej spadt do 660 mln zt z 739
mln zt rok wczesniej. Zysk okazat sie 13 proc. powyzej oczekiwan rynku, ktdry
spodziewat sie, ze wyniesie on 583 mln zt.

Sktadka przypisana brutto wyniosta 6 395 mln zt vs. 6160 mln zt oczekiwan rynku.

e Koszty operacyjne byty nizsze od konsensnusu na poziomie 2 912 mln zt i wyniosty *
2 850 mln zt.

e PZU podato, ze na catkowitym wyniku gupy PZU zawazyty obcigzenia bedace
nastepstwem regulacji dotyczacych dziatalnosci bankowej. Ich negatywny wptyw
wyniost w IIl kwartale 547 mln zt, a narastajaco 750 mln zt.

STS Holding Wyniki za Q3'22
- przychody = 150 mln zt vs. 144 mln zt konsensusu +
- EBITDA skor. = 73 mln zt vs. 63 mln zt konsensusu
- zysk netto j.d. = 49 mln zt vs. 42 mln zt konsensusu

Tauron Wyniki za Q322
Grupa Tauron miata w trzecim kwartale 2022 roku 495 mln zt EBITDA wobec 787 mln zt
zysku przed rokiem. Wynik jest zgodny z wcze$niejszymi szacunkami spoétki. Strata
operacyjna wyniosta 41 mln zt, w poréwnaniu do 294 mln zt zysku rok wczesniej. Strata
netto grupy wyniosta 232 mln zt wobec 115 mln zt zysku rok wczesniej. Przychody ze
sprzedazy wyniosty 8,7 mld zt, wobec blisko 6 mld zt przed rokiem.

SWIG80 i inne +/-
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Alumetal Umowa
Nalezacy do Alumetalu Alumetal Poland zawart umowe z Tesla Manufacturing Brandenburg
SE z siedzibg w Grunheide w Niemczech na dostawe aluminiowych stopéw odlewniczych.

Arteria Wezwanie na akcje
Investcamp wraz z Mayas Basic Concept Limited, Marcinem Marcem, Sebastianem
Pielachem, Ewg Czarzastg - Marzec oraz Anng Pielach zamierzajg ogtosi¢ wezwanie do
sprzedazy 477.297 akcji Arterii po 8,85 zt za akcje.

BOS Zmiana w zarzadzie
Rada nadzorcza Banku Ochrony Srodowiska odwotata Wojciecha Hanna z petnienia funkgji
prezesa zarzadu - poinformowat bank w komunikacie. Do czasowego petnienia obowigzkdw
prezesa oddelegowany zostat Emil Slazak, cztonek rady nadzorczej.

Braster Zakoriczenie postgpowania uktadowego
W zwigzku z uprawomocnieniem sie postanowienia sadu o zatwierdzeniu uktadu Brastera,
przyspieszone postepowanie uktadowe spotki zostato formalnie zakoriczone i Braster wszedt
w etap wykonywania uktadu.

Celon Pharma Wyniki za Q322
- przychody = 45 mln zt vs. 46 mln zt konsensusu
- EBITDA = 0,2 mln zt vs. 1 mln zt konsensusu
- zysk netto j.d. = -12 mln zt vs. 10 mln zt konsensu

Cognor Emisja obligacji zamiennych

e Akcjonariusze Cognor Holding zdecydowali o emisji obligacji zamiennych na akcje z
pozbawieniem prawa poboru - wynika z podjetych przez walne zgromadzenie
uchwat.

e Jak wynika z uchwaty, taczna warto$¢ nominalna obligacji nie bedzie wieksza niz
100 mln zt, a oferta nabycia obligacji zostanie skierowana do inwestordw, z ktdrych
kazdy nabedzie obligacje o réwnowartosci w ztotych polskich nie mniejszej niz 100
tys. euro.

e Oprocentowanie obligacji wynosi¢ bedzie WIBOR 6M powigkszony 0 2,6 pp.

Erbud Aneks do umowy
Erbud podpisat aneks do umowy na roboty budowlane zwigzane z projektem HBO Grupy
Lotos. Wartosc¢ kontraktu wzrosta do 108,8 mln zt netto. Aneks jest zwigzany z rozszerzeniem
zakresu robdt budowlanych.

Mirbud Umowa
Mirbud podpisat umowe na budowe kompleksu budynkdéw produkcyjno - montazowych w
Warszawie. Warto$¢ umowy to 96,6 mln zt netto.

Ryvu Therapeutics Wyniki za Q322
Przychody = 21 mln zt
EBITDA = -10 mln zt
Zysk netto j.d. = -12 mln zt
Wyniki byty zgodne z konsensusem

Synektik Umowa
Synektik Czech Republic s.r.o., spotka zalezna Synektik, podpisata umowy z Centralnym
Szpitalem Wojskowym - Wojskowym Szpitalem Uniwersyteckim w Pradze na dostawy
systemu robotycznego do chirurgii matoinwazyjnej da Vinci, serwis oraz szkolenie personelu.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

czwartek 24 listopada 2022

KGHM

NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

PKPCARGO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

pPzU Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

ARCHICOM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

ATLASEST Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

BEDZIN Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.
NWZA ws. wyrazenia zgody na nabycie akcji spotki przez spotke zalezng - ARKTON sp. z 0.0. z siedzibg w Wilkoy

BERLING wyraZe'nila zgody na nabycie akq"i spc'){lki przez spé{kt—;: zglean - IBerLing Development sp. z 0.0.2 siedziba WWar
upowaznienia zarzadu do nabycia akcji wtasnych spétki w celu ich dobrowolnego umorzenia oraz utworzenia ke
rezerwowego na ten cel.

BIGCHEESE Publikacja raportu za Ill kwartat 2022 roku.

BOWIM Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.

CAPTORTX Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za |1l kwartat 2022 roku.

CNT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

CPGROUP Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok 2022 w wysokosci 0,56 zt na akcje.

CREEPYJAR Publikacja raportu za Ill kwartat 2022 roku.

FASING Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

GRUPRACUJ Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

IEIRMA NWZA ws. zwigkszenia Funduszu Dywidendowego, zmiany Polityki Wynagrodzer Zarzadu i RN, zmiany wynagrac
cztonkéw RN.

IMS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

INPRO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

K2HOLDING Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

KRAKCHEM Publikacja raportu za Il kwartat 2022 roku.

LESS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

LUBAWA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

MABION Publikacja raportu za Ill kwartat 2022 roku.

MFO Publikacja raportu za Ill kwartat 2022 roku.

MOJ Publikacja raportu za Ill kwartat 2022 roku.

PANOVA NWZA ws. wyboru cztonka RN.

PEKABEX Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

PEPEES Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.

PHN Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

PMPG Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.

POLWAX NWZA ws. upowaznienia zarzadu do nabycia akcji wtasnych Polwax S.A. oraz utworzenia kapitatu rezerwowego
wiasnych.

RANKPROGR Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.

REDAN Publikacja raportu za Il kwartat 2022 roku.
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SKYLINE Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

STALPROFI NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

SUNEX Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

TRAKCIA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

VIVID Publikacja raportu za Il kwartat 2022 roku.

WITTCHEN Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
YOLO Publikacja raportu za Ill kwartat 2022 roku.

piatek 25 listopada 2022

0EMAGNA

Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

3RGAMES Publikacja raportu za Il kwartat 2022 roku.

AMICA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

ATLANTIS Publikacja raportu za pierwsze 3 miesigce roku obrotowego 2022/2023.
ATREM Publikacja raportu za Ill kwartat 2022 roku.

CREOTECH Publikacja raportu za Ill kwartat 2022 roku.

DGA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
EDINVEST Publikacja raportu za Il kwartat 2022 roku.

EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

FON Publikacja raportu za pierwsze 3 miesigce roku obrotowego 2022/2023.
GIGROUP NWZA ws. zmiany uchwaty nr 1 NWZ z 29 marca 2022 r.

GRODNO NWZA ws. ustalenia liczby cztonkdw zarzadu oraz ustalenia dodatkowego wynagrodzenia dla cztonkéw RN.
HMINWEST Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
IFCAPITAL Publikacja raportu za pierwsze 3 miesigce roku obrotowego 2022/2023.

IFSA Publikacja raportu za pierwsze 3 miesigce roku obrotowego 2022/2023.

KCI Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

MARVIPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

MEGARON Publikacja raportu za Ill kwartat 2022 roku.

PHARMENA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

POLTREG Publikacja raportu za Il kwartat 2022 roku.

PRIMAMODA Publikacja raportu za Il kwartat 2022 roku.

QUANTUM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

SATIS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

STALPROFI Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

TOWERINV Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 21 listopada 2022

8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) pazdziernik 34,50% 41,50% 45,80%
Wtorek, 22 listopada 2022
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) pazdziernik 22,90% 23,50% 24,60%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) pazdziernik 6,80% 7,80% 9,80%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) pazdziernik 13,008 14,00% 14,50%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) pazdziernik 2,40% 2,20% 2,30%
16:00 USA Indeks Fed z Richmond listopad -9,00 -6,00 -10,00
Sroda, 23 listopada 2022
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. listopad 49,1 47 472
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. listopad 494 50,6 51,7
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. listopad 46,7 45 45,1
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. listopad 46,4 46,2 46,5
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) pazdziernik 18,30% 21,00% 21,90%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna ceny state (r/r) pazdziernik 0,70% 3,20% 4,10%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) pazdziernik 39,00% 0,90% 0,30%
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. listopad 473 46 46,4
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. listopad 48,6 48,1 48,6
14:30 USA (Z;Tnf;’“e”‘a na dobra trwatego UZytku Wst. ek 1,00% 0,40% 0,40%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. 476 49,8 50,4
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. listopad 46,1 47.8 478
16:00 USA Sprzedaz nowych domdw pazdziernik 632 tys. 572 tys. 603 tys.
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1,7mlnbrk -0,5mlnbrk  -54 mln brk
20:00 USA Protokét z posiedzenia FOMC listopad
Czwartek, 24 listopada 2022
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo listopad 85 84,3
13:30 Strefa Euro  Protokodt z posiedzenia ECB pazdziernik
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) pazdziernik 7,50% 7,70%
Piatek, 25 listopada 2022
8:00 Niemcy PKB n.s.a. fin. (r/r) I kw. 1,10% 1,70%
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentéw - GfK grudzien -39,00 -41,90
10:00 Polska Stopa bezrobocia pazdziernik 5,10% 5,10%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ dobr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmianeg wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA

Lukas Cinikas

Ignacy Budkiewicz

Adam Gorecki

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22329 4354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

tukasz Zukowski 2256697 18

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

Marta Fraczek 22 566 97 04

smuMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PR"FEssmNAl - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w catosci wptacony.
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