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POPRZEDNIA SESJA W SKRÓCIE  

Piątkowa, spadkowa sesja na GPW odpowiadała globalnemu sentymentowi, jaki 

wystąpił po opublikowaniu dobrych danych z amerykańskiego rynku pracy. Liczba 

pozarolniczych miejsc pracy wzrosła mocniej, niż oczekiwały tego rynki. Inwestorzy 

liczyli na słabsze dane, które wspierały by ideę luzowania polityki monetarnej.  

WIG20 stracił w piątek 1,86 proc., WIG był niżej o 1,16 proc. i skończył tydzień na 

poziomie 56 207,29 pkt. Z kolei mWIG40 zyskał  0,47 proc. do 4 170,01 pkt, a sWIG80  

0,44 proc. do 17 978,53 pkt. Obroty przekroczyły 1,35 mld zł, z czego 1,19 mld tyczyło 

WIG20. 

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI 

W przyszłym tygodniu kalendarz danym makroekonomicznych będzie względnie 

pusty. Główne dane, które mogą na sobie skupić uwagę rynków zostaną opublikowane 

w poniedziałek i będą to wskaźniki PMI dla usług dla głównych gospodarek świata. 

Wstępne szacunki wskazały na silny spadek aktywności w tym sektorze, szczególnie 

we Francji, gdzie PMI znalazł się poniżej granicy 50 pkt. Oznacza to, że francuski 

sektor usługowy znalazł się w recesji. Łączny wskaźnik PMI dla usług w strefie euro, 

według wstępnych danych, utrzymał się na niezmienionym poziomie, czyli 48.6pkt. 

Na koniec dnia Stany Zjednoczone opublikują dane o ISM dla usług, które są 

odpowiednikiem wskaźnika PMI. 

Lokalnie uwaga rynków może skupić się na decyzji Rady Polityki Pieniężnej w Polsce. 

Podobnie jak rynek spodziewamy się utrzymania stopy procentowej na niezmienionym 

poziomie czyli 6.75%. Jest to również zgodne z ostatnimi wypowiedziami członków 

RPP. Zdaniem Ireneusza Dąbrowskiego Rada Polityki Pieniężnej nie zakończyła cyklu 

podwyżek ale obecna przerwa w cyklu będzie trwała jeszcze przez jakiś czas. Z kolei 

Iwona Duda jest zdania, że obecny poziom stóp procentowych jest optymalny, a dalsze 

ich podnoszenie mogłoby prowadzić do zduszenia gospodarki. 

NOTOWANIA INDEKSÓW (OSTATNIE 12-MCY)  

POLSKA Kurs 1D 1M YTD 

WIG 56207.29 -1.16% +9.49% -18.89% 

WIG20 1733.46 -1.86% +10.1% -23.53% 

mWIG40 4170.01 +0.47% +8.79% -21.20% 

sWIG80 17978.53 +0.44% +7.75% -10.36% 

WIG ESG 9145.95 -1.27% +9.57% -20.97% 

WIG20 USD 388.09 -1.86% +17.4% -30.61% 

WIG20 TR 3352.30 -1.86% +10.1% -21.01% 

ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD 

S&P500 4071.70 -0.12% +8.30% -14.57% 

Nasdaq C. 11461.50 -0.18% +8.90% -26.74% 

DAX 14529.39 +0.27% +9.60% -8.53% 

CAC40 6742.25 -0.17% +7.41% -5.74% 

FTSE250 19363.28 -0.24% +6.29% -17.54% 

BUX 45804.29 -1.22% +10.6% -9.69% 

IBEX 8382.60 -0.30% +5.20% -3.80% 

NIKKEI 27820.40 +0.15% +1.06% -3.37% 

Hang Seng 19443.16 +4.11% +17.2% -16.89% 

OBLIGACJE Kurs 1D 1M YTD 

Polska 6.377 -0.39% 
-

23.28% 
+75.3% 

USA 3.5370 +1.29% 
-

16.15% 
134,00% 

Niemcy 1.855 +2.06% 0.00% 0.00% 

WALUTY Kurs 1D 1M YTD 

EUR/PLN 4.67985 +0.07% +0.22% +2.02% 

USD/PLN 4.43155 -0.21% -4.94% +9.88% 

CHF/PLN 4.73501 +0.02% +0.45% +7.13% 

GBP/PLN 5.45616 +0.05% +1.68% +0.04% 

EUR/USD 1.05603 +0.28% +5.43% -7.15% 

USD/JPY 135.024 +0.49% -7.94% +17.3% 

SUROWCE Kurs 1D 1M YTD 

Brent 
($/bbl) 

85.86 +0.35% 
-

12.31% 
+10.4% 

WTI ($/bbl) 80.28 +0.38% 
-

12.54% 
+6.74% 

Złoto ($/ozt) 1812.40 +0.17% +7.87% -0.87% 

Miedź (c/lb) 386.28 +0.34% +7.22% -13.44% 

NAJWIĘKSZE WZROSTY / SPADKI 2022-12-05 

WZROSTY SPADKI 

GREENX +14.84% LESS -10.01% 

ONDE +7.14% 3RGAMES -9.01% 

MFO +6.93% NTCAPITAL -6.77% 

OBROTY PLN Rosnące Spadające 

GPW 1352,93 166 (43.8%) 
162 

(42.7%) 
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 WIG20 i mWIG40 +/- 

Kruk Spółka zależna wygrała przetarg na zakup portfela wierzytelności o wart. ok. 663 mln euro 
Spółka zależna Kruka, InvestCapital Ltd., wygrała przetarg na zakup portfela 
niezabezpieczonych wierzytelności detalicznych od hiszpańskiego banku Banco Bilbao 
Vizcaya Argentaria o wartości nominalnej ok. 663 mln euro, czyli około 3,1 mld zł. 

 

CD Projekt Komentarz prezesa co do planów spółki 
CD Projekt zamierza sukcesywnie rozwijać projekty dot. filmów i seriali - powiedział na GPW 
Innovation Day prezes Adam Kiciński. Spółka planuje w przyszłym roku wydać edycję 
kompletną z Cyberpunk 2077 i dodatkiem Pahantom Liberty. 
 
"Każdy projekt natury filmowej, to projekt realizowany latami, ale tak jak wielokrotnie 
zaznaczaliśmy jest to kierunek, który nas zdecydowanie interesuje i w którym chcemy się 
sukcesywnie rozwijać - powiedział prezes Adam Kiciński. 
 
Kiciński dodał, że dużo w tej kwestii nauczyła ich współpraca z Netflix i wydanie na 
platformie serialu anime Cyberpunk 2077: Edgerunners, który po premierze wzbudził na 
nowo zainteresowanie grą. 
 
CD Projekt zapowiedział, że w 2023 roku pojawi się dodatek do Cyberpunk 2077 o podtytule 
Phantom Liberty. Prezes spółki zapowiedział, że w tym roku CD Projekt planuje jeszcze jedną 
akcję marketingową pod ten tytuł. 
 
"Ustaliliśmy wewnętrznie cenę już jakiś czas temu, ale ten najtwardszy marketing tzw. pik 
wydatków, to będą okolice premiery. W tym roku na pewno będziemy chcieli uruchomić jakiś 
ruch promocyjny" - powiedział Kiciński 
 
"Planujemy na przyszły rok, kolejne wydanie (Cyberpunk 2077 - przyp. PAP) razem z 
dodatkiem i wspierający finalny update, który planujemy dla całej gry" - powiedział 
wiceprezes ds. finansowych, Piotr Nielubowicz. 

 

Selvita Komentarz prezesa co do rozwoju Ardigen  
Ardigen w 2023 r. powinien rozwijać się znacząco powyżej tempa wzrostu całej grupy Selvita 
- poinformował prezes Selvity, Bogusław Sieczkowski, podczas GPW Innovation Day. 
 
"Ardigen powinien się dalej bardzo dynamicznie rozwijać, znacząco powyżej tempa wzrostu 
całej grupy, bo ten rynek cały czas rośnie. (...) Przewidujemy, że to będzie kolejny bardzo 
dobry rok, jeśli chodzi o tempo rozwoju Ardigenu" - powiedział prezes Selvity pytany o 
perspektywy Ardigenu na 2023 r. 
 
Ardigen reprezentuje segment bioinformatyczny Selvity. Segment świadczy usługi w zakresie 
bioinformatyki na rzecz kontrahentów zewnętrznych i prowadzi własne prace badawcze w 
zakresie bioinformatyki. 
 
Segment bioinformatyczny (Ardigen) wypracował w okresie pierwszych trzech kwartałów 
2022 r. 34,8 mln zł przychodów zewnętrznych, co oznacza 60 proc. wzrostu rdr (ponad 13,5 
mln zł przychodów w samym trzecim kwartale, o 58 proc. więcej rdr). Zysk EBITDA w tej 
części biznesu wyniósł na koniec trzeciego kwartału 5,6 mln zł. Backlog w bioinformatyce - 
jak podano w raporcie - wynosił 45,8 mln zł, co oznacza wzrost o 53 proc. wobec 
analogicznego okresu poprzedniego roku. 
 
Zgodnie z raportem za trzeci kwartał 2022 r., udział Selvity w kapitale zakładowym Ardigen 
wynosi 46,67 proc., a udział posiadanych praw głosów 53,98 proc. 

 

Ten Square Games Komentarz zarządu co do sytuacji spółki w 2023 r.  
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Ten Square Games uważa, że sytuacja makroekonomiczna będzie bardzo ważna dla 
perspektywy finansowej w 2023 roku - poinformowała na GPW Innovation Day dyrektor 
finansowa, Magdalena Jurewicz. 
 
"Sytuacja makroekonomiczna będzie miała duże znaczenie, a jest dużą niepewnością (...). 
Wydaje się, że gaming jest bardziej odporny na potencjalne negatywne zmiany na rynku, ale 
jak długo - czy to będzie chwilowe, czy to będzie trwało kwartał (...) tego nie wiemy" - 
powiedziała dyrektor finansowa Magdalena Jurewicz. 
 
Jurewicz dodała jednak, że spółka patrzy z umiarkowanym optymizmem na następne 
miesiące i 2023 rok. 
 
"Z naszej firmowej perspektywy można powiedzieć, że mamy dobre portfolio z grami 
obecnymi już na rynku i takimi, które dopiero wyjdą. Wiążemy duże nadzieje z Wing Of Heroes 
i wierzymy, że ten tytuł może podbić rynek (...) i osiągać dobre poziomy płatności" - dodała. 
 
Ten Square Games wypracował w trzecim kwartale 2022 roku 34,9 mln zł skorygowanej 
EBITDA - konsensus PAP Biznes zakładał 33,6 mln zł. Z kolei zysk netto TSG wyniósł w 
trzecim kwartale br. 19,1 mln zł wobec oczekiwań analityków na poziomie 21,8 mln zł zysku 
netto. 
 
Ten Square Games to polski producent oraz wydawca gier mobilnych, dystrybuowanych w 
modelu free to play, m.in. Let's Fish, Fishing Clash, Wild Hunt i Hunting Clash. 

ZE PAK Spółka zależna kupiła projekt farmy wiatrowej o łącznej mocy 7,8 MW 
PAK-Polska Czysta Energia, spółka zależna ZE PAK, nabyła 100 proc. udziałów w spółce 
projektowej Elektrownie Wiatrowe Dobra w ramach przedsięwzięcia przewidującego budowę 
farmy wiatrowej o łącznej mocy 7,8 MW 
 
Łączne szacowane nakłady inwestycyjne związane z nabyciem oraz realizacją farmy mają 
wynieść blisko 17 mln euro. Farma ma powstać w gminie Dobra, w województwie 
wielkopolskim. Roczną produkcję farmy szacuje się na ok. 24 GWh. Jak podano, projekt 
posiada komplet pozwoleń administracyjno-prawnych, pozwalających na rozpoczęcie prac 
konstrukcyjnych przy turbinach wiatrowych. 

 

SWIG80 i inne     +/- 

Dom Development  Zawarcie umowy sprzedaży gruntu 
Dom Development zawarł z inwestorem instytucjonalnym z segmentu PRS umowę sprzedaży 
za 90 mln zł netto niezabudowanej nieruchomości gruntowej z pozwoleniami na budowę 397 
lokali. Jak podano, nieruchomość położona jest w Warszawie, w dzielnicy Bemowo. 

 

Pure Biologics Utworzenie spółki celowej w celu przyspieszonej komercjalizacji PB103 
Pure Biologics utworzył spółkę celową Doto Medical w celu przyspieszonej komercjalizacji 
projektu z portfolio aptamerowego - PB103. Jednocześnie, spółka zawarła umowę z doradcą 
- Clairfield Partners, której przedmiotem jest pośrednictwo w procesie komercjalizacji 
projektu i pozyskania inwestora strategicznego zainteresowanego współpracą w ramach 
spółki celowej. 
 
Projekt PB103 jest realizowany we współpracy z holenderską spółką Relitech BV i ma na celu 
rozwój urządzenia medycznego dla pacjentów z przewlekłą chorobą nerek (ang. Chronic 
Kidney Disease, CKD). 

 

Roof Renovation Podpisanie umowy o roboty budowlane 
Zarząd ROOF Renovation S.A. informuje, iż w dniu dzisiejszym spółka zależna Emitenta, tj. 
ROOF Renovation sp. z o.o. zawarła umowę, polegającą na kompleksowej realizacji w zakresie 
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pokrycia dachu hali, biurowca i budynku technicznego oraz dostawy i montażu obudowy z 
płyt warstwowych, na co w szczególności składają się m.in.: 
 
- dostawa i montaż obudowy z płyt warstwowych z wypełnieniem wełny mineralnej; 
 
- dostawa i montaż ścian wewnętrznych z płyt warstwowych; 
 
- dostawa i montaż blachy trapezowej; 
 
- dostawa i montaż ocieplenia z wełny mineralnej oraz membrany TPO; 
 
- dostawa i montaż kompletu obróbek blacharskich; 
 
Za zrealizowanie przedmiotu umowy, ROOF Renovation sp. z o.o. otrzyma wynagrodzenie 
ryczałtowe w kwocie 8.370.000,00 złotych netto. Termin zakończenia wszystkich prac został 
ustalony na 25 lutego 2023 r. 

VR Factory Games  Zawarcie umowy wydawniczej na dystrybucję gry "Horror Bar VR"  
Zarząd spółki VR Factory Games S.A. informuje, że w dniu 2 grudnia 2022 r. została podpisana 
umowa wydawnicza z Meta Platforms Technologies, na dystrybucję autorskiej gry 
stworzonej przez Spółkę o tytule "Horror Bar VR". 
 
Wedle umowy, w 2023 r. Spółka wyda w głównym sklepie Meta Quest grę "Horror Bar VR" 
na urządzenia Oculus Quest. Wersja gry na Meta Quest będzie różniła się od wersji 
dotychczas wydanej na takie platformy jak PlayStation VR, Steam czy Oculus Rift. W 
konsekwencji ustaleń realizowanych do celów podpisania niniejszej umowy, Spółka wraz z 
menadżerami z Meta wypracowała katalog prac ukierunkowany na znaczący rozwój gry. W 
ramach umowy wydawniczej, Spółka uzyska od Meta m.in. finansowanie bezzwrotne na 
prace rozwojowe gry, rozbudowany program QA oraz działania marketingowe wspierające 
sprzedaż gry. 

 

VR Factory Games Zawarcie umowy wydawniczej na dystrybucję gry "Bartender VR Simulator"  
Zarząd spółki VR Factory Games S.A. informuje, że w dniu 2 grudnia 2022 r. została podpisana 
umowa wydawnicza z Meta Platforms Technologies, LLC, na dystrybucję autorskiej gry 
stworzonej przez Spółkę o tytule "Bartender VR Simulator". 
 
Wedle umowy, w 2023 r. Spółka wyda w głównym sklepie Meta Quest grę "Bartender VR 
Simulator" na urządzenia Oculus Quest. Wersja gry na Meta Quest będzie różniła się od 
wersji dotychczas wydanej na takie platformy jak PlayStation VR, Steam czy Oculus Rift. W 
konsekwencji ustaleń realizowanych do celów podpisania niniejszej umowy, Spółka wraz z 
menadżerami z Meta wypracowała katalog prac ukierunkowany na znaczący rozwój gry. W 
ramach umowy wydawniczej, Spółka uzyska od Meta m.in. finansowanie bezzwrotne na 
prace rozwojowe gry, rozbudowany program QA oraz działania marketingowe wspierające 
sprzedaż gry. 

 

VRG Wyniki finansowe w listopadzie 22’ 
Skonsolidowane przychody VRG w listopadzie 2022 roku wyniosły 103,2 mln zł, co oznacza 
wzrost o 11,9 proc. rdr - poinformowała spółka w komunikacie. Narastająco od początku 
roku przychody VRG wyniosły 1098,4 mln zł i były wyższe rdr o 22,5 proc. 
 
Przychody ze sprzedaży detalicznej zrealizowane w segmencie odzieżowym (marki Vistula, 
Bytom, Wólczanka, Deni Cler) wyniosły w listopadzie 54,9 mln zł, o 9,3 proc. więcej rdr. W 
okresie styczeń-listopad w tym segmencie przychody wyniosły około 554,1 mln zł i były 
wyższe o 18,2 proc. rdr. 
 
Przychody ze sprzedaży detalicznej zrealizowane w segmencie jubilerskim (marka W.KRUK) 
wyniosły w listopadzie 46,7 mln zł i były wyższe rdr o 17,3 proc. W ujęciu narastającym 
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wartość przychodów w tym segmencie wyniosła około 519,4 mln zł, czyli wzrosła o 29,6 
proc. rdr. 
 
Sprzedaż online ukształtowała się w listopadzie na poziomie 20,1 mln zł, co oznacza wzrost 
rdr o 14,7 proc. Narastająco od początku roku sprzedaż online wyniosła 160,9 mln zł i była 
niższa o 4,7 proc. rdr. 
 
VRG poinformowało, że skonsolidowana marża ze sprzedaży osiągnęła w listopadzie 55,2 
proc. i była niższa rdr o 0,9 pp. Narastająco, marża wyniosła 53,7 proc. i była wyższa o 1 pp. 
rdr. 
 
Jak podano, łączna powierzchnia sprzedaży detalicznej grupy na koniec listopada wyniosła 
51,8 tys. m kw., czyli spadła o 1,2 proc. rdr.  
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TERMINARZ SPÓŁEK  

Data Ticker Wydarzenie 

      

poniedziałek 5 grudnia 2022 

  ATMGRUPA  Dzień ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok 2022 w wysokości 0,08 zł na akcję. 

  BETACOM  Publikacja raportu za I półrocze roku obrotowego 2022/2023. 

  MERCOR  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze roku obrotowego 2022/2023. 

  ROPCZYCE  Dzień ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za 2022 rok w wysokości 1 zł na akcję. 

wtorek 6 grudnia 2022 

  11BIT  NWZA ws. zmiany statutu. 

  BERLING  
Zakończenie zapisów na sprzedaż akcji po 7 zł za sztukę w wezwaniu ogłoszonym przez Berling S.A., DAO Sp. z o.o., Arkton Sp. 
z o.o. i Berling Development Sp. z o.o. 

  IFIRMA  
Pierwszy dzień notowań bez prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za III kwartał 2022 w wysokości 0,25 zł na 
akcję. 

  RAFAKO  NWZA ws. podwyższenia kapitału zakładowego, pozbawienia prawa poboru akcji, zmiany statutu oraz zmian składu RN. 

środa 7 grudnia 2022 

  ARCHICOM  Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 1,09 zł na akcję. 

  BEDZIN  

NWZA ws. wyboru członków RN w drodze głosowania oddzielnymi grupami wraz z wyborem uzupełniającym, połączenia ze 
spółką pod firmą Elektrociepłownia BĘDZIN Sp. z o.o. z siedzibą w Będzinie, przyjęcia sprawozdań zarządu Elektrociepłowni 
"Będzin" S.A. ze stosowania dobrych praktyk, o wydatkach reprezentacyjnych, a także wydatkach na usługi prawne, usługi 
marketingowe, usługi w zakresie stosunków międzyludzkich (public relations) i komunikacji społecznej oraz usługi doradztwa 
związanego z zarządzaniem za 2021 rok. 

  IFIRMA  Dzień ustalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za III kwartał 2022 w wysokości 0,25 zł na akcję. 

  ZPUE  Dzień wykupu akcji spółki przez ZPUE S.A., Koronea sp. z o.o. i Michała Wypychewicza po cenie 390 zł za akcję. 

czwartek 8 grudnia 2022 

  ARCHICOM  Dzień ustalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok 2022 w wysokości 1,09 zł na akcję. 

piątek 9 grudnia 2022 

  KERNEL  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE 

 

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia 

Poniedziałek, 5 grudnia 2022 

  2:45 Chiny Indeks PMI dla usług listopad 46,7  48 48,4 

  9:45 Włochy Indeks PMI dla usług listopad   48 46,4 

  11:00 Strefa Euro Sprzedaż detaliczna s.a. (m/m) październik   -1,80% 0,40% 

  16:00 USA Indeks ISM dla usług listopad   53,1 54,4 

Wtorek, 6 grudnia 2022 

  8:00 Niemcy Zamówienia w przemyśle s.a. (m/m) październik   0,20% -4,00% 

Środa, 7 grudnia 2022 

  8:00 Niemcy Produkcja przemysłowa s.a. (m/m) październik   -0,40% 0,60% 

  11:00 Strefa Euro PKB s.a. fin. (k/k) III kw.   0,20% 0,80% 

  11:00 Strefa Euro PKB s.a. fin. (r/r) III kw.   2,10% 4,10% 

  16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP grudzień       

  16:30 USA Zmiana zapasów ropy tydzień   -0,5 mln brk 
-12,58 mln 

brk 

Czwartek, 8 grudnia 2022 

  0:50 Japonia PKB s.a. fin. (k/k) III kw.   -0,30% 1,10% 

  0:50 Japonia PKB n.s.a. fin. (r/r) III kw.   1,80% 1,70% 

  9:00 Węgry Inflacja CPI (r/r) listopad     21,10% 

  14:30 USA Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych tydzień   229 tys. 225 tys. 

Piątek, 9 grudnia 2022 

  2:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) listopad   1,70% 2,10% 

  2:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) listopad   -1,50% -1,30% 

  14:30 USA Inflacja PPI (m/m) listopad   0,20% 0,20% 

  14:30 USA Inflacja PPI (r/r) listopad   7,20% 8,00% 

  16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. grudzień   56,9 56,8 
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SŁOWNIK NAJWAŻNIEJSZYCH POJĘĆ 

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, które oceniają zdolność kredytową i wypłacalność różnych podmiotów, w tym spółek, instytucji finansowych i państw 

Bilans handlu zagranicznego - różnica między eksportem a importem danego państwa  

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England) 

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan) 

CAC40 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 40 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Paryżu (Francja) 

DAX - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 30 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie we Frankfurcie (Niemcy) 

Deficyt budżetowy - ujemne saldo w budżecie instytucji – sytuacja, w której wydatki w budżecie danej instytucji są wyższe niż jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budżetowym) 

Dług netto – kredyty +papiery dłużne + oprocentowane pożyczki – środki pieniężne i ich ekwiwalenty 

Dług publiczny - jest wskaźnikiem zadłużenia sektora finansów publicznych określającym wysokość zobowiązań zaciągniętych przez poszczególne jednostki sektora na rynku finansowym 

DPS – (dividend per share – wsk. Dywidendy na akcję) – dywidenda przypadająca na jedną akcję  

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; średni ważony okres oczekiwania na wpływ środków pieniężnych z obligacji (średni termin wykupu obligacji); pozwala na uporządkowanie obligacji ze 

względu na ryzyko stopy procentowej 

DY - wskaźnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujący stosunek wypłacanej przez spółkę dywidendy na akcję do ceny jednej akcji, im wyższy poziom wskaźnika tym bardziej atrakcyjna 

dla inwestora jest dywidenda wypłacana przez spółkę 

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB) 

EBIT – (earnings before interest & tax – zysk przed odsetkami i podatkami) -  zysk operacyjny 

EBITDA – (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacją 

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzące, które znalazły się na drodze z gospodarki rozwijającej się do gospodarki rozwiniętej 

EPS – (earnings per share – wsk. zysku na jedną akcję) – iloraz zysku netto oraz liczby akcji 

EV/EBITDA - wskaźnik wartości przedsiębiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartość przedsiębiorstwa liczymy jako sumę jego rynkowej kapitalizacji i długu netto (zadłużenie 

minus gotówka).  

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanów Zjednoczonych 

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalający docelowy poziom podaży pieniądza w USA. Jednym z narzędzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest 

ustalanie wysokości stóp procentowych 

FTSE100 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 100 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Londynie (Wielka Brytania) 

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywności gospodarczej sektora wytwórczego w rejonie Chicago, będącym jednym z największych okręgów przemysłowych na świecie 

Indeks Fed  z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypełnianych przez managerów firm działających w rejonie Pensylwanii, New Jersey 

i Delaware 

Indeks Fed  z Richmond - indeks aktywności produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na próbie ok. 100 przedsiębiorstw 

Indeks  Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wśród niemieckich przedsiębiorców 

Indeks  ISM - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym, popularny w USA. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 

odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks PMI - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym w danym kraju. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 

odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstający na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykańskich gospodarstw domowych, które proszone 

są o ocenę bieżących warunków ekonomicznych oraz oczekiwań co do kształtowania się tych warunków w przyszłości 

Indeks zaufania konsumentów Conference Board - raport sporządzany na podstawie badań ankietowych przeprowadzanych na próbie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielają odpowiedzi 

na pytania dotyczące oceny bieżących i oczekiwań w stosunku do przyszłych warunków ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodów, planowanych zakupów 

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujący nastroje wśród analityków i inwestorów instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze 

Inflacja CPI - wskaźnik cen towarów i usług konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to główna miara zmiany cen na terenie kraju 

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemysłu (inflacja producencka) obrazują zmiany cen w przemyśle, definiowanych jako kwoty pieniędzy które otrzymuje producent za produkty, 

pomniejszone o należne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty 

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) – jest to 12-cyfrowy kod, który jednoznacznie oznacza papiery wartościowe lub instrumenty finansowe ułatwiając tym samym ich 

identyfikację w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym 

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracowników zatrudnionych w amerykańskich przedsiębiorstwach (w sektorze prywatnym) i w 

instytucjach rządowych 

Nikkei225 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 225 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Tokio (Japonia) 

P/BV - (ang. price to book value), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do jego wartości księgowej, czyli wartości kapitału własnego wykazywanego w bilansie. Wskaźnik informuje jak 

inwestorzy wyceniają majątek posiadany przez spółkę 

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do osiąganego zysku netto (narastająco za ostatnie cztery kwartały). Wskaźnik można również obliczyć jako 

stosunek ceny akcji do zysku na akcję (ang. earnings per share – EPS) danego przedsiębiorstwa. Wskaźnik pokazuje jak inwestorzy wyceniają zyski osiągane przez spółkę 

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje końcowy rezultat działalności wszystkich podmiotów gospodarki narodowej, a więc finalną wartość dóbr i usług wytworzonych na terenie kraju w ciągu 

określonego czasu. Jest on miarą wielkości gospodarki 

Polityka fiskalna - ogół działań państwa polegających na wykorzystaniu szeregu instrumentów fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wpływających 

na budżet państwa; rozróżnia się politykę fiskalną ekspansywną (polegającą na zwiększaniu wydatków państwa i/lub zmniejszaniu podatków) oraz restrykcyjną (polegającą na zmniejszaniu 

wydatków państwa i/lub zwiększaniu podatków) 

Produkcja budowlano-montażowa -  dotyczy robót które zostały zrealizowane na terenie kraju przez przedsiębiorstwa budowlane, które zatrudniały więcej niż 9 osób 

Produkcja przemysłowa - (właściwie produkcja sprzedana przemysłu) podstawowy miernik działalności gospodarczej przedsiębiorstw i firm przemysłowych (zatrudniających powyżej 9 osób) 

Polityka pieniężna - (monetarna) część polityki gospodarczej, polegająca na systematycznych działaniach mających na celu zapewnienie stabilności cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli się na politykę 

restrykcyjną (twardą; "jastrzębie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywną (miękką; "gołębie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe) 

Raport ADP -  raport przedstawiający szacunkową zmianę zatrudnienia w USA w poprzednim miesiącu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem 

Rentowność obligacji - rentowność jest to zysk jaki można osiągnąć kupując obligacje przy założeniu utrzymania do terminu zapadalności/wykupu; jeśli rentowność spada, to znaczy że cena 

obligacji rośnie; natomiast jeśli rentowność rośnie to znaczy że cena spada 

Ropa Brent – ropa naftowa wydobywana na Morzu Północnym (Europa) 

Ropa WTI – ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA) 

RPP - Rada Polityki Pieniężnej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej 

Spread Polska-Niemcy (10Y) – różnica rentowności 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec 

Sprzedaż detaliczna - sprzedaż towarów konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedaży detalicznej, placówki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedaży (np. składy, 

magazyny), w ilościach wskazujących na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywców 

Stopa bezrobocia – obliczana jest jako udział zarejestrowanych bezrobotnych wśród ludności aktywnej zawodowo 

Stopa procentowa - koszt kapitału albo inaczej cena, jaka przysługuje posiadaczowi kapitału z racji udostępnienia go innym na określony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna) 

S&P500 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 500 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Nowym Jorku (USA) 

Yield – w przypadku nieruchomości: stosunek przychodów z najmu do wartości nieruchomości 
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Internetowe serwisy transakcyjne   

 
- wersja dla klientów chcących szybko i wygodnie złożyć zlecenie 

 
- wersja dla klientów doświadczonych 

https://www.webmakler.pl/ 

 

DISCLAIMER 
 

Nadzór nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibą w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja została 

przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientów BM wyłącznie w celach informacyjnych, nie uwzględnia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz 

nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisów Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna być wykorzystywana w 

charakterze lub traktowana jako oferta lub nakłanianie do oferty sprzedaży, kupna lub subskrypcji instrumentów finansowych. BM dołożyło należytej staranności w celu zapewnienia, iż zawarte 

informacje nie są błędne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamówienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. 

Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyższym dokumencie zostały przygotowane lub zaczerpnięte ze źródeł uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iż są one 

wyczerpujące i w pełni odzwierciedlają stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani żaden jej fragment nie jest poradą inwestycyjną, prawną, księgową, podatkową czy jakąkolwiek inną. Wszelkie 

opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrażają opinie BM w dniu jego sporządzenia i mogą podlegać zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialności za 

prawdziwość i kompletność przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak również za wszelkie szkody powstałe w wyniku wykorzystania nin iejszej publikacji lub zawartych 

w niej informacji. BM udostępnia niniejszą publikację nieodpłatnie, nie była ona przekazywana wcześniej lub udostępniana przed datą publikacji. Publikacja  udostępniana jest na stronie 

internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty ważności. Niniejsza publikacja jest publikacją handlową o której mowa w   Rozporządzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia 

25 kwietnia 2016 r. i nie została ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniającymi niezależność badań inwestycyjnych i nie podlega ona żadnym zakazom w zakresie 

rozpowszechniania badań inwestycyjnych. 
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