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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Srodowe wystapienie leroma Powella przywrdcito wzrosty na bazowych rynkach akgji.
Prezes Rezerwy Federalnej zasygnalizowat, ze bank zwolni tempo podwyzek stép
procentowych w grudniu, podkreslajac jednoczesnie, ze stopa procentowa bedzie
musiata nadal rosna¢ aby pokona¢ inflacje. Komentarz Powella prawdopodobnie
ugruntowat oczekiwania, ze Fed podniesie stopy procentowe o 50 punktéw bazowych
podczas spotkania 13-14 grudnia. W efekcie indeks S&P500 po trzech dniach spadkéw,
zamknat sie z zyskiem na poziomie 3,09%, a technologiczny Nasdaq wzrdst az 0 4,41%.
W czwartek optymizm dotart takze od warszawskiego parkietu, gdzie indeks
szerokiego rynku WIG zyskat 1,44%. Gtdwna sita napedowa wzrostéw byta pierwsza
linia spétek i WIG20 zyskat 1,73%, ktéry tym samym powrdcit do walki o poziom
1800pkt. Najmocniejszym komponentem okazato sie PKO BP, ktére zyskato 4,66% i
powrdcito do testowania psychologicznego poziomu 30zt. Sektorowo najlepiej radzit
sobie indeks WIG-Paliwa, ktdry zyskat 4,32%, ktdry zyskiwat na wzroscie PKN Orlen o
4,5% oraz WIG-Energia ze wzrostem na poziomie 3,27%, a najmocniej ws$rod
komponentéw zachowywata sie Kogeneracja (+8,13%).

Pomimo zapowiedzi kolejnych podwyzek przez szefa Fed, rentownosci obligcji na
bazowym rynku dtugu wyraznie spadta, Amerykariskie 10-letnie obligacje wyceniane
byty na koniec dnia po stopie 3,53%. Rentownos$¢ niemieckich Bundéw spadta
natomiast ponizej poziomu 1,8%.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

Uwaga inwestoréw bedzie dzi$ zwrdcona na dane makro z gospodarki Stanéw
Zjednoczonych. O godzinie 14:30 poznamy kondycje tamtejszego rynku pracy, gdzie
konsensus rynkowy spodziewa sie mniejszego przyrostu nowych miejsc pracy w
sektorze pozarolniczym niz w ubiegtym miesiacu.

Poranne kwotowania kontraktéw na indeksy gietd bazowych sugeruja umiarkowany
pesymizm na poczatku sesji.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 55942.67  +0.35% +109% -19.27%
WIG20 1736.19 +0.43% +13.0% -23.41%
mWIG40 4087.13 +041% +6.88% -22.76%
SWIG80 17509.43 -0.27% +572% -12.70%
WIG ESG 9123.77 +0.24% +11.3% -21.17%
WIG20 USD 383.33 -0.23% +19.0% -31.46%
WIG20 TR 3357.59 +0.43% +13.0% -20.89%
ZAGRANICA  Kurs 1D M YTD
S&P500 3957.63 -0.16% +2.21% -16.96%
Nasdaq C. 10983.78 -0.59% -0.04% -29.79%
DAX 14355.45 -0.19% +8.31%  -9.63%
CAC40 6668.97 +0.06% +6.42% -6.77%
FTSE250 19186.16 -0.55% +7.25% -18.29%
BUX 45780.62  +0.42% +105% -9.74%
IBEX 8322.10 -0.01% +4.59%  -4.50%
NIKKEI 27968.99 -0.21% +1.38%  -2.86%
Hang Seng 18518.40 +1.69% +26.1% -20.88%
OBLIGACIE Kurs 1D 1M YTD
Polska 6.706 -0.97% 194_56% +84.3%
USA 3.7240 -0.69% -8.05% 146,00%
Niemcy 1930 -0.05% 0.00% 0.00%
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 467458 -0.08% -090% +1.87%
USD/PLN 451650 -0.30% -5.36% +12.0%
CHF/PLN 473646 -0.25% -0.60% +7.13%
GBP/PLN 5.40137 -0.20% -1.28% -0.95%
EUR/USD 1.03500 +0.22% +4.71% -9.01%
UsD/IPY 138.541 -0.10% -6.82%  +20.4%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
(Bsrfg‘;o 84.61 +046% -8.80% +8.82%
WTI ($/bbl) 7853 +046% -921%  +4.45%
Ztoto ($/0zt) 1752.30 +0.22% +6.80% -4.17%
Miedz (c/Lb) 365.50 +0.43% +830% -1811%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2022-11-30
WZROSTY SPADKI
GREENX +39.66% NTCAPITAL  -9.62%
JSW +16.03% SIMFABRIC ~ -8.77%
MONNARI +8.20% BIOMEDLUB  -5.71%
OBROTY PLN Rosnace Spadajace
GPW 1259,42 142 (37.9%) (417‘727%)
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WIG20 i mWIG40

ccc

Wyniki za 3Q2022/23

e (@Grupa CCC miata w trzecim kwartale roku obrotowego 2022/23 64,9 mln zt straty
netto jednostki dominujacej wobec 12,2 mln zt zysku netto w analogicznym okresie
rok wczesniej.

e Zysk na dziatalnosci operacyjnej wynidst w tym okresie 24 mln zt wobec 73,5 mln
zt zysku przed rokiem.

e Przychody grupy wyniosty 2,42 mld zt wobec 2,06 mld zt rok wczesniej.

e Na poczatku listopada CCC przedstawito wstepne wybrane dane finansowe za |ll
kwartat. Szacowato wtedy, ze w trzecim kwartale roku obrotowego 2022/23, czyli w
okresie sierpien-pazdziernik, miata 173 mln zt zysku EBITDA, 197 miln zt
skorygowanego zysku EBITDA i 21 mln zt zysku operacyjnego. Przychody grupy
szacowano na 2,424 mld zt.

Polenergia

Pozew przeciwko Jeronimo Martins Polska

Polenergia Obrot, spotka zalezna Polenergii, ztozyta pozew przeciwko Jeronimo Martins
Polska, w ktorym domaga sie zaptaty 40,85 mln zt. Pozew dotyczy roszczen z umow
sprzedazy energii elektrycznej. W czerwcu Polenergia informowata, ze Jeronimo Martins
Polska wezwato spotke zalezng Polenergii, Polenergia Obrét, do zaptaty 39,5 mln zt w
terminie siedmiu dni. Wezwanie dotyczyto umow na dostawy energii elektryczne;.

Ten Square Games

Przychody w listopadzie

Przychody z gier Ten Square Games w listopadzie wyniosty okoto 6 mln USD, tyle ile w
pazdzierniku - szacuje portal Sensor Tower. Wedtug szacunkdw, przychody gry "Fishing
Clash" siegnety ok. 4 mln USD, czyli podobnie jak miesigc wczesniej. Szacunkowe przychody
gry "Fishing Clash" w sklepie Google wyniosty ok. 3 mln USD, a w sklepie Apple ok. 1 mln
USD. W sklepie Google Play pobrano gre ok. 800 tys. razy, a w App Store ok. 100 tys. razy.
Liczba pobran byta o 200 tys. nizsza w poréwnaniu z poprzednim miesigcem. Wedtug
szacunkow Sensor Tower, gra "Hunting Clash" osiagneta w listopadzie ok. 1,4 mln USD
przychoddw w obu sklepach tacznie, o 100 tys. USD mniej niz w pazdzierniku. "Hunting
Clash" pobrano 800 tys. razy, czyli podobnie jak miesigc wczesnie;.

WIG30

SWIG80 i inne

Rewizja indeksu

W wyniku kwartalnej korekty portfeli indekséw po sesji w dniu 16 grudnia 2022 r. do indeksu
WIG30 trafig akcje Banku Handlowego oraz LiveChat Software, a indeks ten opusci Budimex
oraz Mercator - poinformowata GPW Benchmark w komunikacie. W wyniku korekty portfele
indekséw WIG20 i mWIG40 pozostang bez zmian.

+/-

Atal

Sprzedaz w listopadzie

Atal zawart w listopadzie 2022 roku 121 umdéw deweloperskich i przedwstepnych oraz 97
umaow rezerwacyjnych. tacznie, w okresie jedenastu miesiecy 2022 r., zawarto 1.963 umowy
deweloperskie i przedwstepne. Grupa posiadata na koniec listopada 125 aktywnych umdw
rezerwacyjnych.

Celon Pharma

Umowa na dofinansowanie

Celon Pharma podpisat z Agencjg Badan Medycznych umowe na realizacje i dofinansowanie
projektu CardioCAPS. Catkowity koszt projektu wynosi 19,6 mln zt, a spétka otrzyma
dofinasowanie w kwocie nie przekraczajacej 12,1 mln. Realizacja projektu jest przewidziana
do konca czerwca 2025.

Creotech
Instruments

Plany pierwszej misji small-sat dla polskiego MON

Creotech Instruments planuje w 2024-2025 pierwsza misje small-sat dla polskiego MON -
powiedziat wiceprezes spotki Jacek Kosiec na konferencji GPW Innovation Day. "Celem
projektu jest rozmieszczenie na orbicie konstelacji trzech nanosatelitéw przeznaczonych do
prowadzenia optoelektronicznego rozpoznan ia obrazowego i zademonstrowanie zdolnosci
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do pozyskiwania zobrazowan w rozdzielczosci ponizej 5m" - podano w prezentacji na
konferencji. Dodano, ze wyrdznikiem projektu jest opracowanie wszystkich kluczowych
technologii w Polsce i kontrola nad petnym taricuchem pozyskiwania zobrazowan, w tym
nad satelitami, stacjg naziemna, cetrum gromadzenia danych i algorytmami przetwarzania.

Echo Investment

Program emisji obligacji

Echo Investment ustanowito program emisji obligacji do kwoty 500 mln zt - podata spétka
w komunikacie. Obligacje bedg mogty by¢ wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu
prowadzonego przez GPW.

SimFabric

Premiera gry Quantum Storm

SimFabric ogtosit premiere gry Quantum Storm na konsole PS4/PS5 na 16 grudnia 2022 r.
Cena Gry bedzie wynosi¢ 4,99 EUR za sztuke. "Gra planowana jest rdwniez do wydania na
konsole Xbox One oraz XBox series X/S oraz urzadzenia mobilne z systemami iOS i Android"
- napisano. W procesie powstawania gry SimFabric odpowiedzialny byt za produkcje,
portowanie i wydanie gry. Spétka jest réwniez wtascicielem praw majatkowych do gry.

Klabater

Gra "Moonshine Inc." zadebiutowata na platformie Steam

Gra Klabatera "Moonshine Inc." zadebiutowata na platformie Steam - podata sp6tka w
komunikacie. Tytut jest strategia z gatunku tycoon z rozbudowang warstwg ekonomiczng
oraz zaawansowanymi funkcjami craftingowymi. Jak wskazano w komunikacie, w grze gracze
poznajg od podstaw proces destylacji wysokoprocentowych alkoholi, zbuduja wtasng
destylarnie i naucza sie unika¢ czujnego oka wtadzy, jednoczesnie prowadzac szeroko
zakrojong operacje sprzedazy nielegalnego alkoholu.

Mirbud

Podpisanie umowy

Mirbud podpisat umowe na budowe Krakowskiego Centrum Muzyki w Krakowie. Warto$¢
umowy to 116,5 mln zt brutto. Umowa zostata podpisana z Gming Miejska Krakow i obejmuje
budowe budynku ustugowego "Krakowskie Centrum Muzyki" przy ul. Piastowskiej w
Krakowie.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

piatek 2 grudnia 2022
ATMGRUPA Pierwszy dzier notowar bez dywidendy 0,08 zt na akcje.
ROPCZYCE Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 1 zt na akcje.

poniedziatek 28 listopada 2022

CDPROJEKT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

JSW Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

ADIUVO Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

BIOMAXIMA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

BOOMBIT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

CAVATINA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

CELTIC Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

DEKPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

ENAP Publikacja raportu za Ill kwartat 2022 roku.

ESOTIQ Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

EUROHOLD NWZA

GAMFACTOR Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.

LARQ Publikacja raportu za Il kwartat 2022 roku.

MONNARI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

NANOGROUP Wprowadzenie do obrotu na GPW 3.349.576 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii |.

NEXITY Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

OTMUCHOW NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii F w drodze subsk
oraz zmiany statutu.

PCFGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.

PGFGROUP Publikacja raportu za Ill kwartat 2022 roku.

SERINUS Publikacja raportu za Ill kwartat 2022 roku.

SONEL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

TORPOL NWZA ws. utworzenia kapitatp rezerwowego z przeznaczeniem na wyptate dywidendy specjalnej oraz wyptaty dyv
specjalnej z utworzonego kapitatu rezerwowego.

TRANSPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia

Poniedziatek, 28 listopada 2022
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) pazdziernik 5,10% 6,20% 6,30%

Wrtorek, 29 listopada 2022
0:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) pazdziernik 4,30% 5,00% 4,80%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojéw w gospodarce listopad 93,7 93,5 92,5
11:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) pazdziernik 28% 41,80%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) listopad 10,00% 10,30% 10,40%
16:00 USA Indeks zaufania konsumentdw - Conference Board  listopad 100,2 100 102,5

Sroda, 30 listopada 2022
0:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) pazdziernik -2,60% -1,50% -1,70%
2:00 Chiny Indeks PMI dla przemystu wg CFLP listopad 48,00 49,2 49,2
2:00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP listopad 46,70 48 48,7
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) listopad 6,20% 6,20% 6,20%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) pazdziernik 24,70% 28,50%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. listopad 5,60% 5,50% 5,50%
10:00 Polska PKB n.s.a. fin. (r/r) 1 kw. 3,60% 3,50% 5,80%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) listopad 17.40% 17,90%
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP - dane szacunkowe (r/r) listopad 10,0% 10,40% 10,60%
14:15 USA Raport ADP listopad 127 tys. 200 tys. 239 tys.
14:30 USA PKB (annualizowany) rew. 1 kw. 2,90% 2,70% -0,60%
15:45 USA Indeks Chicago PMI listopad 37,2 472 45,2
16:30 USA Zmiana zapas6w ropy tydzien -12,b5§<mtn -1 mln brk -3,6b9rkmtn

Czwartek, 1 grudnia 2022
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) pazdziernik -2,8% -0,60% 0,90%
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu listopad 434 44 42
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu listopad 48,4 47,1 46,5
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia pazdziernik 6,50% 6,60% 6,60%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 225 tys. 234 tys. 240 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu listopad 49 49,8 50,2

Piatek, 2 grudnia 2022
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) pazdziernik -0,30% -0,50%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) pazdziernik -1,00% -2,30%
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) pazdziernik 31,20% 41,90%
14:30 USA Stopa bezrobaocia listopad 3,70% 3,70%
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym listopad 200 tys. 261 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) listopad 4,60% 4,70%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

= BNP PARIBAS

x . BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

d

e-mail: doradcy.i tycyjni pparibas.pl
www.bnpparibas.pl




~ ¢
KOMENTARZ PORANNY {
2 grudnia 2022

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregdw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA

Lukas Cinikas

Ignacy Budkiewicz

Adam Gorecki

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22329 4354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

tukasz Zukowski 2256697 18

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

Marta Fraczek 22 566 97 04

smuMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PR"FEssmNAl - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w catosci wptacony.
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