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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Najwazniejsze obserwacje po $rodowej sesji, to ogromne obroty, ktérych GPW dawno
nie widziato i brak zmiany warto$ci indkesu. Obroty na szerokim rynku przekroczyty
az 3,3 mld zt, z czego 3,08 mld dotyczyto WIG20, ktdre w najwiekszym stopniu sa
efektem handlu na tzw. fixingu. WIG20 zachowat si¢ neutralnie i utrzymat wtorkowy
poziom 1736,26 pkt. (0,0 proc.) przy wzroscie WIG 0 0,21 proc. Z kolej mWIG40 zyskat
0,53 proc., a sSWIG80 urést o 1,26 proc. Oba indeksy nizszych segmentéw rynku sa
notowane najwyzej od sierpnia. W efekcie znaczniejszy wzrost w WIG20 zanotowata
ISW (4,63 proc.), ktéra opublikowata swdj raport. Kurs Pepco wzrést o 4,69 proc. i
towarzyszyty temu najwieksze na rynku obroty przekraczajace 693,7 mln zt. To efekt
przetasowania w portfelu indeksu MSCI Poland, do ktérego po sesji dotaczyto Pepco,
a wyszedt Orange.

Orange zajat drugie miejsce pod wzgledem przychodéw z 471 mln zt (-87,7 proc.).
Natomiast kurs telekomu byt pierwszy w koszyku WIG20 pod wzgledem wielko$ci
spadku. Fundusz Millennium International Management od kilku dni zwieksza swdj
udziat w grze na spadek akcji, wynika z pdzniejszych aktualizacji rejestru krotkiej
sprzedazy KNF. Podczas dziennych obrotéw handlowano wartymi ponad 443 mln zt
akcjami PKN Orlen (0,77 proc.), ktéry we wtorek opublikowat wyniki. Ponadto Dino,
KGHM i Allegro przekroczyty prég 200 mln zt obrotéw.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

W czasie gdy mecz z Argentyna byt gtdwnym wydarzeniem wczorajszego wieczoru w
Polsce, jednak rynki finansowe bardziej skupity sie na wystapieniu Jerome'a Powella.
Szef Rezerwy Federalnej dat do zrozumienia, ze dalsze stopniowe podwyzki stép
procentowych moga rozpoczac sie juz w grudniu. W efekcie zamiast zapowiadanych
do tej pory 75 punktéw bazowych, kolejna podwyzka wyniesie najprawdopodobniej 50
punktdw bazowych. Sytuacja ta dostarczyta rynkowi niezbednego paliwa do znacznej
zwyzki, by¢ moze podczas ostatniego akordu. Prezes Fedu zasugerowat, ze bacznie
obserwuja gospodarke, a niska inflacja pozostaje ich gtéwnym celem
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 55942.67  +0.35% +109% -19.27%
WIG20 1736.19 +0.43% +13.0% -23.41%
mWIG40 4087.13 +041% +6.88% -22.76%
SWIG80 17509.43 -0.27% +572% -12.70%
WIG ESG 9123.77 +0.24% +11.3% -21.17%
WIG20 USD 383.33 -0.23% +19.0% -31.46%
WIG20 TR 3357.59 +0.43% +13.0% -20.89%
ZAGRANICA  Kurs 1D M YTD
S&P500 3957.63 -0.16% +2.21% -16.96%
Nasdaq C. 10983.78 -0.59% -0.04% -29.79%
DAX 14355.45 -0.19% +8.31%  -9.63%
CAC40 6668.97 +0.06% +6.42% -6.77%
FTSE250 19186.16 -0.55% +7.25% -18.29%
BUX 45780.62  +0.42% +105% -9.74%
IBEX 8322.10 -0.01% +4.59%  -4.50%
NIKKEI 27968.99 -0.21% +1.38%  -2.86%
Hang Seng 18518.40 +1.69% +26.1% -20.88%
OBLIGACIE Kurs 1D 1M YTD
Polska 6.706 -0.97% 194_56% +84.3%
USA 3.7240 -0.69% -8.05% 146,00%
Niemcy 1930 -0.05% 0.00% 0.00%
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 467458 -0.08% -090% +1.87%
USD/PLN 451650 -0.30% -5.36% +12.0%
CHF/PLN 473646 -0.25% -0.60% +7.13%
GBP/PLN 5.40137 -0.20% -1.28%  -0.95%
EUR/USD 1.03500 +0.22% +4.71% -9.01%
UsD/IPY 138.541 -0.10% -6.82%  +20.4%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
(Bsrfg‘;o 84.61 +046% -8.80% +8.82%
WTI ($/bbl) 78.53 +0.46% -9.21%  +4.45%
Ztoto ($/0zt) 1752.30 +0.22% +6.80% -4.17%
Miedz (c/Lb) 365.50 +0.43% +830% -1811%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2022-11-30
WZROSTY SPADKI
GREENX +39.66% NTCAPITAL  -9.62%
JSW +16.03% SIMFABRIC ~ -8.77%
MONNARI +8.20% BIOMEDLUB  -5.71%
OBROTY PLN Rosnace Spadajace
GPW 1259,42 142 (37.9%) ( 417‘727%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

Allegro Wyniki w paZdzierniku 2022r.
Allegro zanotowato w pazdzierniku 2022 roku dobre wyniki dla dziatalnosci w Polsce, w
listopadzie wida¢ przewidywane spowolnienie dynamiki wzrostu - podata spétka w
prezentacji.

Dyrektor finansowy Allegro Jon Eastick powiedziat podczas Srodowej telekonferencji dla
analitykow, ze tempo wzrostu w listopadzie spadto do$¢ znaczaco w poréwnaniu do tempa
wzrostu obserwowanego w ciggu ostatnich 4-5 miesiecy.

Jego zdaniem, Mistrzostwa Swiata w Pitce Nozne] maja pewien wptyw na polskich
konsumentow, ktérzy spedzaja mniej czasu na zakupach. Allegro wierzy, ze sytuacja sie
poprawi przed $wietami Bozego Narodzenia.

GMV Allegro w Polsce wzrosto w I kw. 2022 roku 0 21,4 proc. do 12 mld zt. (PAP Biznes)

Asbis Uruchomienie segmentu robotyki i wej$cie na nowe rynki w Afryce i Europie Zachodniej
Asbisc Enterprises uruchamia segment dziatalnosci zwigzanej z robotyka, a do Polski z nowa
oferta trafi jeszcze w 2022 roku. Grupa chce tez w latach 2022-2023 wejs¢ na nowe rynki w
Afryce i Europie Zachodniej - poinformowat prezes Asbisu Siergiej Kostevitch.

Podstawowa dziatalnosc biznesowa dywizji Asbis Robotic Solutions (AROS) bedzie oparta na
dwoch gtéwnych segmentach - dystrybucji robotdw wspétpracujacych (cobotdw)
Swiatowych marek oraz platform pod wtasng marka. Grupa podpisata 5 pierwszych umoéw
dystrybucyjnych z Aubo, Dobots, DH Robotics, Gaussium i Kennon.

Spotka zamierza wejs$c z oferta w tym segmencie na rynki Europy Srodkowo-Wschodniej, w
tym do Polski, do korica 2022 r. W 2023 roku chce zwiekszyc¢ skale dziatalnosci, koncentrujac
sie na dystrybucji w sieci autoryzowanych sprzedawcdw, a takze rozszerzyC portfolio
produktéw z zakresu robotyki.

Wsrod pierwszych krajow, w ktdrych rozpocznie sie dystrybucja robotdw, prezes Kostevitch
wymienit Polske, Rumunig, Czechy, Stowacje, Cypr i Wegry.

"Pierwszych robotdw wspdtpracujacych pod wtasng markg CRON Robotics mozna
spodziewac sie na rynkach europejskich w pierwszej potowie 2023 roku" - powiedziat Siergie;
Kostevitch, prezes Grupy Asbis.

"W 2023 roku chcielibysmy przekroczy¢ 50 mln USD przychoddéw, a pézniej z kazdym rokiem
udziat tego segmentu w naszych przychodach ogdtem powinien mocno rosnac¢" - dodat.

Zgodnie z prognozami rynkowymi, do 2030 roku globalny sektor robotyki bedzie notowat
silny wzrost na poziomie okoto 20 proc. rocznie. W przypadku segmentu cobotéw, czyli
robotdw wspoétpracujacych z cztowiekiem oraz przemystowych, tylko w 2021 r. sektor ten
wzrost 0 40 proc.

Ciech Przetozenie akwizycji na 2023 r.
W 2023 roku Ciech chciatby utrzymac wynik EBITDA znormalizowana na poziomie roku 2022
- poinformowat prezes sp6tki Dawid Jakubowicz podczas wideokonferencji. Dodat, ze
planowane akwizycje spotka przesuwa z roku biezacego na rok 2023 r.

,W 2023 roku planujemy wzrost organiczny i rozwazne podejscie do akwizycji. Dopuszczamy
akwizycje, ale przesuwamy je na rok 2023. Zwigzane jest to z kosztami finansowania.
Potencjalne cele akwizycyjne musiatyby wygenerowac taki cach flow, by umozliwit nam
dalsze wyptacanie dywidendy akcjonariuszom” - powiedziat prezes.
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Dodat, ze spdtka toczy rozmowy w sprawie akwizycji, koncentrujac sie na segmencie
sodowym, agro i pianek.

Ciech informowat wczesniej, ze moze podpisa¢ umowe akwizycyjng do korca 2022 roku.
Spoétka cheiataby przejac przedsiebiorstwo o Sredniej lub duzej skali na rozwinietych rynkach
(Europa lub Ameryka Pétnocna).

Spotka chce w 2023 roku utrzymac stabilng EBITDA znormalizowang, m.in. dzieki rosnace;
efektywnosci produkgji i spodziewanemu utrzymaniu silnego popytu na sode kalcynowang i
0CZyszCzona.

"Naszag ambicjg jest powtdrzenie wynikdw tak dobrych jak w 2022 r." - powiedziat Dawid
Jakubowicz.

Spdtka spodziewa sie silnego czwartego kwartatu w segmencie sodowym.

LiveChat

Wyniki za 3Q 2022r.

LiveChat Software miat w drugim kwartale roku obrotowego 2022/23, czyli w okresie lipiec-
wrzesien 2022 r., 39,6 mln zt zysku netto wobec 32,7 mln zt rok wczesniej - podata spétka
w raporcie potrocznym. Konsensus PAP Biznes zaktadat zysk na poziomie 39,7 mln zt, a
oczekiwania analitykdw miescity sie w przedziale 38,2-40,9 mln zt.

Przychody w drugim kwartale 2022 r. wzrosty do 74,5 mln zt z 55,7 mln zt przed rokiem, a
zysk operacyjny do 42,6 mln zt z 35,8 mln zt. Analitycy oczekiwali 73 mln zt przychoddw i
42,6 mln zt EBIT.

W catym pierwszym potroczu 2022/23 przychody LiveChat Software wyniosty 141,3 mln zt
(+35,1 proc. rdr), EBITDA 88,1 mln zt (+26,7 proc. rdr), EBIT 81,3 mln zt (+27,3 proc. rdr), a
zysk netto 75,6 mln zt (+27,4 proc. rdr).

Spdtka podata w raporcie, ze wartos¢ miesiecznych powtarzalnych przychodéw (MRR -
Monthly Recurring Revenue) grupy na koniec wrzesnia 2022 r. wyniosta 4,91 mln USD, co
oznacza wzrost 0 11,8 proc. w stosunku do stanu sprzed roku oraz 0 1,9 proc. w stosunku do
stanu na koniec czerwca 2022 r.

PKN Orlen

PKN Orlen ma umowy z MOL w ramach finalizacji realizacji $rodkéw zaradczych

PKN Orlen podpisat z MOL Hungarian Oil and Gas Public Limited Company umowy w ramach
finalizacji realizacji Srodkéw zaradczych KE dot. przejecia kontroli nad Lotosem - podat Orlen
w komunikacie. Trwajg prace nad zakoriczeniem procesu zawarcia finalnej umowy nabycia
od MOL stacji paliw na Wegrzech i na Stowacji.

Jak podano, z MOL zawarta zostata przyrzeczona umowa sprzedazy 100 proc. udziatéw w
Lotos Paliwa, za cene, na ktérg sktada sie element staty w kwocie ok. 610 mln USD oraz
element zmienny, zalezny od wysokos$ci dtugu netto oraz kapitatu obrotowego Lotos Paliwa
w dniu w ktérym podpisano umowe przyrzeczong.

Podpisana zostata umowa sprzedazy paliw z Lotos Paliwa, obowigzujaca w okresie do o$miu
lat od dnia jej wejScia w zycie, a takze umowa licencyjna okre$lajgca warunki korzystania
przez Lotos Paliwa ze znakdw towarowych wykorzystywanych na stacjach Lotos dla potrzeb
przeprowadzenia ich rebrandingu po nabyciu udziatéw w Lotos Paliwa przez MOL,
obowigzujaca w okresie pieciu lat od dnia jej wejscia w zycie.

"Jednoczesnie spétka informuje, ze trwajg prace nad zakorficzeniem procesu zawarcia finalnej
umowy, na podstawie ktérej podmioty z grupy kapitatowej Orlen nabeda od MOL stacje paliw
zlokalizowane na Wegrzech i na Stowacji" - napisano.
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PKN Orlen

SWIG80 i inne

Umowa z Saudi Aramco

PKN Orlen zawart umowy z Aramco w obszarze rafinerii, hurtu i paliwa jet w ramach
finalizacji realizacji Srodkéw zaradczych wynikajacych z warunkowej decyzji KE w sprawie
przejecia kontroli nad Lotosem - podat Orlen w komunikacie. Koncern podpisat tez z Saudi
Arabian Oil Company oraz Saudi Basic Industries Corporation umowe w sprawie wspolne;
realizacji studium wykonalnosci dla kompleksu petrochemicznego w Gdansku.

W ramach transakcji PKN Orlen utrzymat 70 proc. udziatu w rafinerii w Gdansku o tacznych
mocach przerobowych na poziomie 210 tys. barytek dziennie, Aramco obejmie 30 proc.
udziatow w rafinerii, 100 proc. biznesu hurtowego i 50 proc. udziatéw w obszarze paliwa jet
w BP Europa SE, operujacego na 7 lotniskach w Polsce.

Jak podano, PKN Orlen i Aramco realizujg rdwniez umowe, w ramach ktdrej Aramco dostarczy
surowiec pokrywajacy ok. 45 proc. zapotrzebowania grupy Orlen na rope naftowa.

"Zamknigcie transakcji z Aramco ma strategiczne znaczenie dla dalszego zapewnienia
dostaw surowca nie tylko do Polski, ale catego regionu. Zbudowalismy najwiekszg grupe w
Europie Srodkowej, silng biznesowo w kilku réznych obszarach, co gwarantuje dalszy
dynamiczny rozwdj biezacej dziatalnosci, ale tez skuteczne wejscie w nowe linie biznesowe.
Oznacza to dla nas nowe mozliwosci wzrostu, ktére umozliwig dalszy rozwdj w
perspektywicznych obszarach, w tym produktach zapewniajacych wysoka marze"
powiedziat, cytowany w komunikacie prasowym, Daniel Obajtek, prezes PKN Orlen.

+/-

Best

Emisja obligacji
Best wyemituje nie wiecej niz 200 tys. obligacji serii Z1 o tacznej wartosci nominalnej nie
wyzszej niz 20 mln zt

Emisja bedzie przeprowadzona w ramach oferty publicznej, na podstawie zatwierdzonego
przez KNF w listopadzie prospektu.

Obligacje beda oferowane po cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej i beda
oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej stanowigcej sume stawki WIBOR 3M
oraz marzy w wysokosci 4,50 punktéw procentowych w skali roku.

Obligacje zostang wykupione 20 grudnia 2026 r.

Blind Warrior

Blind Warrior chce wej$¢ na NC przez odwrotne przejecie Spark VC

Spark VC i VRFabric zawarty list intencyjny, w ktérym wyrazity wole wspotpracy w zakresie
odwrotnego przejecia Spark VC w zamian za udziaty w spdtce Blind Warrior - podata spdtka
w komunikacie. VRFabric statby sie wiekszosciowym akcjonariuszem Spark VC. Transakcja
ma na celu upublicznienie spdtki Blind Warrior na NewConnect.

Jak podano, w przysztosci Blind Warrior stanie sie spotka zalezng VRFabric, realizujaca
projekty AR/VR (Augumented Reality/Virtual Reality - Rozszerzona Rzeczywisto$¢/Wirtualna
Rzeczywisto$¢) w oparciu 0 badang i rozwijang aktualnie przez Blind Warrior wtasng
technologie, na ktdra spotka otrzymata grant z NCBIR.

"List intencyjny nie stanowi umowy zobowigzujacej, a wyraza jedynie wole rozpoczecia
wspotpracy dotyczacej zawarcia umowy w zakresie i na warunkach w nim zakreslonych i nie
powoduje zobowigzan finansowych dla zadnej ze stron" - napisano.
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Ferrum

Przedtuzenie terminu sptaty pozyczek.

Zarzad informuje, iz w dniu 30 listopada 2022 r. Emitent zawart umowe zmieniajaca
odnoszaca sie do okreslonych instrumentdw finansowych na podstawie, ktdrej terminy
ostatecznej sptaty:

(iYpozyczki w kwocie 59,5 mln zt udzielonej Spdtce przez PFR Konstrukcje Stalowe Sp. z 0.0.
(dawniej: Watchet Sp. z 0.0.),

(ipozyczki w kwocie ok. 27,5 mln zt udzielonej Spotce przez PFR Fundusz Inwestycyjny
Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywdw Niepublicznych (dawniej: FIPP FIZAN),

(ii)pozyczki w kwocie 18 mln zt udzielonej Spdtce przez PFR Fundusz Inwestycyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (nastepca prawny PFR Inwestycje FIZ),

zostaty przedtuzone do dnia 23 stycznia 2023 roku.

Gaming Factory

Aktualizacja strategii 2023-24

Zatozenia strategiczne dotyczace kierunkow rozwoju Grupy Emitenta pozostajg niezmienne, a w
ramach aktualizacji jej celdw strategicznych w okresie 2023 - 2024 Spotka zaktada:

- poprawe wynikow finansowych,

- dalszg budowe pozycji wydawcy gier niezaleznych,

- wydawanie kolejnych produkcji na rézne platformy i w nowych dla nas gatunkach

- dalszy rozwdj wiasnego studia i zespotu QA,

- rozpoczecie prac nad tytutami przeznaczonymi do wydania w kolejnych okresach,

- bliskg wspodtprace z wybranymi studiami,

- budowe jej wizerunku wérdd Inwestorow, Graczy i Studidw deweloperskich.

Geotrans

Podjecie decyzji dotyczace] inwestycji biezacych nadwyzek gotéwkowych spétki

Zarzad Spotki Geotrans S.A. z siedzibg we Wroctawiuprzekazuje do publicznej wiadomosci
informacje o podjetej decyzji dotyczacej inwestycji biezacych nadwyzek gotdwkowych Spotki.

W ramach przyjetych zatozen dotyczacych inwestycji biezacych nadwyzek gotéwkowych
Zarzad Spotki w dniu dzisiejszym nabyt obligacje Skarbu Panstwa z datg wykupu
przypadajaca na dzien 25 stycznia 2023 r. Warto$¢ transakcji wyniosta 18 998 844,70 zt
(stownie: osiemnascie miliondw dziewieCset dziewiecdziesigt osiem tysiecy osiemset
czterdziesci cztery ztote 70/100). Zarzad nie wyklucza podobnych transakcji w przysztosci.

Zarzad Emitenta podjat decyzje o publikacji powyzszej informacji z uwagi na istotng wartos¢
zawartej transakcji, prawdopodobnie znaczacym wptywie na ksztattowanie sie przysztej
sytuacji majatkowej, finansowej oraz gospodarczej Emitenta oraz potencjalnie istotnym
wptywie na wycene instrumentdéw finansowych Spoétki notowanych w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect.

Libet

Kontynuacja przegladu opcji strategicznych
Libet zdecydowat o kontynuacji przegladu opcji strategicznych dotyczacych dalszego
rozwoju. Zarzad rozwazy m.in. pozyskanie inwestora.

"Zarzad spotki bedzie rozwazat rézne dostepne opcje, w tym poszukiwanie inwestordw lub
inwestora strategicznego lub finansowego lub tez zmiany w zakresie struktury
wtasnos$ciowej, poprzez np. zbycie wybranych aktywoéw Lub pozyskanie innego zewnetrznego
zrédta finansowania lub dokonanie innej transakcji, w zaleznosci od biezacych uwarunkowan
rynkowych oraz mozliwych form wspétpracy" - napisano.

Jak podano, na dzien publikacji raportu nie zostaty podjete zadne decyzje dotyczace wyboru
konkretnej opcji, a sam przeglad moze by¢ procesem dtugotrwatym.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Mirbud Wyniki finansowe po 3Q 2022r.
Mirbud ocenia, ze marze grupy w najblizszym czasie zostang utrzymane, a nawet moga
wzrosng¢ w drugiej potowie 2023 roku - poinformowali podczas Srodowej konferencji
przedstawiciele spotki. Grupa chce utrzymywac warto$¢ portfela zamdwien na poziomie
powyzej 5 mld zt, widzi szanse na rozwdj w PPP i budownictwie na potrzeby obronnosci
kraju.

"Jesli chodzi o przysztos¢ to potwierdzamy, ze koniunktura nam sprzyja - sprzyja wszystkim
tym spotkom budowlanym, ktére sg zakontraktowane po w miare rozsagdnych cenach i maja
waloryzacje w umowach i czekajg tak naprawde na to az rynek sie wystudzi, jakas czes¢
materiatdw jeszcze stanieje, a podwykonawcy beda bardziej dostepni" - powiedziat podczas
konferencji Pawet Korzeniowski, dyrektor finansowy i cztonek zarzadu Mirbudu.

"Wtedy te marze - ktdre nie sg takie niskie, sa catkiem przyzwoite w Mirbudzie - zostang
utrzymane, a wrecz z takim wskazaniem, ze w drugiej potowie przysztego roku moga zacza¢
nam rosnac"

Skonsolidowane przychody Mirbudu wyniosty po trzech kwartatach 2022 roku 2.302,9 mln
zt wobec 1.647,2 mln zt rok wczesniej. Zysk operacyjny wynidst w tym czasie 127,4 mln zt
wobec 126,6 mln zt przed rokiem, a zysk netto uksztattowat sie na poziomie 87,7 mln zt
wobec 92,4 mln zt rok wczes$niej.

Marza operacyjna Mirbudu spadta po trzech kwartatach do 5,5 proc. z 7,7 proc. przed rokiem.
Marza zysku netto wyniosta w tym czasie 3,8 proc. wobec 5,6 proc. rok wczesniej.

Unibep Umowa na inwestycje w Poznaniu
Unibep zawart warunkowg umowe na realizacje w systemie generalnego wykonawstwa
inwestycji budowlanej w Poznaniu przy ulicy Milczanskiej. Wynagrodzenie spdtki wynosi 85,6
mln zt netto - poinformowata spétka w komunikacie.

Zamawiajacym jest Bouygues Immobilier Polska.

Przedmiotem umowy jest realizacja kompleksu budowlanego o charakterze mieszkalno -
ustugowym. W dwdch budynkach znajdzie sie 226 lokali mieszkalnych, 3 lokale ustugowe
oraz 334 miejsca parkingowe w garazu podziemnym.

Jak podano, wejscie w zycie umowy oraz rozpoczecie prac budowlanych uzaleznione jest od
otrzymania od zamawiajgcego pisemnego polecenia rozpoczecia robdt, co powinno nastgpic
do korica lutego 2023 r. Zakoriczenie realizacji inwestycji powinno nastgpi¢ w drugim
kwartale 2025 r., przy zatozeniu otrzymania od zamawiajgcego polecenia rozpoczecia prac
w terminie umownym. (PAP Biznes)

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
czwartek 1 grudnia 2022
cce Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
ASBIS Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za 2022 rok w wysokosci 0,20 USD na akcje.
PROTEKTOR NWZA ws. podwstzenlia kapitatu zaktadowego poprzez emisje nowych akcji zwyktych na okaziciela serii G z w
prawa poboru oraz zmiany statutu.
piatek 2 grudnia 2022
ATMGRUPA Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,08 zt na akcje.
ROPCZYCE Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 1 zt na akcje.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia

Poniedziatek, 28 listopada 2022
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) pazdziernik 5,10% 6,20% 6,30%

Wrtorek, 29 listopada 2022
0:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) pazdziernik 4,30% 5,00% 4,80%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojéw w gospodarce listopad 93,7 93,5 92,5
11:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) pazdziernik 28% 41,80%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) listopad 10,00% 10,30% 10,40%
16:00 USA Indeks zaufania konsumentdw - Conference Board  listopad 100,2 100 102,5

Sroda, 30 listopada 2022
0:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) pazdziernik -2,60% -1,50% -1,70%
2:00 Chiny Indeks PMI dla przemystu wg CFLP listopad 48,00 49,2 49,2
2:00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP listopad 46,70 48 48,7
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) listopad 6,20% 6,20% 6,20%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) pazdziernik 24,70% 28,50%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. listopad 5,60% 5,50% 5,50%
10:00 Polska PKB n.s.a. fin. (r/r) 1 kw. 3,60% 3,50% 5,80%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) listopad 17.40% 17,90%
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP - dane szacunkowe (r/r) listopad 10,0% 10,40% 10,60%
14:15 USA Raport ADP listopad 127 tys. 200 tys. 239 tys.
14:30 USA PKB (annualizowany) rew. 1 kw. 2,90% 2,70% -0,60%
15:45 USA Indeks Chicago PMI listopad 37,2 472 45,2
16:30 USA Zmiana zapas6w ropy tydzien -12,b5§<mtn -1 mln brk -3,6b9rkmtn

Czwartek, 1 grudnia 2022
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) pazdziernik -0,60% 0,90%
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu listopad 44 42
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu listopad 47,1 46,5
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia pazdziernik 6,60% 6,60%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 234 tys. 240 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu listopad 49,8 50,2

Piatek, 2 grudnia 2022
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) pazdziernik -0,30% -0,50%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) pazdziernik -1,00% -2,30%
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) pazdziernik 31,20% 41,90%
14:30 USA Stopa bezrobaocia listopad 3,70% 3,70%
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym listopad 200 tys. 261 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) listopad 4,60% 4,70%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

= BNP PARIBAS

x . BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

— PR,

e-mail: doradcy tycyj pparibas.pl
www.bnpparibas.pl




~ ¢
KOMENTARZ PORANNY {
1 grudnia 2022

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregdw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka, "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA

Lukas Cinikas

Ignacy Budkiewicz

Adam Gorecki

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22329 4354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

tukasz Zukowski 2256697 18

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

Marta Fraczek 22 566 97 04

smuMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PR"FEssmNAl - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w catosci wptacony.
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