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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA  Kurs M VD
WIG 5594267 +0.35% +109% -19.27%
Za nami lekko wzrostowy dziert handlu na GPW w Warszawie, gdzie szeroki indeks WIG20 173619 +043% +13.0% -23.41%
WIG zyskat 0,35%. Najwyzsza stope zwrotu zanotowat WIG20, ktéry wzrést o 0,43%. mWIG40 408713 +041% +6.88% -22.76%
Nie zmienito to jak na razie bilansu tygodnia, gdyz w poniedziatek bylismy $wiadkami SWIGS0 1750943 -027% +572% -12.70%

przeceny krajowych blue chipéw o ponad 1,50%. Pomimo niskiej zmiennosci, obroty WIG ESG 912377 +0.24% +113% -21.17%
na catym rynku byty relatywnie wysokie gdyz zblizyty sie do blisko 1,3 mld zt. Wysoki WIG20

udziat w powyzszym wyniku miaty min. walory JSW, ktére zyskaty ponad 16% przy UsD 38333 -0.23% +19.0% -31.46%

obrocie powyzej 140 mln zt. To byto z kolei pochodng bardzo dobrych wynikéw za Il WIG20 TR 335759 +043% +13.0% -20.89%
kwartat b.r. - EBITDA grupy JSW wyniosta 2,91 mld zt wobec 2,62 mld zt konsensusu ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
rynkowego. Dobrze zostaty rowniez przyjete wyniki PKN Orlen, a spétka zyskata na S&P500 395763 -016% +221% -1696%
kapitalizacji ponad 3,50%. Na dodatnim poziomie dzief zakoriczyt réwniez indeks NasdagC. 1098378 -0.59% -0.04% -29.79%
mWIG40, ktéry zyskat 0,41%. W$rdd $redniej wielkosci spétek prym w stopach zwrotu DAX 1435545 -0.19% +831% -9.63%
wiodty min. podmioty reprezentujace obszar wydobycia wegla - Bumech wzrést o CAC40 6668.97 +0.06% +6.42% -6.77%
7,69%, Bogdanka o 5,18%. Najgorzej radzity sobie spétki gamingowe - Huuuge Games FTSE250 19186.16 -0.55% +7.25% -1829%
stracit 3,54%, kierujac sie w strone wsparcia z okolic 22 zt. BUX 4578062 +0.42% +10.5% -9.74%

IBEX 832210 -0.01% +4.59% -4.50%
Patrzac przez pryzmat indeksu S&P500, sesje w Stanach Zjednoczonych mozemy NIKKEI 2796899 -0.21% +1.38% -2.86%
podzieli¢ na dwie czesci. W pierwszej, bylismy Swiadkami przewagi strony podazowej Hang Seng 1851840 +1.69% +26.1% -20.88%
rynky, jednak od potowy handlu dziennego udato sie inwestorom obecnym na tym OBLIGACIE  Kurs 1D 1M YTD
rynku wyprowadzi¢ gtdwne indeksy w okolice poziomu otwarcia. Polska 6706  -097% " _56"/ +84.3%

B 0

USA 37240  -0.69% -8.05% 146,00%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII Niemcy 1930 -005% 000%  0.00%

WALUTY Kurs 1D M YTD

Po umiarkowanych spadkach w Stanach Zjednoczonych, sesja w Japonii koriczy sie w
podobnych nastojach, a Nikkei225 notuje ok. 0,20% straty. Z kolei kontrakty terminowe EUR/PLN 467458 -0.08% -090% +1.87%

na DAX sa kwotowane na dodatnich poziomach, co w potaczeniu z umacniajacym sie USD/PLN 451650 -030% -536% +12.0%
ztotym wzgledem amerykarskiego dolara moze implikowaé dodatni start handlu w CHF/PLN 473646 -0.25% -0.60% +7.13%
Warszawie. GBP/PLN 540137 -0.20% -1.28% -0.95%

EUR/USD 103500 +0.22% +471% -9.01%
Lokalnie uwaga rynkéw moze sie dzi$ skupi¢ na wstepnym szacunku inflacji w Polsce USD/IPY 138541 -0.10% -6.82% +20.4%

za listopad 2022 roku. Spodziewamy sig, ze roczna dynamika znalazta sie w okolicy SUROWCE  Kurs 1D M YTD
18%. Razem z danymi CPI, GUS opublikuje réwniez finalne dane o PKB wraz z Brent 8461 1046% -880% +8.80%
rozbiciem na poszczegdlne komponenty. ($/bbL) ' ' ' ‘
\(/g/Tng 7853  +046% -9.21% +4.45%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Ztoto 175030  +0.22% +6.80% -4.17%
(8/0zt)
10% g o e e e e Miedz 0 o 0
c% \ ‘ ‘ | a (c/1b) 365.50 +043% +8.30% -1811%
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WIG20 i mWIG40 +/-
Ciech Wyniki za Q322

e Przychody = 1407 mln zt vs. 1288 mln zt konsensusu

e EBITDA = 230 mln zt vs. 213 mln zt konsensusu

e Zysk netto = 85 mln zt vs. 65 mln zt konsensusu

e Ciech podat, ze w trzecim kwartale popyt na sode w Europie utrzymywat sie na
poziomie wyzszym niz podaz, co przektadato sie na presje na wzrost cen. Przychody +
ze sprzedazy sody kalcynowanej wzrosty o 98 proc. rdr, a sody oczyszczonej o 67
proc. rdr, odzwierciedlajac zwyzke cen surowcow.

e Spotka poinformowata, ze dotychczasowy przebieg IV kwartatu potwierdza
pozytywne tendencje w dziatalnosci biznesowej grupy, w szczegélnosci w zakresie
wysokiego popytu na produkty sodowe i krzemiany.

Cyfrowy Polsat Emisja obligacji - ustanowienie programu
Cyfrowy Polsat utworzyt program emisji obligacji o wartosci do 4 mld zt. Intencja Cyfrowego
Polsatu jest przeprowadzenie emisji obligacji w ramach programu do konca | kwartatu 2023
roku.

ISW Komentarz zarzadu

e Jastrzebska Spotka Weglowa ma portfel sprzedazy wegla w petni pokryty umowami
wieloletnimi - poinformowali przedstawiciele grupy. Sytuacja na rynku koksu moze
pozostac trudna do korica roku.

e W Il kwartale produkcja stali na $wiecie spadta o ok. 7,5 proc. kdk, a w samej UE
blisko 14 proc. Dodatkowa barierg dla JSW jest obecnie brak mozliwosci
zmagazynowania wolumenow koksu pod sprzedaz spotowa w polskich portach, gdyz
teraz sg one obtozone przez wegiel energetyczny.

e Za duzy doptyw gotowki do spotki odpowiada sprzedaz weglopochodnych, np. gazu
koksowniczego, smoty, ktérych ceny przekraczaja ceny gtownych produktow grupy.

e Jastrzebska Spotka Weglowa przewiduje w przysztym roku potencjat wydobycia
wegla na ok. 14 mln ton. Koksownia Przyjazn moze uzyska¢ 100 proc. zdolnosci
produkcyjnych od drugiego kwartatu 2023 r.

Mercator Medical Wyniki za Q322

e Mercator Medical zanotowat w trzecim kwartale 2022 roku 18,2 mln zt zysku netto
wobec 39,5 mln zt zysku przed rokiem i 9,8 mln zt straty netto kwartat temu. W
pazdzierniku Mercator szacowat zysk netto na 18,4 mln zt.

e Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w trzecim kwartale wyniosty 138,9 mln zt
wobec 361,7 mln zt w Il kw. 2021 r. oraz 149,2 mln zt w Il kw. 2022 r. W pazdzierniku
spotka szacowata przychody ze sprzedazy na 138,2 min zt.

e Skonsolidowany wynik EBITDA Mercator Medical siegnat ok. 8 mln zt wobec 58 mln
zt w Il kw. 2021 r. oraz minus 14,3 mln zt kwartat temu. W pazdzierniku spotka
szacowata EBITDA na 8,5 mln zt.

PKN Orlen Komentarz zarzadu

e PKN Orlen chce na poczatku 2023 r. przedstawic aktualizacje strategii grupy.

e Wszystkie transakcje wynikajace ze srodkéw zaradczych dot. fuzji z Lotosem
powinny zostac sfinalizowane do 20 grudnia.

e Planowane wprowadzenie 5 grudnia unijnych sankcji na rosyjska rope
transportowang droga morska nie wptynie na grupe.

Playway Wyniki za Q322
Przychody = 77 mln zt vs. 64 mln zt konsensusu +

EBITDA = 51 mln zt vs. 41 mln zt konsensusu
Zysk netto = 41 mln zt vs 30 mln zt konsensusu

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Santander BP Szacunkowe koszty ,wakacji kredytowych” - aktualizacja
Santander BP zwiekszyt warto$¢ szacunku wysokosci kosztow z tytutu wprowadzonych
rozwigzan w zakresie tzw. wakacji kredytowych. Wynik finansowy brutto banku w IV kw.
2022 roku bedzie obcigzony kwotg ok. 159 mln zt.

ZE PAK Wyniki za Q3'22
Przychody = 1137 mln zt vs 1029 mln zt konsensusu
EBITDA = 227 mln zt vs. 111 mln zt konsensusu
Zysk netto = 129 mln zt vs. 81 mln zt konsensusu

SWIG80 i inne

+/-

Boombit Komentarz zarzadu

e Boombit spodziewa sie wyzszych przychoddw w nastepnych miesiacach i skupia sie
na wydaniu opracowywanych dotychczas gier - poinformowat na konferenci
prasowej dyrektor finansowy Marek Pertkiewicz. Spétka koncentruje sie réwniez na
rozwoju platform PalyEmber i BoomLand.

e Marek Pertkiewicz poinformowat tez, ze obecnie kilka gier BoomBit znajduje sie w
fazie soft launch. Spdtka zaktada premiere kilku gier w okresie miedzy grudniem, a
poczatkiem 2023 roku.

Celon Pharma Umowa

e (elon Pharma zawarta ze sp6tka Zydus Worldwide DMCC umowe o wspolnym
rozwoju i komercjalizacji inhalatora proszku suchego zawierajacego kombinacje
substancji salmeterol i flutykazon.

e Za realizacje poszczegdlnych etapdw zwigzanych z rozwojem, rejestracja oraz
komercjalizacjg produktu, umowa przewiduje wyptacenie na rzecz emitenta
okreslonych w niej ptatnosci "milestonowych". Ponadto, w zakresie dostaw i
sprzedazy produktu na rynku USA, umowa przewiduje ptatnosci w formule profit
sharing.

Echo Investment Planowana sprzedaz biurowcéw

e Echo Investment planuje sprzedaz biurowcéw My Place Il oraz Face2Face I&Il w
najblizszych miesigcach - powiedziat prezes Nicklas Lindberg podczas wtorkowej
wideokonferencji.

e Spotka podata, ze Echo Investment, Archicom i Resi4Rent przygotowuja projekty, w
ktérych znajdzie sie w sumie ponad 10 tys. mieszkan na sprzedaz i wynajem.

e Przedstawiciele spotki poinformowali, ze spodziewajg sie dalszego wzrostu cen
mieszkan na wynajem w Polsce, ze wzgledu na ich nieduza podaz. Przewiduja
natomiast spadek cen dziatek.

Ferrum Portfel zamdwien
Aktualny poziom zakontraktowanych zamowien na produkty grupy Feerum w zakresie branzy
maszyn i urzadzen przemystu rolno-spozywczego na okres 2022/2023 wynosi ok. 31,9 mln
zt.

Pekabex List intencyjny
Pekabex zawart ze spotka Dafne 30 list intencyjny dotyczacy wspélnej realizacji inwestycji
polegajacej na zaprojektowaniu i budowie budynku magazynowo-logistycznego w Gdansku
0 powierzchni najmu brutto wynoszacej ok. 41,815 m kw..

Ryvu Umowa
Ryvu Therapeutics zawarto z BioNTech umowe wspodtpracy badawczej oraz udzielania
wytacznej licencji, a takze umowe inwestycyjna. BioNTech m.in. ma obja¢ akcje Ryvu za 20
mln euro.

Unibep Umowa
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Unibep zawart umowe na realizacje w systemie generalnego wykonawstwa inwestycji
mieszkaniowej przy ulicy Redutowej w Warszawie. Wynagrodzenie spotki wynosi 125,0 mln
7t netto.

ZUE Wygrana w przetargu
Oferta ZUE o wartosci ok. 173,8 mln zt na wykonanie zadania pn.: "Projekty Quick Wins -
Prace zwigzane z usunieciem ograniczeri predkosci w celu przywrdcenia parametrow
technicznych nawierzchni torowej SRCF Cluj - 14 Lot" okazata sie najkorzystniejsza na rynku
rumuriskim.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
$roda 30 listopada 2022
ALLEGRO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
CITYSERV Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
GRUPRACUIJ NWZA ws. zmiany statutu oraz zmiany Regulaminu Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.
NWZA ws. umorzenia akcji wtasnych nabytych przez spétke, obnizenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu, 1
kapitatu rezerwowego utworzonego na sfinansowanie nabycia umorzonych akcji wtasnych i przeniesienie pozo
LENTEX . . ) M. ) » . :
Srodkéw na kapitat zapasowy, upowaznienia zarzadu do nabycia akcji wtasnych, utworzenia kapitatu rezerwov
sfinansowanie nabycia akcji wtasnych, zmiany polityki wynagrodzen cztonkdw zarzadu oraz RN.
LIVECHAT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2022/2023.
MAXCOM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.
RAINBOW Wprowadzenie do obrotu na GPW 900.000 akcji zwyktych na okaziciela serii AB.
UNIMA NWZA ws. zmiany uchwaty NWZ nr 4 z dnia 11 maja 2022 r., powotania cztonka RN oraz zmiany statutu.
czwartek 1 grudnia 2022
cce Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
ASBIS Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za 2022 rok w wysokosci 0,20 USD na akcje.
NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje nowych akcji zwyktych na okaziciela serii G z w
PROTEKTOR :
prawa poboru oraz zmiany statutu.
piatek 2 grudnia 2022
ATMGRUPA Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,08 zt na akcje.
ROPCZYCE Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 1 zt na akcje.
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Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 28 listopada 2022

10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) pazdziernik 5,10% 6,20% 6,30%
Wtorek, 29 listopada 2022
0:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) pazdziernik 4,30% 5,00% 4,80%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojow w gospodarce listopad 93,7 93,5 92,5
11:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) pazdziernik 28% 41,80%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) listopad 10,00% 10,30% 10,40%
16:00 USA Indeks zaufania konsumentéw - Conference Board listopad 100,2 100 102,5
Sroda, 30 listopada 2022
0:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) pazdziernik -2,60% -1,50% -1,70%
2:00 Chiny Indeks PMI dla przemystu wg CFLP listopad 48,00 49,2 49,2
2:00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP listopad 46,70 48 48,7
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) listopad 6,20% 6,20%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) pazdziernik 28,50%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. listopad 5,50% 5,50%
10:00 Polska PKB n.s.a. fin. (r/r) I kw. 3,50% 5,80%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) listopad 17,90%
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP - dane szacunkowe (r/r) listopad 10,40% 10,60%
14:15 USA Raport ADP listopad 200 tys. 239 tys.
14:30 USA PKB (annualizowany) rew. 1 kw. 2,70% -0,60%
15:45 USA Indeks Chicago PMI listopad 472 45,2
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien -1 mln brk -3,6b9rkmtn
Czwartek, 1 grudnia 2022
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) pazdziernik -0,60% 0,90%
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu listopad 44 42
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu listopad 47,1 46,5
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia pazdziernik 6,60% 6,60%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 234 tys. 240 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu listopad 49,8 50,2
Piatek, 2 grudnia 2022
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) pazdziernik -0,30% -0,50%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) pazdziernik -1,00% -2,30%
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) pazdziernik 31,20% 41,90%
14:30 USA Stopa bezrobocia listopad 3,70% 3,70%
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ARZ PORANNY

14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym listopad 200 tys. 261 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) listopad 4,60% 4,70%
KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE
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KOMENTARZ PORANNY {Q
30 listopada 2022

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotow, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykeyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA

Lukas Cinikas

Ignacy Budkiewicz

Adam Gorecki

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22329 4354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

tukasz Zukowski 2256697 18

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

Marta Fraczek 22 566 97 04

smuMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PR"FEssmNAl - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w catosci wptacony.
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