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POPRZEDNIA SESJA W SKRÓCIE  

Czwartkowa sesja była kolejną sesją spokojnego obrotu, bez ogromnych zmian na 

najważniejszych indeksach. Polskie indeksy akcyjne odnotowały nieznaczne spadki 

(rzędu -0,5%), przy obrotach znacznie niższych niż w poprzednich tygodniach. W 

środę Rada Polityki Pieniężnej podjęła decyzję o utrzymaniu stóp procentowych na 

niezmienionym poziomie. W efekcie stopa referencyjna w grudniu wynosi 6.75%. 

Decyzja była zgodna z oczekiwaniami i nie wpłynęła istotnie na złotego. Zmiany na 

największych parach walutowych wynoszą ok. pół procenta na korzyść złotego. Po 

kilku spadkowych sesja amerykańskie giełdy odnotowują wzrosty, szczególnie rośnie 

Nasdaq, który odrobił już 1%. S&P500 zanotował wzrost o 0,75% i zakończył dzień na 

poziomie 3 963,51 pkt. Była to pierwsza wzrostowa sesja po pięciu dniach spadków. 

To także dopiero druga biała dzienna świeczka w ciągu ostatnich dwóch tygodni. 

Wyraźnie lepiej spisał się Nasdaq, który zyskawszy 1,13 % finiszował z wynikiem 11 

082 pkt. Dow Jones urósł o 0,55% i na zamknięciu osiągnął wartość 33 781,48 pkt. Na 

polskim rynku, spółką o największej zmianie wyceny był Getin, który poszybował 50% 

w górę. Polska giełda pozostaje w trendzie bocznym, nie mogąc określić kierunku, w 

którym zamierza się wybić. Wig20 od połowy listopada, po osiągnięciu pułapu ok 

1750pkt pozostaje na tym poziomie bez większych fluktuacji, nie wskazując dalszego 

toku zmian. Zdaje się, że inwestorzy wyczekują na tyle silnego wydarzenia 

makroekonomicznego, które pchnie indeksy, w którąś ze stron. 

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI 

W piątek będziemy mieli do czynienia z publikacjami danych o producenckiej stronie 

gospodarki w dwóch największych gospodarkach świata – USA i Chinach. Spadek 

dynamiki inflacji producenckiej w USA, może stanowić krótkoterminowy argument na 

polepszenie się sytuacji gospodarczej. Może to negatywnie wpłynąć na rynki, które 

wyczekują gorszych danych, pchających Rezerwę Federalną do zmiany polityki 

monetarnej.  

NOTOWANIA INDEKSÓW (OSTATNIE 12-MCY)  

POLSKA Kurs 1D 1M YTD 

WIG 55717.43 -0.48% +4.49% -19.60% 

WIG20 1725.66 -0.58% +4.92% -23.88% 

mWIG40 4040.17 -0.53% +2.77% -23.65% 

sWIG80 18033.46 -0.07% +5.91% -10.08% 

WIG ESG 9046.80 -0.57% +4.38% -21.83% 

WIG20 USD 388.43 +0.04% +9.79% -30.55% 

WIG20 TR 3337.22 -0.58% +4.92% -21.37% 

ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD 

S&P500 3963.51 +0.75% +3.54% -16.84% 

Nasdaq C. 11082.00 +1.13% +4.39% -29.17% 

DAX 14264.56 +0.02% +4.21% -10.20% 

CAC40 6647.31 -0.20% +3.20% -7.07% 

FTSE250 18824.01 -0.56% +0.67% -19.83% 

BUX 43842.37 -1.73% +0.00% -13.56% 

IBEX 8225.20 -0.79% +2.83% -5.61% 

NIKKEI 27901.01 +1.18% +0.67% -3.09% 

Hang Seng 19908.30 +2.22% +21.5% -15.02% 

OBLIGACJE Kurs 1D 1M YTD 

Polska 6.448 -0.85% 
-

17.07% 
+77.2% 

USA 3.4620 -0.77% 
-

15.54% 
129,00% 

Niemcy 1.828 0,00% 0,00% 0,00% 

WALUTY Kurs 1D 1M YTD 

EUR/PLN 4.68257 +0.01% -0.62% +2.04% 

USD/PLN 4.42805 -0.15% -5.91% +9.77% 

CHF/PLN 4.74262 +0.11% -0.78% +7.26% 

GBP/PLN 5.42759 +0.04% +1.54% -0.51% 

EUR/USD 1.05748 +0.16% +5.62% -7.05% 

USD/JPY 136.251 -0.30% -6.96% +18.4% 

SUROWCE Kurs 1D 1M YTD 

Brent 
($/bbl) 

76.62 +0.59% 
-

17.32% 
-1.52% 

WTI ($/bbl) 71.92 +0.60% 
-

16.24% 
-4.41% 

Złoto ($/ozt) 1806.50 +0.28% +5.42% -1.21% 

Miedź (c/lb) 392.10 +0.95% +5.95% -12.17% 

NAJWIĘKSZE WZROSTY / SPADKI 2022-12-09 

WZROSTY SPADKI 

GETIN +48.97% BENEFIT -6.73% 

CLNPHARMA +11.81% MOL -6.35% 

OTLOG +8.53% CREOTECH -5.00% 

OBROTY PLN Rosnące Spadające 

GPW 657,13 129 (35.0%) 
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 WIG20 i mWIG40 +/- 

Budimex Umowa na rozbudowę kompleksu wojskowego za 294,6 mln zł netto 
Budimex zawarł ze Skarbem Państwa - Ministrem Obrony Narodowej umowę na wykonanie 
robót budowlano-montażowych w ramach rozbudowy kompleksu wojskowego w Siedlcach. 
Wartość umowy to 294,6 mln zł netto. 

 

ING Bank Śląski ING Bank Śląski planuje wprowadzić oprocentowanie zmienne oparte o WIRON 
ING Bank Śląski zawiesza sprzedaż kredytów hipotecznych ze zmiennym oprocentowaniem 
do połowy przyszłego roku, kiedy planuje wprowadzić oprocentowanie zmienne oparte o 
indeks WIRON. W tym czasie bank będzie oferował kredyty hipoteczne tylko z 
oprocentowaniem okresowo stałym. Bank podał, że zawiesi sprzedaż detalicznych kredytów 
hipotecznych ze zmiennym oprocentowaniem od 17 grudnia 2022 roku. Od 13 grudnia 
wprowadzi nowe oferty, które będą oparte wyłącznie o oprocentowanie okresowo stałe.  

 

KGHM KGHM International ma umowę JV z Azimut Exploration dot. projektu Kukamas 
KGHM International zawarł z Azimut Exploration umowę opcji joint venture dotyczącą 
obszaru miedziowo-złotego Kukamas w regionie Eeyou Istchee James Bay w kanadyjskiej 
prowincji Quebec. KGHM może potecjalnie nabyć początkowo 50 proc. udziałów. 
 
Jak podano, zgodnie z umową KGHM International może nabyć od Azimut początkowe 50 
proc. udziałów w ciągu czterech lat za 5 mln USD nakładów na poszukiwania i może zyskać 
dodatkowe 20 proc. udziałów przy dalszej inwestycji w wysokości co najmniej 4,2 mln USD 
w celu ukończenia i przygotowania wstępnego studium oceny ekonomicznej. 
 
Jak dodano, pierwszy program eksploracyjny w wysokości 700 tys. USD zostanie 
przeprowadzony na początku 2023 roku. 

 

PKO BP Strategia Banku 2023-25 
Priorytetem PKO BP w nowej strategii jest rozwój organiczny i utrzymanie polityki 
dywidendowej. Bank ocenia, że także skup akcji może okazać się atrakcyjnym sposobem 
dystrybucji kapitału. Potrzeby emisyjne pod MREL bank szacuje na ok. 2 mld euro, PKO BP 
nie planuje emisji pod ewentualne akwizycje. 
PKO BP planuje, że wskaźnik ROE docelowo, w 2025 r., będzie powyżej 12 proc., wskaźnik 
kosztów do dochodów poniżej 45 proc., a koszt ryzyka będzie się mieścił w przedziale 0,7-
0,9 proc. PKO BP ma potencjał wzrostu nieorganicznego, pozycja kapitałowa daje mu 
możliwość przejęć w kraju i w regionie, w sektorze bankowym i wśród spółek spoza tego 
sektora - poinformował bank w strategii na lata 2023-2025. 

 

PGE Budowa farmy fotowoltaicznej o mocy 100 MW 
Grupa PGE rozpoczęła na Podkarpaciu budowę farmy fotowoltaicznej PV Jeziórko o mocy 100 
MW, która ma powstać do końca 2023 r. W 2024 roku PV Jeziórko ma osiągnąć docelową 
moc 153 MW. Do 2030 roku grupa PGE planuje wybudować 3 GW nowych mocy z instalacji 
fotowoltaicznych. 

 

   

SWIG80 i inne     +/- 

Amica Cele ESG 
Amica w ramach strategii zrównoważonego rozwoju chce do 2040 roku osiągnąć neutralność 
klimatyczną w zakresach, na które ma bezpośrednio wpływ i które kontroluje w procesach 
produkcyjnych - poinformował podczas uroczystości 25-lecia obecności spółki na GPW 
członek zarządu Michał Rakowski. Strategia zrównoważonego rozwoju grupy wyznacza cele 
społeczne i zarządcze w perspektywie roku 2025 i 2030, a także środowiskowe do 2040 i 
2050 roku.  
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"Zakładamy osiągnięcie zeroemisyjności w 2040 roku, w tym zakresie, w którym mamy 
wpływ, czyli przede wszystkim w naszej fabryce we Wronkach" - zapowiedział Rakowski. 
Obecnie we Wronkach firma ma zainstalowane panele fotowoltaiczne o mocy 50 kW. 
Pierwszy wiceprezes Marcin Bilik poinformował, że Amica planuje zwiększyć moce do 2 MW 
kosztem 7-8 mln zł. W perspektywie 10 lat Amica myśli o budowie farmy fotowoltaicznej o 
mocy 10-15 MW. W tej perspektywie nie wyklucza inwestycji w wiatraki.  
 
W ramach ESG w obszarze społecznym spółka deklaruje rozwój talentów w swoich 
zespołach, wsparcie satysfakcji i zaangażowania pracowników oraz eliminację Gender Pay 
Gap do 2030 roku. Ważnym filarem strategii w tym obszarze ma być kontynuacja działalności 
społecznej, m.in. za pośrednictwem Fundacji Amicis, która wspiera osoby w potrzebie, a także 
poprzez działania ograniczające marnowanie żywności, czy wspierające aktywności 
sportowe i zdrowy styl życia. Firma stawia też na rozwój wsparcia psychicznego. 
 
W trzecim obszarze – zarządczym – firma stawia na odpowiedzialne partnerstwo i planuje 
wdrożenie kryteriów ESG w codziennym zarządzaniu łańcuchem dostaw. Amica deklaruje 
także wzmocnienie odporności poprzez sprawne zarządzanie organizacją. Składają się na to 
m.in. działania związane z polityką różnorodności, oraz skuteczne zarządzanie ryzykiem i 
audytem wewnętrznym 

Bank Ochrony 
Środowiska 

Składka BOŚ na Fundusz Wsparcia Kredytobiorców za III kw. wynosi ok. 28,36 mln zł 
Wysokość składki Banku Ochrony Środowiska na Fundusz Wsparcia Kredytobiorców za III 
kwartał 2022 roku, której płatność przypada w IV kwartale, wynosi 28,36 mln zł - 
poinformował bank w komunikacie. 
 
Bank informował wcześniej o utworzeniu rezerwy w kwocie 25 mln zł na dodatkową składkę, 
której płatność przypada na IV kwartał 2022. 
 
"W związku z powyższym kwota dodatkowej składki na Fundusz Wsparcia Kredytobiorców 
ponad wartość utworzonej rezerwy tj. 3.358.724,11 zł obciąży wynik banku w IV kwartale 
2022 roku" - podał bank w komunikacie. 

 

BeeIn Umowa z japońską spółką Leapton Energy na dostawę paneli fotowoltaicznych 
Działająca w sektorze OZE spółka BeeIN, zawarła z japońską spółką Leapton Energy umowę 
ramową na dostawę paneli fotowoltaicznych Leapton Solar. Na mocy przedmiotowej umowy 
BeeIN zagwarantował sobie na 2023 r. dostawę produktów Leapton Energy o wartości 
przekraczającej 100 mln zł netto. 
 
Leapton Energy jest japońskim producentem paneli fotowoltaicznych. BeeIN współpracuje z 
Leapton Energy od dwóch lat. 
 
BeeIN (dawniej Sunday Energy) jest dostawcą rozwiązań i przedstawicielem globalnych 
producentów komponentów OZE. Spółka świadczy również usługi montażu, monitoringu oraz 
serwisu producentów pomp ciepła. Firma rozwija swój własny sklep internetowy oraz tzw. 
marketplace.  

 

MDI Energia Zawarcie aneksu do umowy kredytu 
 
Zarząd spółki MDI Energia Spółka Akcyjna informuje, podpisany został z bankiem ING Bank 
Śląski Spółka Akcyjna aneks do Umowy Wieloproduktowej z dnia 9 grudnia 2021 roku.  
 
Aneks wydłuża dostępność limitu kredytowego do dnia 7 kwietnia 2023 roku oraz ustala 
następujące limity kwotowe: 10.000.000,00 PLN do 15 grudnia 2022 roku, 7.000.000,00 PLN 
do dnia 9 stycznia 2023 roku, 4.800.000,00 PLN do dnia 7 lutego 2023 roku, 2.750.000,00 
PLN do dnia 7 marca 2023 roku oraz 550.000,00 PLN do dnia 7 kwietnia 2023 roku. Warunki 
Umowy i Aneksu nie odbiegają od powszechnie stosowanych na rynku dla tego rodzaju 
umów. 
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Ryvu Therapeutics Oferta publiczną akcji serii J 
Ryvu Therapeutics rozpoczyna ofertę publiczną do 4.764.674 akcji serii J. Cena maksymalna 
akcji oferowanych została ustalona na poziomie 65 zł za akcję - podała spółka w 
komunikacie. Ryvu planuje pozyskać z oferty do 272 mln zł, które zostaną przeznaczone 
głównie na rozwój projektów klinicznych oraz fazy wczesnej, prowadzący do intensyfikacji 
działalności spółki. 
 
W prospekcie napisano, że spółka oczekuje, iż wpływy brutto z oferty wyniosą od około 150,7 
mln zł do 309,7 mln zł. Ostateczna kwota tych wpływów będzie zależała od ostatecznej 
liczby nowych akcji, przydzielonych inwestorom w ofercie oraz ostatecznej ceny akcji 
oferowanych oraz łącznej wysokości kosztów oferty poniesionych przez spółkę. 
 
Zapisy na akcje dla inwestorów indywidualnych oraz budowa księgi popytu dla inwestorów 
instytucjonalnych będą prowadzone w dniach 8-15 grudnia 2022 r. W dniach 16-20 grudnia 
2022 r. trwać będzie okres przyjmowania zapisów od inwestorów instytucjonalnych, a do 21 
grudnia 2022 r. okres przyjmowania zapisu od BioNTech. Przydział akcji oferowanych, 
zamknięcie oferty zaplanowano na 22 grudnia. 
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TERMINARZ SPÓŁEK  

Data Ticker Wydarzenie 

piątek 9 grudnia 2022 

  KERNEL  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2022 roku. 
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE 

 

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia 

Poniedziałek, 5 grudnia 2022 

  2:45 Chiny Indeks PMI dla usług listopad 46,7  48 48,4 

  9:45 Włochy Indeks PMI dla usług listopad 49,5  48 46,4 

  11:00 Strefa Euro Sprzedaż detaliczna s.a. (m/m) październik -1,80%  -1,80% 0,40% 

  16:00 USA Indeks ISM dla usług listopad  56,5 53,1 54,4 

Wtorek, 6 grudnia 2022 

  8:00 Niemcy Zamówienia w przemyśle s.a. (m/m) październik 0,80%  0,20% -4,00% 

Środa, 7 grudnia 2022 

  8:00 Niemcy Produkcja przemysłowa s.a. (m/m) październik  -0,10% -0,40% 0,60% 

  11:00 Strefa Euro PKB s.a. fin. (k/k) III kw.  0,30% 0,20% 0,80% 

  11:00 Strefa Euro PKB s.a. fin. (r/r) III kw.  2,30% 2,10% 4,10% 

  16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP grudzień       

  16:30 USA Zmiana zapasów ropy tydzień  -5,19 brk 
-3,90 mln 

brk 
-12,58 mln 

brk 

Czwartek, 8 grudnia 2022 

  0:50 Japonia PKB s.a. fin. (k/k) III kw. -0,20%  -0,30% 1,10% 

  0:50 Japonia PKB n.s.a. fin. (r/r) III kw. 1,50%  1,80% 1,70% 

  9:00 Węgry Inflacja CPI (r/r) listopad 22,50%    21,10% 

  14:30 USA Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych tydzień  230 tys. 229 tys. 225 tys. 

Piątek, 9 grudnia 2022 

  2:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) listopad  1,60% 1,70% 2,10% 

  2:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) listopad  -1,30% -1,50% -1,30% 

  14:30 USA Inflacja PPI (m/m) listopad   0,20% 0,20% 

  14:30 USA Inflacja PPI (r/r) listopad   7,20% 8,00% 

  16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. grudzień   56,9 56,8 
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SŁOWNIK NAJWAŻNIEJSZYCH POJĘĆ 

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, które oceniają zdolność kredytową i wypłacalność różnych podmiotów, w tym spółek, instytucji finansowych i państw 

Bilans handlu zagranicznego - różnica między eksportem a importem danego państwa  

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England) 

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan) 

CAC40 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 40 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Paryżu (Francja) 

DAX - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 30 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie we Frankfurcie (Niemcy) 

Deficyt budżetowy - ujemne saldo w budżecie instytucji – sytuacja, w której wydatki w budżecie danej instytucji są wyższe niż jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budżetowym) 

Dług netto – kredyty +papiery dłużne + oprocentowane pożyczki – środki pieniężne i ich ekwiwalenty 

Dług publiczny - jest wskaźnikiem zadłużenia sektora finansów publicznych określającym wysokość zobowiązań zaciągniętych przez poszczególne jednostki sektora na rynku finansowym 

DPS – (dividend per share – wsk. Dywidendy na akcję) – dywidenda przypadająca na jedną akcję  

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; średni ważony okres oczekiwania na wpływ środków pieniężnych z obligacji (średni termin wykupu obligacji); pozwala na uporządkowanie obligacji ze 

względu na ryzyko stopy procentowej 

DY - wskaźnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujący stosunek wypłacanej przez spółkę dywidendy na akcję do ceny jednej akcji, im wyższy poziom wskaźnika tym bardziej atrakcyjna 

dla inwestora jest dywidenda wypłacana przez spółkę 

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB) 

EBIT – (earnings before interest & tax – zysk przed odsetkami i podatkami) -  zysk operacyjny 

EBITDA – (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacją 

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzące, które znalazły się na drodze z gospodarki rozwijającej się do gospodarki rozwiniętej 

EPS – (earnings per share – wsk. zysku na jedną akcję) – iloraz zysku netto oraz liczby akcji 

EV/EBITDA - wskaźnik wartości przedsiębiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartość przedsiębiorstwa liczymy jako sumę jego rynkowej kapitalizacji i długu netto (zadłużenie 

minus gotówka).  

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanów Zjednoczonych 

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalający docelowy poziom podaży pieniądza w USA. Jednym z narzędzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest 

ustalanie wysokości stóp procentowych 

FTSE100 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 100 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Londynie (Wielka Brytania) 

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywności gospodarczej sektora wytwórczego w rejonie Chicago, będącym jednym z największych okręgów przemysłowych na świecie 

Indeks Fed  z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypełnianych przez managerów firm działających w rejonie Pensylwanii, New Jersey 

i Delaware 

Indeks Fed  z Richmond - indeks aktywności produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na próbie ok. 100 przedsiębiorstw 

Indeks  Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wśród niemieckich przedsiębiorców 

Indeks  ISM - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym, popularny w USA. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 

odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks PMI - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym w danym kraju. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 

odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstający na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykańskich gospodarstw domowych, które proszone 

są o ocenę bieżących warunków ekonomicznych oraz oczekiwań co do kształtowania się tych warunków w przyszłości 

Indeks zaufania konsumentów Conference Board - raport sporządzany na podstawie badań ankietowych przeprowadzanych na próbie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielają odpowiedzi 

na pytania dotyczące oceny bieżących i oczekiwań w stosunku do przyszłych warunków ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodów, planowanych zakupów 

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujący nastroje wśród analityków i inwestorów instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze 

Inflacja CPI - wskaźnik cen towarów i usług konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to główna miara zmiany cen na terenie kraju 

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemysłu (inflacja producencka) obrazują zmiany cen w przemyśle, definiowanych jako kwoty pieniędzy które otrzymuje producent za produkty, 

pomniejszone o należne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty 

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) – jest to 12-cyfrowy kod, który jednoznacznie oznacza papiery wartościowe lub instrumenty finansowe ułatwiając tym samym ich 

identyfikację w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym 

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracowników zatrudnionych w amerykańskich przedsiębiorstwach (w sektorze prywatnym) i w 

instytucjach rządowych 

Nikkei225 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 225 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Tokio (Japonia) 

P/BV - (ang. price to book value), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do jego wartości księgowej, czyli wartości kapitału własnego wykazywanego w bilansie. Wskaźnik informuje jak 

inwestorzy wyceniają majątek posiadany przez spółkę 

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do osiąganego zysku netto (narastająco za ostatnie cztery kwartały). Wskaźnik można również obliczyć jako 

stosunek ceny akcji do zysku na akcję (ang. earnings per share – EPS) danego przedsiębiorstwa. Wskaźnik pokazuje jak inwestorzy wyceniają zyski osiągane przez spółkę 

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje końcowy rezultat działalności wszystkich podmiotów gospodarki narodowej, a więc finalną wartość dóbr i usług wytworzonych na terenie kraju w ciągu 

określonego czasu. Jest on miarą wielkości gospodarki 

Polityka fiskalna - ogół działań państwa polegających na wykorzystaniu szeregu instrumentów fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wpływających 

na budżet państwa; rozróżnia się politykę fiskalną ekspansywną (polegającą na zwiększaniu wydatków państwa i/lub zmniejszaniu  podatków) oraz restrykcyjną (polegającą na zmniejszaniu 

wydatków państwa i/lub zwiększaniu podatków) 

Produkcja budowlano-montażowa -  dotyczy robót które zostały zrealizowane na terenie kraju przez przedsiębiorstwa budowlane, które zatrudniały więcej niż 9 osób 

Produkcja przemysłowa - (właściwie produkcja sprzedana przemysłu) podstawowy miernik działalności gospodarczej przedsiębiorstw i firm przemysłowych (zatrudniających powyżej 9 osób) 

Polityka pieniężna - (monetarna) część polityki gospodarczej, polegająca na systematycznych działaniach mających na celu zapewnienie stabilności cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli się na politykę 

restrykcyjną (twardą; "jastrzębie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywną (miękką; "gołębie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe) 

Raport ADP -  raport przedstawiający szacunkową zmianę zatrudnienia w USA w poprzednim miesiącu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem 

Rentowność obligacji - rentowność jest to zysk jaki można osiągnąć kupując obligacje przy założeniu utrzymania do terminu zapadalności/wykupu; jeśli rentowność spada, to znaczy że cena 

obligacji rośnie; natomiast jeśli rentowność rośnie to znaczy że cena spada 

Ropa Brent – ropa naftowa wydobywana na Morzu Północnym (Europa) 

Ropa WTI – ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA) 

RPP - Rada Polityki Pieniężnej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej 

Spread Polska-Niemcy (10Y) – różnica rentowności 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec 

Sprzedaż detaliczna - sprzedaż towarów konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedaży detalicznej, placówki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedaży (np. składy, 

magazyny), w ilościach wskazujących na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywców 

Stopa bezrobocia – obliczana jest jako udział zarejestrowanych bezrobotnych wśród ludności aktywnej zawodowo 

Stopa procentowa - koszt kapitału albo inaczej cena, jaka przysługuje posiadaczowi kapitału z racji udostępnienia go innym na określony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna) 

S&P500 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 500 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Nowym Jorku (USA) 

Yield – w przypadku nieruchomości: stosunek przychodów z najmu do wartości nieruchomości 
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prawdziwość i kompletność przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak również za wszelkie szkody powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych 

w niej informacji. BM udostępnia niniejszą publikację nieodpłatnie, nie była ona przekazywana wcześniej lub udostępniana przed datą publikacji. Publikacja  udostępniana jest na stronie 
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