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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 5571743  -048% +4.49% -19.60%
Czwartkowa sesja byta kolejna sesja spokojnego obrotu, bez ogromnych zmian na
L . o . . . WIG20 1725.66 -0.58% +4.92% -23.88%
najwazniejszych indeksach. Polskie indeksy akcyjne odnotowaty nieznaczne spadki
(rzedu -0,5%), przy obrotach znacznie nizszych niz w poprzednich tygodniach. W mwIG40 4040.17 -0.53% +277% -23.85%
$rode Rada Polityki Pienieznej podjeta decyzje o utrzymaniu stép procentowych na SWIG80 18033.46 -0.07% +591% -10.08%
niezmienionym poziomie. W efekcie stopa referencyjna w grudniu wynosi 6.75%. WIG ESG 9046.80 -057% +4.38% -21.83%
Decyzja byta zgodna z oczekiwaniami i nie wp{ynleta istotnie na ztoteg'c?. Zmiany na WIG20 USD 388 43 +0.04% +979% -30.55%
najwigkszych parach walutowych wynosza ok. pét procenta na korzy$¢ ztotego. Po
) . e . PR WIG20 TR 3337.22 -0.58% +4.92% -21.37%
kilku spadkowych sesja amerykariskie gietdy odnotowujg wzrosty, szczegélnie rosnie
Nasdag, ktéry odrobit juz 1%. S&P500 zanotowat wzrost o 0,75% i zakaficzyt dzier na ZAGRANICA  Kurs 1D M YTD
poziomie 3 963,51 pkt. Byta to pierwsza wzrostowa sesja po pieciu dniach spadkéw. S&P500 3963.51 +0.75% +3.54% -16.84%
To takze dopiero druga biata dzienna Swieczka w ciagu ostatnich dwdch tygodni. Nasdagq C. 11082.00 +1.13% +4.39% -29.17%
WyraZnie lepiej spisat sie Nasdag, ktéry zyskawszy 1,13 % finiszowat z wynikiem 11 DAX 1426456  +0.02% +421% -10.20%
082 pvkt. DowJone§ urdst o'O,'SS% i .na zgml.mieciu osiagnat V\{artos’}é 33 781,48 pkt. Na CAC40 6647 31 -020% +320% -7.07%
poLs/klm ry[lkku, SPTCTQ 0 naJW|§kszeJ zmc|ialn|ebwyceny by).[ Getin, ktoLy plcE's/Z)Lt')owaL 50% FTSE250 18824.01 -056% +0.67% -19.83%
rym zamierza Si ic. Wi wy Li a siagnieciu putapu o
Y ? Sie WybIc. WIS 06 POtOWy Stopaca, po osiagnieclu putap IBEX 822520  -079% +283% -561%
1750pkt pozostaje na tym poziomie bez wigkszych fluktuacji, nie wskazujac dalszego
. L ! ) . NIKKEI 27901.01  +1.18% +0.67% -3.09%
toku zmian. Zdaje sie, ze inwestorzy wyczekuja na tyle silnego wydarzenia
0, 0, - 0,
makroekonomicznego, ktére pchnie indeksy, w ktéra$ ze stron. Hang Seng 1990830  +2.22% +21.5% -15.02%
OBLIGACJE Kurs 1D 1M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE] SESII Polska 6.448 -0.85% 17670/ +77.2%
W pigtek bedziemy mieli do czynienia z publikacjami danych o producenckiej stronie USA 3.4620 -0.77% - 129,00%
ospodarki w dwdch najwigkszych gospodarkach $wiata - USA i Chinach. Spadek 15:54% :
gosp G - y e. ) yen Bosp . o ) P Niemcy 1828 0,00%  0,00% 0,00%
dynamiki inflacji producenckiej w USA, moze stanowi¢ krétkoterminowy argument na
polepszenie sie sytuacji gospodarczej. Moze to negatywnie wptynaé na rynki, ktdre WALUTY Kurs 1D M YTD
wyczekujg gorszych danych, pchajacych Rezerwe Federalng do zmiany polityki EUR/PLN 4.68257 +001% -0.62% +2.04%
monetarnej. USD/PLN 4.42805 -0.15% -591% +9.77%
CHF/PLN 474262  +0.11% -0.78%  +7.26%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) GBP/PLN 542759  +0.04% +154% -051%
EUR/USD 1.05748 +0.16% +5.62% -7.05%
15% usD/IPY 136.251 -0.30% -696% +18.4%
10% SUROWCE Kurs 1D M YTD
5% Brent o - . o
oo ($/bbl) 76.62 +0.59% 17 30% 1.52%
5 WTI ($/bbl) 71.92 +0.60% 16.24% -4.41%
-10% Ztoto ($/0zt) 1806.50 +0.28% +542% -1.21%
-15% MiedzZ (c/Lb) 392.10 +0.95% +595% -12.17%
-20% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2022-12-09
“25% WZROSTY SPADKI
-30% GETIN  +4897% BENEFIT  -6.73%
-35% CLNPHARMA +11.81% MOL  -6.35%
-40% 0TLOG +8.53% CREOTECH  -5.00%
gru-21 mar-22 cze-22 wrz-22 OBROTY PLN Rosnace Spadajace
WIG e WIG20 e MWIGA0 e SWIGSO 9 181
GPW 657,13 129 (35.0%) (49.1%)
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WIG20 i mWIG40

Budimex

Umowa na rozbudowe kompleksu wojskowego za 294,6 mln zt netto

Budimex zawart ze Skarbem Paristwa - Ministrem Obrony Narodowej umowe na wykonanie
robdt budowlano-montazowych w ramach rozbudowy kompleksu wojskowego w Siedlcach.
Warto$¢ umowy to 294,6 miln zt netto.

ING Bank Slaski

ING Bank Slaski planuje wprowadzi¢ oprocentowanie zmienne oparte o0 WIRON

ING Bank Slaski zawiesza sprzedaz kredytéw hipotecznych ze zmiennym oprocentowaniem
do potowy przysztego roku, kiedy planuje wprowadzi¢ oprocentowanie zmienne oparte o
indeks WIRON. W tym czasie bank bedzie oferowat kredyty hipoteczne tylko z
oprocentowaniem okresowo statym. Bank podat, ze zawiesi sprzedaz detalicznych kredytéw
hipotecznych ze zmiennym oprocentowaniem od 17 grudnia 2022 roku. Od 13 grudnia
wprowadzi nowe oferty, ktére beda oparte wytacznie o oprocentowanie okresowo state.

KGHM

KGHM International ma umowe JV z Azimut Exploration dot. projektu Kukamas
KGHM International zawart z Azimut Exploration umowe opcji joint venture dotyczacg
obszaru miedziowo-ztotego Kukamas w regionie Eeyou Istchee James Bay w kanadyjskie]
prowincji Quebec. KGHM moze potecjalnie naby¢ poczatkowo 50 proc. udziatow.

Jak podano, zgodnie z umowa KGHM International moze naby¢ od Azimut poczatkowe 50
proc. udziatéw w ciggu czterech lat za 5 mln USD naktaddw na poszukiwania i moze zyskaé
dodatkowe 20 proc. udziatdw przy dalszej inwestycji w wysokosci co najmniej 4,2 mln USD
w celu ukoriczenia i przygotowania wstepnego studium oceny ekonomiczne;.

Jak dodano, pierwszy program eksploracyjny w wysokosci 700 tys. USD zostanie
przeprowadzony na poczatku 2023 roku.

PKO BP

Strategia Banku 2023-25

Priorytetem PKO BP w nowej strategii jest rozwdj organiczny i utrzymanie polityKki
dywidendowej. Bank ocenia, ze takze skup akcji moze okaza¢ sie atrakcyjnym sposobem
dystrybucji kapitatu. Potrzeby emisyjne pod MREL bank szacuje na ok. 2 mld euro, PKO BP
nie planuje emisji pod ewentualne akwizycje.

PKO BP planuje, ze wskaznik ROE docelowo, w 2025 r., bedzie powyzej 12 proc., wskaznik
kosztéw do dochoddw ponizej 45 proc., a koszt ryzyka bedzie sie miescit w przedziale 0,7-
0,9 proc. PKO BP ma potencjat wzrostu nieorganicznego, pozycja kapitatowa daje mu
mozliwos¢ przeje¢ w kraju i w regionie, w sektorze bankowym i wsrdd spétek spoza tego
sektora - poinformowat bank w strategii na lata 2023-2025.

PGE

Budowa farmy fotowoltaicznej o mocy 100 MW

Grupa PGE rozpoczeta na Podkarpaciu budowe farmy fotowoltaicznej PV Jezidrko o mocy 100
MW, ktéra ma powsta¢ do korica 2023 r. W 2024 roku PV Jeziérko ma osiggna¢ docelowa
moc 153 MW. Do 2030 roku grupa PGE planuje wybudowaé 3 GW nowych mocy z instalacji
fotowoltaicznych.

SWIG80 i inne

Amica

Cele ESG

Amica w ramach strategii zréwnowazonego rozwoju chce do 2040 roku osiagna¢ neutralno$¢
klimatyczng w zakresach, na ktére ma bezposrednio wptyw i ktdre kontroluje w procesach
produkcyjnych - poinformowat podczas uroczystosci 25-lecia obecnosci spdtki na GPW
cztonek zarzadu Michat Rakowski. Strategia zrdwnowazonego rozwoju grupy wyznacza cele
spoteczne i zarzadcze w perspektywie roku 2025 i 2030, a takze $rodowiskowe do 2040 i
2050 roku.
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"Zaktadamy osiagniecie zeroemisyjnosci w 2040 roku, w tym zakresie, w ktérym mamy
wptyw, czyli przede wszystkim w naszej fabryce we Wronkach" - zapowiedziat Rakowski.
Obecnie we Wronkach firma ma zainstalowane panele fotowoltaiczne o mocy 50 kW.
Pierwszy wiceprezes Marcin Bilik poinformowat, ze Amica planuje zwiekszy¢ moce do 2 MW
kosztem 7-8 mln zt. W perspektywie 10 lat Amica mysli o budowie farmy fotowoltaicznej o
mocy 10-15 MW. W tej perspektywie nie wyklucza inwestycji w wiatraki.

W ramach ESG w obszarze spotecznym spoétka deklaruje rozwdj talentéw w swoich
zespotach, wsparcie satysfakcji i zaangazowania pracownikdw oraz eliminacje Gender Pay
Gap do 2030 roku. Waznym filarem strategii w tym obszarze ma byc¢ kontynuacja dziatalnosci
spotecznej, m.in. za posrednictwem Fundacji Amicis, ktéra wspiera osoby w potrzebie, a takze
poprzez dziatania ograniczajagce marnowanie zywnosci, czy wspierajace aktywnosci
sportowe i zdrowy styl zycia. Firma stawia tez na rozwdj wsparcia psychicznego.

W trzecim obszarze - zarzadczym - firma stawia na odpowiedzialne partnerstwo i planuje
wdrozenie kryteriow ESG w codziennym zarzadzaniu taricuchem dostaw. Amica deklaruje
takze wzmocnienie odpornosci poprzez sprawne zarzadzanie organizacja. Sktadaja sie na to
m.in. dziatania zwiagzane z politykg réznorodnosci, oraz skuteczne zarzadzanie ryzykiem i
audytem wewnetrznym

Bank Ochrony
Srodowiska

Sktadka BOS na Fundusz Wsparcia Kredytobiorcéw za Il kw. wynosi ok. 28,36 mln zt
Wysoko$¢ sktadki Banku Ochrony Srodowiska na Fundusz Wsparcia Kredytobiorcéw za IlI
kwartat 2022 roku, ktérej ptatno$¢ przypada w IV kwartale, wynosi 28,36 mln zt -
poinformowat bank w komunikacie.

Bank informowat wczesniej o utworzeniu rezerwy w kwocie 25 mln zt na dodatkowa sktadke,
ktérej ptatnosc przypada na IV kwartat 2022.

"W zwigzku z powyzszym kwota dodatkowej sktadki na Fundusz Wsparcia Kredytobiorcéw
ponad warto$¢ utworzonej rezerwy tj. 3.358.724,11 zt obcigzy wynik banku w IV kwartale
2022 roku" - podat bank w komunikacie.

Beeln

Umowa z japoriskg spétka Leapton Energy na dostawe paneli fotowoltaicznych

Dziatajaca w sektorze OZE spdtka BeelN, zawarta z japonska spdtka Leapton Energy umowe
ramowa na dostawe paneli fotowoltaicznych Leapton Solar. Na mocy przedmiotowej umowy
BeeIN zagwarantowat sobie na 2023 r. dostawe produktéw Leapton Energy o wartosci
przekraczajgcej 100 mln zt netto.

Leapton Energy jest japoriskim producentem paneli fotowoltaicznych. BeelN wspotpracuje z
Leapton Energy od dwdch lat.

BeeIN (dawniej Sunday Energy) jest dostawcg rozwigzan i przedstawicielem globalnych
producentéw komponentéw OZE. Spdtka Swiadczy réwniez ustugi montazu, monitoringu oraz
serwisu producentéw pomp ciepta. Firma rozwija swdj wtasny sklep internetowy oraz tzw.
marketplace.

MDI Energia

Zawarcie aneksu do umowy kredytu

Zarzad spotki MDI Energia Spotka Akcyjna informuje, podpisany zostat z bankiem ING Bank
Slaski Spotka Akcyjna aneks do Umowy Wieloproduktowej z dnia 9 grudnia 2021 roku.

Aneks wydtuza dostepnosc limitu kredytowego do dnia 7 kwietnia 2023 roku oraz ustala
nastepujace limity kwotowe: 10.000.000,00 PLN do 15 grudnia 2022 roku, 7.000.000,00 PLN
do dnia 9 stycznia 2023 roku, 4.800.000,00 PLN do dnia 7 lutego 2023 roku, 2.750.000,00
PLN do dnia 7 marca 2023 roku oraz 550.000,00 PLN do dnia 7 kwietnia 2023 roku. Warunki
Umowy i Aneksu nie odbiegajg od powszechnie stosowanych na rynku dla tego rodzaju
Umaow.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Ryvu Therapeutics

Oferta publiczna akcji serii J

Ryvu Therapeutics rozpoczyna oferte publiczng do 4.764.674 akcji serii J. Cena maksymalna
akcji oferowanych zostata ustalona na poziomie 65 zt za akcje - podata spdtka w
komunikacie. Ryvu planuje pozyskac¢ z oferty do 272 mln zt, ktdre zostang przeznaczone
gtdwnie na rozwdj projektéw klinicznych oraz fazy wczesnej, prowadzacy do intensyfikacji
dziatalnosci spotki.

W prospekcie napisano, ze spotka oczekuje, iz wptywy brutto z oferty wyniosa od okoto 150,7
mln zt do 309,7 mln zt. Ostateczna kwota tych wptywow bedzie zalezata od ostatecznej
liczby nowych akcji, przydzielonych inwestorom w ofercie oraz ostatecznej ceny akcji
oferowanych oraz tacznej wysokosci kosztdw oferty poniesionych przez spotke.

Zapisy na akcje dla inwestordw indywidualnych oraz budowa ksiegi popytu dla inwestoréw
instytucjonalnych beda prowadzone w dniach 8-15 grudnia 2022 r. W dniach 16-20 grudnia
2022 r. trwac bedzie okres przyjmowania zapisow od inwestordw instytucjonalnych, a do 21
grudnia 2022 r. okres przyjmowania zapisu od BioNTech. Przydziat akcji oferowanych,
zamkniecie oferty zaplanowano na 22 grudnia.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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ENTARZ PORANNY

TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

piatek 9 grudnia 2022
KERNEL

Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 5 grudnia 2022
2:45 Chiny Indeks PMI dla ustug listopad 46,7 48 48,4
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug listopad 49,5 48 46,4
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) pazdziernik -1,80% -1,80% 0,40%
16:00 USA Indeks ISM dla ustug listopad 56,5 531 54,4

Wtorek, 6 grudnia 2022
8:00 Niemcy Zamdwienia w przemysle s.a. (m/m) pazdziernik 0,80% 0,20% -4,00%

Sroda, 7 grudnia 2022
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) pazdziernik -0,10% -0,40% 0,60%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. fin. (k/k) 11 kw. 0,30% 0,20% 0,80%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. fin. (r/r) 11 kw. 2,30% 2,10% 4,10%
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP grudzien
16:30 USA Zmiana zapas6w ropy tydzier -5,19 brk —3,9b2£nln _12,t5)§kmm

Czwartek, 8 grudnia 2022
0:50 Japonia PKB s.a. fin. (k/k) 1 kw. -0,20% -0,30% 1,10%
0:50 Japonia PKB n.s.a. fin. (r/r) [ kw. 1,50% 1,80% 1,70%
9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) listopad 22,50% 21,10%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 230 tys. 229 tys. 225 tys.

Piatek, 9 grudnia 2022
2:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) listopad 1,60% 1,70% 2,10%
2:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) listopad -1,30% -1,50% -1,30%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) listopad 0,20% 0,20%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) listopad 7,20% 8,00%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. grudzien 56,9 56,8

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KOMENTARZ PORANNY {Q
9 grudnia 2022

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwiniete]

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjng (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywng (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA

Lukas Cinikas

Ignacy Budkiewicz

Adam Gorecki

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22329 4354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

tukasz Zukowski 2256697 18

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

Marta Fraczek 22 566 97 04

smuMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PR"FEssmNAl - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.AA., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w catosci wptacony.
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