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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YD
WIG 55908.34 -1.01% +6.12% -19.32%
Mikotajkowa sesja na GPW nie przyniosta inwestorom wielu prezentdw do portfeli. . . )
Zasadniczo na catym globie indeksy akcyjne zanotowaty znizke, a w mediach pojawia sie WIG20 173359 -0.74% +7.13% -23.53%
coraz wiecej negatywnych prognoz na nadchodzacy rok. W Polsce najbardziej ucierpiat mWIG40 4049.00 -2.29% +2.92% -23.48%
mWIG40, ktdry oddat ponad 2%. Pozostate duze indeksy na koniec dnia zapisywane byty na SWIG80 18058.83 -061% +7.12%  -9.96%
czerwono, kg’no 1% na mlnl{su& Nlle‘[E‘pIEJ porad.zdy sobie amerykanskie gietdy, ktdre s‘padaja WIG ESG 9089 47 101% +611% -2146%
czwartg sesje z rzedu. Najwyrazniejsze spadki dotyczyty sektora bankowego, w zwiazku z
niepewnosciami co do gospodarki, dziatari Rezerwy Federalnej w przysztym roku oraz WIG20 USD 389.06 -0.30% +124% -30.44%
informacjami o zwolnieniach w gigancie bankowosci inwestycyjnej Morgan Stanley. We WIG20 TR 3352.56 -0.74% +7.13% -21.00%
wtorek media informowaty, ze Morgan Stanley zwolni 1.600 o0séb, czyli 2 proc. 7AGRANICA  Kurs 1D M YTD
pracownikéw. To kolejne ciecia zatrudnienia w sektorze, po podobnych, cho¢ mniejszych w . - -
skali decyzjach Goldman Sachs, Citigroup, czy Barclays. Prezes JP Morgan Chase Jamie S&P500 3941.26 -144% +353% -17.31%
Simon powiedziat we wtorek, ze gospodarke USA moze czeka¢ tagodna lub powazniejsza Nasdagq C. 1101489  -2.00% +4.26% -29.59%
recesja, a podniesienie przez amerykariska Rezerwe Federalng stép procentowych do ok. 5 DAX 14343.19 -0.72% +598%  -9.71%
proc. na okres do pdt roku moze nie by¢ wystarczajace, zeby zwalczy¢ inflacje. S&P500 na CAC40 6687.79 -0.14% +4.23% -6.50%
koh.iec dnia strgcitll,lzl proc. i wynidst 3.9411,26 pkt. W tlrackie sesji w ramach indeksu FTSE250 19100.08 -119% +291% -18.66%
znizkowato drugi dzieri z rzedu lplorl@d 400 spotek, co osFatnl raz ltl)dnotowano w czgrwcu br. BUX 4533363 +149% +347% -10.62%
Indeks spadt czwarty raz z kolei i siédmy w ciggu ostatnich 8 sesji. Nasdag Composite oddat
) ) - . Lo IBEX 8331.90 -0.46% +4.64%  -4.38%
2 proc. i zamknat sesje na poziomie 11.014,89 pkt. S&P jest w tym tygodniu juz na 3,5-proc.
minusie, a Nasdaq stracit ponad 4 proc. Wyrazne znizki zanotowat we wtorek amerykanski NIKKEI 27686.40 -0.72% +0.58%  -3.84%
sektor bankowy. Goldman Sachs stracit 2,3 proc., Bank of America 4,3 proc., Morgan Stanley Hang Seng 1910401  -219% +14.6% -1873%
2,5 proc., a Well Fargo 0,6 proc. OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
W Polsce poza sektorem gamingowym i medycznym, wszystkie branze odnotowaty spadki Polska 6.600 -1.21% 164_72% +81.4%
w wycenach. Najgorzej poradzity sobie spétki mediowe i chemiczne oraz podobnie jak na . R .
$wiatowych parkietach - banki. USA 3.5280 -0.08% 16.36% 133,00%
Niemcy 1.788 +0.25% 0.00% 0.00%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII WALUTY Kurs 1D M YTD
W $rode polecamy inwestorom przygladac sie danym dotyczacym PKB strefy Euro. W Polsce EUR/PLN 4.69510 +0.08% +051%  +2.31%
najwazniejsza bedzie decyzja na posiedzeniu Rady Polityki Pienieznej, na ktérym USD/PLN 4.49490 +0.27% -3.61% +11.4%
prawdopodobnie stopy zostang utrzymane na niezmienionym poziomie. CHF/PLN 4.76538 +0.15% +1.04% +7.76%
GBP/PLN 5.44516 +0.12% +1.43% -0.20%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) EUR/USD 104454 -019% +426% -8.17%
USD/IPY 137.722 +0.53% -6.06% +19.7%
15% SUROWCE Kurs 1D M YTD
10% Brent . o - o
oo ($/bbl) 79.34 0.01% 18.97% +2.00%
0% WTI ($/bbl) 74.16 -0.15% 19153% -1.42%
-5% Ztoto ($/ozt) 178325  +0.08% +6.12%  -2.47%
12 Mied? (/) 37840  -0.88% +501% -1521%
2000 NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2022-12-07
- (]
-o5% WZROSTY SPADKI
-30% LESS +26.88% NTCAPITAL  -17.27%
-35% MOLECURE +7.89% COMARCH  -6.03%
40% MABION +5.63% ENTER  -5.38%
- 0
gru-21 OBROTY PLN Rosnace Spadajace
WIG e WIG20 e MWIGA) e SWIGEO GPW 713,56 118 (31.3%) (5250280/)
B 0

B
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WIG20 i mWIG40

Allegro

Allegro Pay sp. z 0.0. rozszerza zakres wspétpracy z AION Bank
Allegro Pay sp. z o0.0. rozszerzy obecng wspétprace w ramach Umowy Sprzedazy
Wierzytelnosci z dnia 11 pazdziernika 2021 r. z Aion Bank SA. W ramach rozszerzonej
wsp6tpracy Allegro Pay moze rdwniez oferowac Aion wierzytelnosci z tytutu kredytdw 30-
dniowych (typu "kup teraz, zapta¢ pézniej"). Do tej pory wierzytelnosci nabywane przez Aion
ograniczaty sie do kredytdw konsumenckich o réznej liczbie rat.

Poprzez sprzedaz kredytdw konsumenckich "Kup teraz, zapta¢ pdézniej" do AION w ramach
rozszerzonej wspoétpracy, Spétka spodziewa sie, ze wartos¢ portfela pracujacych kredytow
klientéw, ktdre musi sfinansowa¢ z wtasnych zasobdw kapitatowych, zmniejszy sie
proporcjonalnie.

AmRest

Umowa sprzedazy biznesu w Rosji

AmRest, poprzez swoje spotki zalezne AmRest Sp. z 0.0. i AmRest Acquisition Limited, zawart
dzisiaj, tj. 6 grudnia 2022 roku, umowe sprzedazy udziatow z Almira 000 celem sprzedazy
swojego biznesu restauracyjnego KFC w Rosji ("Transakcja"). Finalizacja Transakcji jest
uzalezniona od jej zatwierdzenia przez rosyjski urzad ds. konkurencji, zgody Yum! Brands
Inc. oraz od innych zezwolen regulacyjnych, ktére moga mie¢ zastosowanie w Rosji.

Na dzi$ i zgodnie z warunkami umowy sprzedazy udziatéw AmRest oczekuje, ze otrzyma w
rezultacie Transakcji kwote w wysokosci minimum 100 000 000 euro.

Ostateczne warunki Transakcji, ktore sg uzaleznione od pewnych czynnikéw zewnetrznych,
w tym kursu walutowego, zostang zakomunikowane w przypadku finalizacji Transakcji.
Niemniej jednak AmRest szacuje, ze po ujeciu odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty
wartosci aktywow biznesu rosyjskiego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
dzien 30 czerwca 2022 roku, finalizacja Transakcji nie powinna wymagac dalszych odpiséw
aktualizujacych.

CD Projekt

Wygaszenie gry mobilnej WiedZmin: Pogromca Potworéw

CD Projekt bedzie wygaszat gre Wiedzmin: Pogromca Potwordw, w rezultacie zostanie
wstrzymany dalszy rozwdj projektu - 31 stycznia 2023 roku zakoriczona zostanie dystrybucja
gry na Google Play i Apple App Store dla nowych graczy, a 30 czerwca 2023 roku gra
przestanie by¢ dostepna dla dotychczasowych - poinformowata spétka w komunikacie.

CD Projekt poinformowat, ze decyzje sa zgodne z zatozeniami aktualizacji strategii
biznesowej grupy, ktéra przewiduje koncentracje na podstawowe] dziatalnosci i realizacje
projektéw mobilnych we wspdtpracy z zewnetrznymi partnerami. Aktualizacja strategii
miata miejsce w pazdzierniku. Za gre mobilng odpowiadata spétka Spokko, nalezaca do grupy
CD Projekt.

Wiedzmin: Pogromca Potworéw to mobilna gra RPG oparta na geolokalizacji, opracowana
przez Spokko, czes$¢ grupy CD Projekt. Gra zadebiutowata na i0S i Androidzie w lipcu 2021
roku.

Mercator Medical

Whnioski z wideokonferencji zarzadu

Mercator Medical zauwaza negatywny trend w branzy i duza nadpodaz rekawic
przewyzszajaca popyt. Grupa spodziewa sie, ze ten trend utrzyma sie w przysztym roku -
ocenili przedstawiciele spétki podczas wtorkowej wideokonferencji.

"Trend rynkowy w branzy jest w tym momencie dos¢ negatywny (..). MARGMA, czyli
najwieksze stowarzyszenie producentdéw rekawic, podawata kwartat temu, ze w ciggu szesciu
miesiecy rynek powinien zacza¢ wraca¢ do rdwnowagi, natomiast to, co widzimy, to nadal
duza nadpodaz rekawic przewyzszajaca popyt o ok. 30 proc. Widzimy, ze bedzie sie to
utrzymywato tez w przysztym roku" - powiedziata wiceprezes Monika Zyznowska.
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W prezentacji spotki podano, ze analizy rynkowe (MARGMA) z wrze$nia wskazywaty, ze rynek
powinien sie ustabilizowa¢ w 6-9 miesiecy.

Jak wyjasnita wiceprezes, ceny zakupdw w Azji sa niskie, co jest spowodowane w duzej mierze
sytuacja na rynku chinskim przez réznego rodzaju benefity, czy obnizki podatkdw, a chifiscy
producenci zyskujg przewage i moga oferowac ceny nizsze niz pozostali producenci.

"Zaniza to ceny na rynku i rynek sprzedazy w Stanach, w Europie dostosowuje sie do tych
zanizonych cen i to obniza rentownos¢ catej branzy. Bioragc pod uwage, ze ta sytuacja w
Chinach sie nie zmienita, jak réwniez to, ze jest ogdlnie gigantyczna nadpodaz rekawic,
trendy na przyszty rok sg do$¢ negatywne" - ocenita Zyznowska.

"To, na czym sie skupiamy - jako produkcja i dystrybucja, to optymalizacja kosztéw i poprawa
efektywnosci naszego dziatania” - dodata.

Zarzad podtrzymat, ze w kolejnych kwartatach planuje m.in. ekspansje na terenie Europy
Zachodniej. Udziat tego obszaru w sprzedazy w okresie -1l kw. 2022 r. stanowit 15 proc.

SWIG80 i inne +/-

MBF Zmiana warunkdw dostaw oleju napedowego EN590 na Ukraine
Zarzad spotki MBF Group SA zawiadamia, ze w wyniku prowadzonych rozmow i negocjacji
oraz problemoéw logistycznych wynikajacych z toczacej sie wojny na terenie Ukrainy,
ustalono, ze miejscem dostawy oleju napedowego EN590 bedzie port Konstanca w Rumunii.

Jednoczes$nie Zarzad Spotki informuje, ze kontrakt na pierwsza dostawe obejmuje 5.000 MT
paliwa i zostanie on odebrany przez dwdch kontrahentdw - spotki majace siedziby na
Ukrainie. Ostateczna wartos¢ finansowa dostawy zostanie podana raportem gietdowym w
momencie fizycznej realizacji z uwagi na fakt, iz jest ona indeksowana biezaca ceng gietdowa
ARA. Prawidtowe wykonanie i realizacja kontraktu lezy obecnie po stronie podmiotdw
ukrainiskich, ktérych zadaniem jest otwarcie instrumentéw finansowych w bankach na
terenie UE, celem pienieznego zabezpieczenia dostawy.

Celon Pharma Umowa z Agencjg Badari Medycznych na dofinansowanie projektu w kwocie do 27 mln z¢
Celon Pharma podpisat z Agencja Badari Medycznych umowe na realizacje i dofinansowanie
projektu dot. nowego celu terapeutycznego dla analogu biatka FGF1 w kwocie nie
przekraczajgcej 27 mln zt, co stanowi 54 proc. catkowitych jego kosztéw - poinformowata
spotka w komunikacie.

Dofinansowanie przekazywane bedzie w formie zaliczki lub refundacji, wyptacanej w
transzach. Okreslony w umowie maksymalny okres realizacji projektu konczy sie w dniu 31
pazdziernika 2028 r.

Projekt ma pozwoli¢ na opracowanie leku, bedacego zmodyfikowang strukturalnie i
funkcjonalnie rekombinowana forma ludzkiego biatka FGF1, ktéry dzieki swoim
wtasciwosciom niwelujacym przyczyny rozwoju NAFLD, otytosci, hiperglikemii oraz innych
czynnikdw charakteryzujacych syndrom metaboliczny bedzie nowa, alternatywng terapia
dla pacjentéw cierpiacych na choroby syndromu metabolicznego, pozbawiong
charakterystycznych dla obecnie stosowanych terapii skutkéw ubocznych. W projekcie
zaplanowano dwa kolejne badania kliniczne pozwalajace sprawdzi¢ bezpieczenstwo i
efektywnosé, a takze wyznaczy¢ profil farmakokinetyczny dla wiodacego analogu FGF1.

MEDICALGORITHMICS  Przyjecie strategii dotyczacej rynku Stanéw Zjednoczonych.
Zarzad Spotki przyjat strategie, aby zabezpieczy¢ i przyspieszy¢ dtugoterminowy wzrost w
USA oraz zwiekszy¢ udziat w tym rynku. Zrewidowana strategia bedzie obejmowac
potaczenie dystrybucji petnego zakresu ustug, czyli dostepu do platformy PocketECG z
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najnowszg algorytmika Spotki i dostawg urzadzen (obecny model) lub udzielanie licencji na
korzystanie z oprogramowania w tym algorytmiki opracowanej przez Spotke w modelu bez
wytacznosci. Rozszerzone kanaty dystrybucji umozliwig docelowo wzrost przychoddw
poprzez oferowanie ustug do zwigkszonej liczby pacjentdw i zapewnia dodatkowe mozliwosci
rozwoju w przypadku wprowadzenia nowych produktdéw, a takze stworzg szanse na
dywersyfikacje przychoddw poprzez wspétprace z wieloma partnerami.

Spodtka bedzie koncentrowac sie na nastepujacych segmentach rynku USA:

- Niezalezne podmioty Swiadczace ustugi medyczne (dalej ang. IDTF), aby zaoferowad im
mozliwos¢ $wiadczenia ustug MCT (najbardziej zaawansowana ustuga, wykorzystujaca
przewagi zaawansowanej technologii Spdtki, o najwyzszej refundacji w USA), jak rowniez
pozostate ustugi Event, Extended Holter poprzez urzadzenia produkowane przez Spétke
(Pocket 1V, gPatch) z oprogramowaniem Spotki (nowa generacja systemu PocketECG z
najnowszym oprogramowaniem sztucznej inteligencji (dalej Al), Deep Rythm Artificial
Intelligence (dalej DRAI)

- IDTF, ktdre nie majg silnego oprogramowania z Al, ale majg swoj sprzet (urzadzenie) ktére
mogtyby skorzysta¢ z wykorzystania software i algorytmiki Spdtki (nowa generacja systemu
PocketECG z najnowszym Al, DRAI)

- Firmy technologiczne, w tym producenci urzadzen, z ktérymi Spdtka mogtaby
wspotpracowac licencjonujac elementy systemu PocketECG z najnowszym Al (DRAI)

- Firmy farmaceutyczne lub inne firmy badawcze, oferujac dostep do technologii i bazy
danych Spatki.

Mirbud Kontrakt o wartosci 33,3 mln euro netto
Mirbud podpisat ze sp6tka Krakdw Pétnoc Logistics umowe na budowe hal magazynowych
wraz z zapleczem socjalno-biurowym oraz niezbedna infrastruktura na terenie Panattoni
Park Krakéw North w Wezerowie. Wartos¢ umowy to 33,3 mln euro netto.

Tamex Wybrano oferte Tamex na modernizacje stadionu OSIR w Golubiu-Dobrzyniu za 12,4 mln zt
Oferta Tamex Obiekty Sportowe na realizacje modernizacji stadionu OSIR w Golubiu-
Dobrzyniu zostata wybrana przez gming. Warto$¢ zadania wynosi 12,4 mln zt brutto.
Ostateczny termin realizacji zadania zostat okreslony na 18 miesiecy od dnia zawarcia
UMOowy.

Wasko, ISW Wasko ma umowe z JSW IT Systems na serwis oprogramowania ERP za ok. 44,3 mln zt netto
Coig, spdtka zalezna Wasko, zwarta umowe na serwisowanie oprogramowania ERP i jego
rozw0j 0 nazwach "SZYK" oraz "Hurtownia Danych" na rzecz JSW IT Systems oraz JSW -
Wartos¢ umowy to ok. 44,3 mln zt netto.

Umowa zostata zwarta na okres 48 miesiecy, trwajacy od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia
2026 r.

Wedtug umowy warto$¢ ustug serwisowych wynosi 41,8 mln zt netto, a warto$c¢
gwarantowanych ustug rozwoju to 2,5 mln zt netto.

Wasko posiada 93,98 proc. udziatow w kapitale zaktadowym Coig oraz tyle samo gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

ZUE Zawarcie umd@w na realizacje prac budowlanych w Rumunii.
Zarzad ZUE S.A. informuje, iz w dniu 6 grudnia 2022 r. Konsorcjum w sktadzie: Spétka, Drum
Asfalt S.R.L z siedzibg w Oradea (Rumunia) zawarto z Krajowga Spotka Kolejowg - "C.F.R." S.A.
- Oddziat Regionalny C.F. Braszow. umowy ktére dotycza realizacji poszczegélnych etapdw
inwestycji kolejowej w Rumunii pn.: "Projekty typu "Quick Wins" Prace zwigzane z usunieciem
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ograniczen predkosci w celu przywrdcenia parametréw technicznych nawierzchni torowej -
SRCF BRAQV (realizacja), linia nr 300, 17 Lot" (Umowy).

Spdtka informowata o wyborze oferty jako najkorzystniejszej w postepowaniu przetargowym
w raporcie biezagcym nr 53/2022 z dnia 11 pazdziernika 2022 r.

taczna wartos¢ netto podpisanych Umdéw po przeliczeniu na polskg walute na dzien ich
zawarcia: 288 mln zt, z czego ok. 50% przypada na ZUE.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

$roda 7 grudnia 2022
ARCHICOM Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 1,09 zt na akcje.
NWZA ws. wyboru cztonkéw RN w drodze gtosowania oddzielnymi grupami wraz z wyborem uzupetniajacym, |
spotka pod firma Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. z siedziba w Bedzinie, przyjecia sprawozdan zarzadu Elel
BEDZIN "Bedzin" S.A. ze stosowania dobrych praktyk, o wydatkach reprezentacyjnych, a takze wydatkach na ustugi pra
marketingowe, ustugi w zakresie stosunkdw miedzyludzkich (public relations) i komunikacji spotecznej oraz us
zwiagzanego z zarzadzaniem za 2021 rok.
IFIRMA Dzieni ustalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za Il kwartat 2022 w wysokosci 0,25 zt
ZPUE Dzien wykupu akcji spotki przez ZPUE S A, Koronea sp. z 0.0. i Michata Wypychewicza po cenie 390 zt za akcje.
czwartek 8 grudnia 2022
ARCHICOM Dzieri ustalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok 2022 w wysokosci 1,09 zt na akc
piatek 9 grudnia 2022
KERNEL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2022 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 5 grudnia 2022
2:45 Chiny Indeks PMI dla ustug listopad 46,7 48 48,4
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug listopad 49,5 48 46,4
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) pazdziernik -1,80% -1,80% 0,40%
16:00 USA Indeks ISM dla ustug listopad 56,5 531 54,4

Wtorek, 6 grudnia 2022
8:00 Niemcy Zamdwienia w przemysle s.a. (m/m) pazdziernik 0,80% 0,20% -4,00%

Sroda, 7 grudnia 2022
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) pazdziernik -0,10% -0,40% 0,60%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. fin. (k/k) 11 kw. 0,20% 0,80%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. fin. (r/r) [ kw. 2,10% 4,10%
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP grudzien
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -0,5 mln brk _12,t5)§kmm

Czwartek, 8 grudnia 2022
0:50 Japonia PKB s.a. fin. (k/k) 1 kw. -0,30% 1,10%
0:50 Japonia PKB n.s.a. fin. (r/r) [ kw. 1,80% 1,70%
9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) listopad 21,10%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 229 tys. 225 tys.

Piatek, 9 grudnia 2022
2:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) listopad 1,70% 2,10%
2:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) listopad -1,50% -1,30%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) listopad 0,20% 0,20%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) listopad 7,20% 8,00%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. grudzien 56,9 56,8

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjng (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA

Lukas Cinikas

Ignacy Budkiewicz

Adam Gorecki

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22329 4354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

tukasz Zukowski 2256697 18

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

Marta Fraczek 22 566 97 04

smuMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PR"FEssmNAl - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w catosci wptacony.
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