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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Pierwsza sesja w tygodniu petnym kluczowych wydarzeri makroekonomicznych
odbyta sig przy niskich obrotach i zakoriczyta sie na plusie. Podczas gdy WIG wzrdst
01,22 procent, WIG20 wzrést o 1,46 procent. mWIG40 wzrdst o 0,9 procent, a SWIG80
0 0,34 procent, czyli w dolnej czesci rynku. Na WIG20 przypadto 645 mln z 769 mln
zt obrotu na catym rynku. Indeksy w Europie poruszaty sie w poniedziatek mniej
zdecydowanie, cho¢ zdecydowana wiekszos¢ handlowata pod kreska. Na tym tle
wyrézniat sie polski rynek.

Wiekszos¢ indekséw w Europie w poniedziatek poruszata sie pod kreska, cho¢ zmiany
byty niewielkie. Po porannym cofnieciu sie WIG20 przez reszte dnia kontynuowat
zwyzke. Byto to zbiezne z zachowaniem kontraktéw na amerykanskie indeksy, ktére
réwniez zaczety sie umacnia¢ i do czasu otwarcia rynku kasowego na Wall Street
indeksy byty notowane wyzej. Podobnie jak WIG20, réwniez ztoty umacniat sie w
stosunku do dolara.

Trzy branze, ktére w poniedziatek najbardziej zyskaty na GPW to gry (1,86 proc.), firmy
spozywcze (1,71 proc.) i paliwa (2,34 proc.). Zwyzki w bankach byty kluczowe dla
wiekszosci indekséw w kolorze zielonym. Ponizej progu spadty jedynie branze:
chemiczna (-0,54 proc.), farmaceutyczna (-0,35 proc.) i gérnicza (-0,26 proc.).

Najwieksza aktywnos$¢ w WIG20 wykazywaty akcje PKN Orlen (2,48 proc.), na ktérych
obroty przekroczyty 92 mln zt oraz KGHM (-0,86 proc.), ktérego zmiany cen byty
powigzane ze zmianami cen miedzi i ropy. Natomiast JSW (2,96 proc.) i mBank byty
blisko za Allegro (3,26 proc.) pod wzgledem wzrostu cen akcji. Pozostate kluczowe
banki réwniez notowaty zyski, co miato duzy wptyw na caty indeks.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

Wtorek rozpoczyna przeglad najwazniejszych danych makroekonomicznych. Od
dzisiejszych odczytéw inflacji konsumenckiej w USA zalezy reakcja Rezerwy
Federalnej i dalsza strategia polityki monetarnej.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 56515.01 +1.22% +1.26% -18.44%
WIG20 1755.34 +1.46% +0.66% -22.57%
mWIG40 4082.33 +090% +1.71% -22.85%
SWIG80 18094.09 +0.34% +522% -9.78%
WIG ESG 919451 +1.33% +0.75% -20.55%
WIG20 USD 393.82 +1.30% +3.11% -29.59%
WIG20 TR 3394.61 +1.45% +0.66% -20.01%
ZAGRANICA  Kurs 1D M YTD
S&PS00 3990.56 +1.43% +0.84% -16.27%
Nasdaq C. 11143.74 +1.26% -047% -28.77%
DAX 14306.63  -0.45% -0.05%  -9.94%
CAC40 6650.55 -0.41% +0.63%  -7.02%
FTSE250 18819.44  -0.51% -4.09% -19.85%
BUX 43950.53  -0.52% -0.47% -13.35%
IBEX 8258.90 -0.37% +1.13%  -5.22%
NIKKEI 2795485  +0.40% -003% -2.91%
Hang Seng 1961643  +0.85% +11.4% -16.10%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 6.566 +1.89% -9.41%  +80.5%
USA 3.5980 -0.53% -6.86% 138,00%
Niemcy 1.945 0,00% 0,00% 0,00%
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.68759 -0.07% -0.50%  +2.15%
USD/PLN 4.43977 -0.27% -2.71%  +10.1%
CHF/PLN 4.74912 -017% -1.82%  +7.38%
GBP/PLN 5.45931 -0.01% +1.78%  +0.07%
EUR/USD 1.05582 +0.20% +2.27%  -7.20%
USD/IPY 137.651 +0.09% -1.71% +19.6%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 79.28 +167% 4 4_5’37% +1.94%
WTI ($/bbl) 74.28 +1.56% 13.;16% -1.20%
Ztoto ($/0zt) 1797.95 +0.31% +1.18% -1.68%
Miedz (c/Lb) 383.53 +093% +0.07% -14.06%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2022-12-13
WZROSTY SPADKI
KOMPUTRON +8.78% SIMFABRIC ~ -6.28%
BUMECH +5.87% PURE  -5.51%
STSHOLDING +5.33% GETIN ~ -5.10%
OBROTY PLN Rosnace Spadajace
GPW 777,09 180 (48.0%) (313.3;%)
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WIG20 i mWIG40

Allegro

Spadek Lliczby uzytkownikdéw strony i aplikacji w listopadzie

Liczba uzytkownikdw allegro. pl i aplikacji Allegro spadta w listopadzie do 21.048.822 z
21.267.846 w pazdzierniku - wynika z danych Mediapanel Gemius Polska przygotowanych
dla PAP Biznes.

W tym okresie liczba uzytkownikéw Shopee (strona www plus aplikacja) wzrosta do
10.884.618 7 9.417.708 w paZzdzieniku.

W listopadzie 2022 roku liczba uzytkownikdw aliexpress. com i aplikacji Aliexpress wzrosta
do 10.540.044 7 9.988.434 w pazdzierniku.

W listopadzie liczba uzytkownikdw Amazon (.pl, .de, .com, .co, .uk - ruch generowany z Polski,
aplikacja Zakupy na Amazon) wzrosta do 9.123.192 z 7.607.844 w pazdzierniku.

Alior Bank

Alior przedstawi w | kw. '23 nowg strategie zawierajacg polityke dywidendowa

Alior Bank planuje opublikowaC nowg strategie w pierwszym kwartale 2023 roku i jednym z
jej elementéw bedzie polityka dywidendowa banku - poinformowato w poniedziatek biuro
prasowe banku.

Prezes banku zapowiadat w sierpniu, ze w nowej strategii bank skoncentruje sie na wzroscie
organicznym.

W marcu 2021 roku, w aktualizacji obecnej strategii bank zatozyt, iz rentownos¢ kapitatu
witasnego banku w horyzoncie strategii 2021-2022 przekroczy 5 proc. Celem banku byta
rowniez m.in. 4-proc. marza odsetkowa netto oraz wskaznik kosztéw do dochoddéw na
poziomie ponizej 46 proc. Alior Bank zatozyt, ze koszty ryzyka wyniosg w 2022 roku 1,9 proc.

Strategia oparta byta na wzroscie organicznym, w horyzoncie strategii bank nie przewidywat
wyptaty dywidendy.

Cyfrowy Polsat

Umowy z EBOR i BGK odno$nie programu emisji obligacji o wartosci do 4 mld zt

Cyfrowy Polsat zawart 12 grudnia ramowg umowe z Europejskim Bankiem Odbudowy i
Rozwoju oraz umowe dodatkowa z Bankiem Gospodarstwa Krajowego. Zawarcie umow
zwigzane jest z rozwazaniem przez oba banki nabycia obligacji spétki w ramach programu
emisji obligacji o wartosci do 4 mld zt - podat Cyfrowy Polsat w dwdch raportach.

"Zawarcie umowy ramowe]j nie rodzi po stronie EBOR kontraktowego obowigzku nabycia
obligacji sp6tki, ktére moga zosta¢ wyemitowane przez spotke w ramach programu. Spétka
nie zobowigzata sie réwniez wobec EBOR do dokonania emisji obligacji w ramach programu.
Ostateczna decyzja spotki o dokonaniu emisji obligacji w ramach programu oraz jej
warunkach zostanie podjeta na etapie podejmowania odpowiedniej uchwaty przez zarzad
spotki, o czym spotka poinformuje w odrebnym raporcie biezacym. Umowa ramowa okresla
sposdb wydatkowania $rodkdw, ktére zostang pozyskane od EBOR w zwigzku z emisja
obligacji w ramach programu, ktéry obejmuje w szczegélnosci przeznaczenie wspomnianych
Srodkéw na cele zwigzane z realizacjg nowych Llub istniejacych projektéw dotyczacych
produkcji energii elektrycznej z farm wiatrowych ladowych"

Spétka poinformowata, ze zawarcie umowy z Bankiem Gospodarstwa Krajowego nie rodzi po
stronie BGK kontraktowego obowigzku nabycia jej obligacji. Umowa przewiduje zobowigzanie
do wydatkowania okreslonych kwot na finansowanie projektdw z zakresu czystej energii na
zasadach wskazanych szczeg6towo w umowie.

Cyfrowy Polsat poinformowat pod koniec listopada o utworzeniu programu emisji obligacji o
wartosci do 4 mld zt. Spétka podata wowczas, ze intencjg Cyfrowego Polsatu jest
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przeprowadzenie emisji obligacji w ramach programu do korica pierwszego kwartatu 2023
roku.

PKN Orlen

Spétki z grupy PKN Orlen zagospodaruja nowe ztoza ropy naftowej i gazu w Norwegii

Lotos Norge wraz z Aker BP i Equinor Energy zdecydowat o zagospodarowaniu ztdz ropy
naftowej i gazu na Norweskim Szelfie Kontynentalnym: North of Alvheim oraz Fulla. Z kolei
PGNiG Upstream Norway wraz z Aker BP, Equinor oraz WintershalDEA zagospodaruja trzy
ztoza ropy naftowej i gazu w Norwegii.

Uruchomienie wydobycia weglowodoréw z obydwu projektéw planowane jest na 2027 rok.

Warunkiem rozpoczecia prac jest zatwierdzenie plandw zagospodarowania i eksploatacji
przez norweski Parlament. PKN ORLEN posiada 100 proc. udziatow w Lotos Norge i w PGNIG
Norway.

PKN Orlen poinformowat w komunikacie, ze udziat Lotos Norge w pakiecie zt6z w North of
Alvheim oraz Fulla wynosi 12,3 proc, a operatorem na tych ztozach jest AkerBP.
Zaangazowanie kapitatowe Lotos Norge w realizacje projektu bedzie proporcjonalne do
udziatu czesci zt6z North of Alvheim oraz Fulla i wyniesie do 2,3 mld NOK, a zasoby
wydobywalne przypadajace na udziat Lotos Norge szacowane sg na ok. 39 mln boe.

Z kolei udziat PGNiG Norway w projekcie Fenris wynaosi 22,2 proc., w rn wynosi 40 proc., a w
Alve Nord 11,9 proc.

"Na wszystkich wskazanych ztozach operatorem jest Aker BP, a taczne zasoby wydobywalne
przypadajace na udziat PGNiG Norway szacowane sg na 65,3 mln boe. Zaangazowanie
kapitatowe PGNIiG Norway w realizacje projektéw Fenris, rn i Alve Nord bedzie
proporcjonalne do udziatu tej spdtki w poszczegdlnych ztozach i wyniesie w sumie ok. 2,8
mld NOK".

PGE

Spétka z grupy PGE kupita 28 projektéw fotowoltaicznych o tacznej mocy 59 MW

PGE Energia Odnawialna, spotka z grupy PGE, kupita w wojewddztwach wielkopolskim oraz
téddzkim 28 projektow fotowoltaicznych o tacznej mocy 59 MW. Wszystkie projekty maja
wazne warunki techniczne przytaczenia.

Jak podata spodtka, szacowana produkcja - na poziomie okoto 65 GWh - pozwoli zaspokoi¢
zapotrzebowanie na energie elektryczng ponad 30 tysiecy gospodarstw domowych. Planowo
elektrownie beda uruchamiane w latach 2024-2025.

Marcin Karlikowski, prezes PGE Energia Odnawialna cytowany w komunikacie poinformowat,
ze w tym roku grupa PGE kupita aktywa o tacznej mocy okoto 168 MW. Byty to zaréwno
projekty fotowoltaiczne jak i trzy farmy wiatrowe: Radzyn, J6zwin i Scieki.

Jestesmy stale otwarci na kolejne oferty. Interesujg nas zaréwno projektowane, jak i
zrealizowane juz inwestycje” - powiedziat.

Celem grupy PGE jest osiagniecie do 2030 roku 3 GW mocy w instalacjach fotowoltaicznych.
Zgodnie z zatozeniami juz w 2023 roku, obok 24 obecnie zarzadzanych przez PGE Energia
Odnawialna farm fotowoltaicznych, powstang 24 kolejne instalacje. Bedg to zaréwno
elektrownie jednomegawatowe, jak i farmy o wiekszych mocach.

Jak podano w komunikacie, w 2023 r. PGE Energia Odnawialna bedzie mie¢ wybudowanych
lub znajdujacych sie w trakcie budowy instalacji stonecznych o tacznej mocy ok. 500 MW.
Spétka ma zabezpieczonych na cele inwestycyjne ok 3000 ha gruntéw, na ktérych moga
powstac farmy stoneczne o mocy ponad 2 GW.
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Spdtka PGE Energia Odnawialna posiada 20 farm wiatrowych, 29 elektrowni wodnych, 4
elektrownie szczytowo-pompowe oraz 24 elektrownie fotowoltaiczne. taczna moc
zainstalowana wszystkich obiektow wynosi 2433,1 MW.

Kruk

Nabycie portfela wierzytelnosci od UniCredit o warto$ci nominalnej do 535 mln euro
Spdtka zalezna Kruka, Kruk Investimenti, zawarta z UniCredit umowy nabycia portfeli
wierzytelnosci z tytutu niezabezpieczonych kredytdw o tagcznej warto$¢ nominalnej okoto 75
mln euro, czyli 351,84 mln zt i kredytéw konsumenckich o tacznej wartosci nominalnej do
460 mln euro, czyli ok. 2,16 mld zt.

Jak podano, wierzytelnosci o wartosci nominalnej do 460 mln euro zostang nabyte w
kwartalnych transzach, poczawszy od maja 2023 roku.

Selvita

Otrzymanie istotnego zlecenia

Zarzad Selvita SA. informuje, ze otrzymata w dniu 9 grudnia 2022 r. zlecenie 0 catkowitej
wartosci 1.083.876,00 w ramach umowy ramowej na $wiadczenie ustug zawartej w dniu 20
czerwca 2018 roku pomiedzy Spotka a jedng z najwiekszych spétek farmaceutycznych z
siedzibg w Niemczech. Wspétpraca z Klientem trwa od 2011 roku.

Przedmiotem Zlecenia jest wsparcie chemiczne w modelu FTE projektéw badawczo-
rozwojowych Klienta prowadzacych do odkrywania nowych lekdw w ciggu najblizszych 12
miesiecy. Wsparcie innowacyjnych programoéw Klienta bedzie polegato na Swiadczeniu ustug
syntezy chemiczne;j.

SWIG80 i inne

+/-

Creepy Jar

Sprzedaz gry "Green Hell" przekroczyta 4 mln egzemplarzy

Sprzedaz brutto gry "Green Hell" na platformy PC/Steam, PlayStation Store i Microsoft Store
przekroczyta 4 mln egzemplarzy - poinformowat Creepy Jar w komunikacie powotujac sie na
wstepne dane.

Wedtug stanu na 12 grudnia, lista graczy nadal oczekujacych na zakup "Green Hell" na
platformie Steam (tzw. wishlist) obejmowata 1,27 mln o0sab.

Cloud Technolgies

Komentarz zarzadu dotyczacy strategii na 23’
Cloud Technologies stawia w 2023 r. na akwizycje i zakup technologii - poinformowat prezes
Piotr Prajsnar. Spotka zadebiutowata w poniedziatek na gtéwnym parkiecie GPW.

"Z filardw, ktore sa jeszcze przed nami - oprdcz rozwoju organicznego - nie wykluczamy
akwizycji. Przyszty rok stoi pod katem potencjalnych akwizycji" - powiedziat prezes podczas
debiutu spotki.

"2023 rok miesci sie jeszcze w ramach obowigzujacej strategii na lata 2021-2023. Zostato
nam do wykonania jeszcze kilka krokéw" - dodat.

Obecnie spotka skupia sie na sprzedazy danych i miedzynarodowym rozwoju ich sprzedazy.

"Dynamiki, ktore osiggamy rok do roku to jest okoto 50 proc., wiec wydaje mi sig, ze
rozwijamy sie znacznie szybciej niz caty rynek" - powiedziat.

"Myslimy tez o zakupie technologii, ktére nas wspomagaja. Te kluczowe dla nas technologie
rozwijamy we wtasnym zakresie, natomiast uzupetniamy nasz zasdb technologiczny takze o
technologie z zewnatrz. Zatem w przysztym roku mamy w planach finalizacje zakupu
technologii" - dodat.
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Prezes poinformowat, ze spdtka chce kontynuowac skup akcji.

"Do tej pory udato nam sie nabyc blisko 50 tysiecy akeji z celu 250 tys. sztuk. Pozostate 200
tysiecy chcemy nabyc¢ do korica przysztego roku. Bedziemy to robi¢ albo za posrednictwem
rynku, tak jak do tej pory, albo w formie zaproszenia do sktadania ofert, bo mamy do tego
upowaznienie od walnego zgromadzenia"

Elektrotim

Sprzedaz 90,91 proc. akcji Procom System za 9,09 mln zt

Elektrotim sprzedat 16 osobom fizycznym 90,91 proc. akcji Procom System za 9,09 mln zt.
Zgodnie z umowa sprzedazy kwota w wysokosci 7,69 mln zt zostanie wyptacona
Elektrotimowi 13 grudnia 2022 roku.

Kwota w wysokosci 1,4 mln zt ptatna bedzie w dwdch ratach po 0,7 mln zt. Pierwsza rata w
terminie do 12 miesiecy, a druga w terminie do 24 miesiecy od daty zawarcia umowy
sprzedazy. Po zawarciu umowy Elektrotim nie posiada zadnej akcji Procom System.

Fortum

Komentarz zarzadu dotyczacy planéw $rodowiskowych.

Fortum chce odej$¢ od wegla w Polsce do 2030 roku. Spétka szuka mozliwosci rozwoju
projektéw dot. odzysku energii z odpaddw, a w przysztosci waste-to-materials, czyli
wykorzystania wychwytywanego CO2 do produkcji materiatow.

"Koncentrujemy sie obecnie w Polsce na dekarbonizacji, odejsciu od wegla w naszych
elektrocieptowniach. Chcemy zastgpi¢ wegiel paliwami pochodzacymi z odpaddéw (RDF),
biomasg i drewnem odpadowym. Chcemy, by nasze CHP byty przygotowane na zmiany na
rynku. Naszym celem jest dekarbonizacja elektrocieptowni do 2030 roku" - powiedziat na
spotkaniu z dziennikarzami prezes Fortum Power and Heat Polska, Piotr Gérnik.

Spdtka szuka w Polsce mozliwosci rozwoju projektow "waste-to-energy", czyli instalacji do
odzysku energii z odpaddw.

"Szukamy mozliwosci rozwoju w Polsce projektdw waste-to-energy. (...) Gdy myslimy o
takim projekcie, koniecznie trzeba tez mysle¢ o wychwytywaniu CO2 i 0 tym, co mozna z tym
C02 zrobi¢" - powiedziat prezes.

Jak wskazat, projekty "waste-to-energy" mogtyby zosta¢ zamienione w przysztosci w "waste-
to-materials". CO2 wychwycony w instalacji przetwarzania odpadéw w energie w potgczeniu
z zielonym wodorem mogtyby by¢ wykorzystywane jako elementy do wytwarzania
zrownowazonych chemikalidw lub materiatdw, np. tworzyw sztucznych.

"Dzieki wychwytywaniu i wykorzystaniu CO2 niemal caty wegiel mozna zatrzymac w obiegu
materiatow" - powiedziat Tony Rehn, dyrektor programu Carbon2X w Fortum.

Jak wskazat, z wykorzystaniem CO2 moze powstawac np. plastik, czy metanol.
Fortum testuje wychwytywanie i wykorzystywanie CO2 m.in. w zaktadzie przetwarzania

odpaddw Riihimaki w Finlandii. Pilotaz zaktadat produkcje metanu z potaczenia emisji CO2 z
wodorem.

Ryvu

Dane kliniczne dla projektéw RVU120 i SEL24

Ryvu Therapeutics zaprezentowato dane kliniczne i translacyjne dla projektéw RVU120 i
SEL24 (MEN1703) podczas konferencji ASH Annual Meeting 2022 - podata spétka w
komunikacie. Ryvu przystepuje do przygotowan do rozpoczecia badania fazy Il RvU120, ktére
chciatoby zainicjowac¢ w trzecim kwartale 2023 r.

Ryvu poinformowato, ze podanie zwigzku RVU120, jako monoterapii, wykazato jedna
odpowiedz catkowitg (ang. complete response), cztery redukcje blastéw (ang. blast
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reductions) oraz cztery odpowiedzi erytroidalne i/lub odpowiedzi ptytkowe (ang. erythroid
and/or platelet responses) u pacjentéw z nawracajaca/oporng na leczenie ostrg biataczka
szpikowa (AML) Lub zespotem mielodysplastycznym wysokiego ryzyka (HR-MDS).

Z kolei przedkliniczna aktywnos$¢ przeciwnowotworowa SEL24 (MEN1703) zostata
zaobserwowana w szpiczaku mnogim (MM), chtoniaku Hodgkina (HL) i rozlanym chtoniaku
z duzych komorek B (DLBCL), jak réwniez w AML w skojarzeniu z gilterytynibem.

"Prezentowane podczas konferencji ASH dane z trwajacego badania fazy Ib RVU120 w AML i
HR-MDS sa bardzo obiecujgce. RVU120, jako monoterapia, wykazat znaczacg aktywnosc
kliniczng i byt dobrze tolerowany we wszystkich dawkach" - powiedziat, cytowany w
komunikacie prasowym, cztonek zarzadu i dyrektor ds. medycznych dr Hendrik Nogai.

"Kontynuujemy etap eskalacji dawki i spodziewamy sie silniejszych odpowiedzi klinicznych
wraz ze wzrastajgcym poziomem zahamowania naszego celu molekularnego. Prezentowane
dane daja nam wiekszg pewnosc¢ co do potencjatu RVU120 w zakresie poprawy jakosci zycia
pacjentdw z AML i HR-MDS"

SimFabric

Premiera gry Quantum Storm 22 grudnia 22'.

SimFabric ustalit date premiery gry Quantum Storm na urzadzenia mobilne z systemami
Android w sklepie Google Play oraz na urzadzenia mobilne z systemami iOS w sklepie App
Store na dzien 22 grudnia 2022 r.

Cena Gry bedzie wynosi¢ 4,99 EUR za sztuke.

Gra zostanie wydana przez spétke zalezng MobileFabric, ktdra jest odpowiedzialna za
porting i wydanie gry na urzadzenia mobilne, na podstawie umowy licencyjnej.

SimFabric 1 grudnia ogtosit premiere gry Quantum Storm na konsole PS4/PS5 na 16 grudnia
2022 r.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
wtorek 13 grudnia 2022
BOOMBIT Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,28 zt na akcje.
BOWIM Pierwszy dzier notowar bez dywidendy 0,60 zt na akcje.
FERRO EJ&VZA ws. zmiany statutu, zmiany polityki wynagrodzen oséb zarzadzajacych i nadzorujacych oraz zatwierdze
PEPCO Publikacja wstepnego raportu za rok obrotowy 2021/2022.
PLAYWAY NWZA ws. uspalenia liczby cztonkow zar,zaqu, powotania wiceprezesa zarzadu oraz ustalenia zasad i wysokosc
wynagradzania wiceprezesa zarzadu spotki.
SKARBIEC ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy trwajacy od dnia 1 lipca 2021 roku do dnia 30 czerwca 2022 r
$roda 14 grudnia 2022
LPP Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat roku obrotowego 2022/2023.
PGE NWZA ws. zmian w sktadzie RN.
AILLERON NWZA ws. wyrazenia zgody na zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa spotki oraz zmiany statutu.
BOOMBIT Dzieri ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok 2022, w wysokosci 0,28 zt na akcje.
BOWIM Dzieri ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2022 w wysokosci 0,60 zt na akcje.
CREOTECH NWZA ws. sporzadzanie} przez spotke s,prawozdaﬁ finansovvych zgoc{nie z MSR oraz MSSF, zmian w sktadzie R
zasadach wynagradzania oraz wysokosci wynagrodzenia dla cztonkéw RN.
GIGROUP NWZA ws. zmiany uchwaty nr 1 NWZ z 29 marca 2022 r.
IFIRMA Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za Ill kwartat 2022 w wysokosci 0,25 zt na akcje.
MClI Wprowadzenie do obrotu na GPW 1.028.648 akcji zwyktych na okaziciela serii C1.
MOLECURE NWZA ws. Utvyorzenia Programu Motywacyjnego 2022-2025 oraz przyjecia tresci Regulaminu Programu Motyv
2025 oraz zmiany statutu.
ROPCZYCE Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za 2022 rok w wysokosci 1 zt na akcje.
SYGNITY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2021/2022.
czwartek 15 grudnia 2022
CYFRPLSAT Wyptata dywidendy 1,20 zt na akcje.
ABPL ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy 01.07.2021 r. - 30.06.2022 r.
ARCHICOM Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok 2022 w wysokosci 1,09 zt na akcje.
GRODNO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2022/2023.
KOMPUTRON Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2022/2023.
RYVU .Zakorﬁcze,nie.przyjmqwania zapisow na akcje serii J od inwestoréw indywidualnych oraz budowania ksiegi popy
inwestoréw instytucjonalnych.
TIM Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 1,35 zt na akcje.
ZYWIEC éat/kohczenie Il fazy zapiséw na sprzedaz akcji po 486,12 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Heineken
piatek 16 grudnia 2022
NWZA ws. zmiany statutu, przesunigcia srodkéw z kapitatu zapasowego na kapitat rezerwowy utworzony uchw
ARCHICOM 20/05/2018 ZWZ z dnia 30 maja 2018 r., zmieniony uchwata nr 22/06/2020 ZWZ z 25 czerwca 2020 r. oraz zm
wysokos$ci wynagradzania cztonkéw RN.
COALENERG Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
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NWZA ws. wprowadzenia programu motywacyjnego opartego o akcje banku dla oséb, ktérych dziatalnos¢ zawodowa |
istotny wptyw na profil ryzyka banku, wprowadzenia programu motywacyjnego opartego o akcje banku dla wybranycl

HANDLOWY pracownikdw banku, upowaznienia zarzadu do nabywania przez bank akcji wtasnych oraz utworzenia kapitatu rezerw
na potrzeby programu nabywania akcji wtasnych, zmiany statutu.

HELIO ZWZA ws. m.in. sposobu podziatu zysku netto za rok obrotowy 2021/2022.

POLICE Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

RYVU Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na akcje serii J od inwestoréw instytucjonalnych.

TIM Dzieni ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za 2022 rok w wysokosci 1,35 zt na akcje.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 12 grudnia 2022
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) pazdziernik -2,40% -3,10%

Wtorek, 13 grudnia 2022
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) listopad 10,00% 10,40%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) listopad 11,30% 11,60%
8:00 WLk. Brytania Stopa bezrobocia pazdziernik 3,70% 3,60%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) pazdziernik -1,80%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW grudzien -2700,00% -3670,00%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) listopad 0,30% 0,40%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) listopad 0,40% 0,30%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) listopad 7,30% 7,70%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) listopad 6,00% 6,30%

Sroda, 14 grudnia 2022
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI (r/r) listopad 10,90% 11,10%
8:00 WLk. Brytania Inflacja PPI (r/r) listopad 14,80%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 0,9 mln brk —5,1b9rkmln
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stép procentowych grudzien 4,25-4,50 %  3,75-4,00 %
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC grudzien

Czwartek, 15 grudnia 2022
3:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) listopad 3,90% 5,00%
3:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) listopad -3,00% -0,50%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) listopad 17,40% 17,90%
13:00  WIk. Brytania Stopa procentowa grudzien 3,50% 3,00%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) listopad -0,10% 1,30%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii grudzien -1940,00%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 230 tys.
14:45 Strefa Euro  Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB grudzien
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) listopad -0,20% -0,10%

Piatek, 16 grudnia 2022
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) listopad 0,40% 0,60%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) listopad -6,10%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. grudzien 48 48,3
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. grudzien 49,1 493
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. grudzien 46,2 46,2
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. grudzien 46,5 46,1
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. grudzien 48,6 48,5
11:00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) pazdziernik -37,7 mld
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) listopad 11,30% 11,00%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. grudzien 47,7
1545 USA Indeks PMI dla ustug wst. grudzien 46,2

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KOMENTARZ PORANNY {Q
13 grudnia 2022

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwiniete]

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjng (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA

Lukas Cinikas

Ignacy Budkiewicz

Adam Gorecki

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22329 4354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

tukasz Zukowski 2256697 18

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

Marta Fraczek 22 566 97 04

smuMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PR"FEssmNAl - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w catosci wptacony.
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