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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YD
) WIG 57291.89 +1.12% +5.59% -17.32%
Na dwa dni przed Wigilia mozna powiedzie¢, ze na rynki szybkim kursem wleciat WIG20 1786.10 130% +597% -2121%
4 + o tO. ] -21. ]
Swiety Mikotaj. Amerykarniskie gietdy, po kilku spadkowych sesjach, zakoriczyty handel ’ ‘
na ponad jednoprocentowym plusie. Podobnie i na polskim parkiecie najwazniejsze mwIG40 413911 +0.90% +576% -21.78%
indeksy wzrosty ponad jeden procent. Kolejng sesje wyraznie obnizat sie kurs Kety SWIG80 17662.98 +0.08% +2.62% -11.93%
(-8,27%) w zwiazku z pogorszeniem sie otoczenia gospodarczego oraz relatywnie WIG ESG 9356.94 +1.33% +574% -19.15%
wysolfimi zapasami u gtéwnych partneréw biznesowych, w 4Q22P Spétka odnotowata WIG20 USD 40793 +158% +10.7% -27.19%
wyrazny spadek popytu we wszystkich segmentach biznesowych.
WIG20 TR 3454.10 +1.30% +597% -18.61%
WIG wzrdst o 1,07 procent, a WIG20 o 1,3 procent. Nieco mniej zyskat mwWIG40 (0,9 ZAGRANICA  Kurs 1D M YTD
proc.), natomiast utrzymata sie relatywna stabo$¢ sWIG80 (0,08 proc.), cho¢ tym S&P500 3878.44 +1.49% -181% -18.63%
razem udato mu sie wyj$¢ nad kreske. Na obroty wydano ponad 759 mln zt, z czego Nasdag C. 1070937  +154% -286% -31.55%
850 min byto zwigzanych z WIG20. DAX 1409782 +154% -196% -11.25%
CAC40 6580.24 201% -082% -8.01%
W podziale na branze najwiekszy wzrost odnotowat sektor odziezowy (4,6%), ale N ’ ’ °
. . o . . - FTSE250 1886365  +1.72% -2.83% -19.66%
dobrze radzity sobie takze inne wazne dla catego rynku branze, w tym bankowos$¢ . . .
(2,23%) i gérnictwo (2,14%). Tylko dwa benchmarki zanotowaty znizki: paliwa (-0,73 BUX 4558330 +024% +223% -1012%
0, 0, 0,
proc.) i budownictwo; tacznie 12 byto na plusie. IBEX 830230 +143% +1.39% -472%
NIKKEI 26507.87 +0.46% -572%  -7.93%
Przy wysokim obrocie 122,7 mln zt, czyli 18,2 proc. catego obrotu WIG20 i 15,7 proc. Hang Seng 19641.62 +247% +12.7% -16.07%
catego rynku, najwieksza aktywnos$¢ w WIG20 odnotowaty akcje Allegro (5,82 proc.). OBLIGACIE  Kurs 1D 1M YTD
Polska 6.575 -271% -6.18%  +80.7%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE]J SESII USA 3.6510 -0.60% -2.85% 141,00%
Kluczowa kwestig dla przebiegu czwartkowej sesji bedzie utrzymanie pozytywnego Niemcy 2306 +0.13% 000% 0.00%
wrazenia ze $rodowego obrotu. Brak w tym tygodniu wydarzer makroekonomicznych, WALUTY Kurs 1D 1M YTD
ktére mogtyby wyraznie zaburzy¢ lub wptyna¢ na trend rynkowy. Warto zwrdcié EUR/PLN 4.66025 -0.02% -091%  +1.55%
uwage na.publikacje danych dotyczacych wnioskéw o zasitek dla bezrobotnych w USD/PLN 437800 -036% -4.05% +856%
Stanach Zjednoczonych. CHF/PLN 473763 -011% -120% +715%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY COPIPLN DI0I 018k 22I% 264
( ) EUR/USD 1.06447 +0.34% +3.28% -6.45%
UsD/IPY 131.920 -0.33% -6.56% +14.6%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent o o 5
(&/bbl) 8233 +0.19% -6.79%  +5.89%
WTI ($/bbl) 78.47 +0.27% -3.03% +4.37%

Ztoto ($/0zt) 1823.05 -013% +4.76% -0.31%
Miedz (c/Lb) 380.93 -0.01% +539% -14.65%

NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2022-12-22
WZROSTY SPADKI
SIMFABRIC +17.03% KETY  -827%
LSISOFT +6.36% PEPEES  -6.98%
MFO +5.90% PKPCARGO  -4.22%
OBROTY PLN Rosnace Spadajace
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Asbis Przychody Asbisu w listopadzie spadty o ok. 10 proc. rdr do ok. 275 mln USD
Skonsolidowane przychody Asbisu wyniosty w listopadzie 2022 roku ok. 275 mln USD i byty
0 ok. 10 proc. nizsze niz rok wcze$niej. Asbis spodziewa sie, ze zrealizuje prognoze na 2022
r. zaréwno na poziomie przychoddw, jak i zyskéw. W listopadzie 2021 r. przychody Asbisu
wyniosty 306 mln USD.

cce Przedtuzone prawo pierwszeristwa kupna akcji Modivo
Prawo pierszenstwa kupna przez CCC 5,01 proc. akcji Modivo zostato przedtuzone na okres
od 1 lipca 2023 r. do 30 czerwca 2026 r. Poprzednio byt to okres od 1 stycznia 2023 r. do 31
grudnia 2025 r.

Spétka Modivo (dawne eObuwie) jest wtascicielem brandéw e-commerce eobuwie. pl oraz
Modivo. W marcu 2021 r., CCC poinformowato, ze kupi 20 proc. akcji spotki eobuwie od MKK3
za taczng kwote 720 mln zt. Jak wskazano, CCC otrzymato rdwniez prawo pierwszenstwa
kupna za 180 mln zt pozostatych 5,01 proc. wazng w okresie od 1 stycznia 2023 do 31
grudnia 2025 roku do dnia przydziatu akcji eobuwie oferowanych w ramach pierwszej oferty
publicznej akcji.

Ciech Umowy z Inowroctawskimi Kopalniami Soli "SOLINO"
Ciech oraz jego spétka zalezna Ciech Soda Polska popisaty umowy z Inowroctawskimi
Kopalniami Soli "SOLINO" w celu zapewnienia stabilnych Zrédet dostaw solanki do zaktaddw
produkcyjnych Ciech Soda Polska do korica 2035 r.

"Celem podpisania umdw jest zapewnienie stabilnych zrodet dostaw solanki do zaktaddw
produkcyjnych Ciech Soda Polska do korica 2035 r. na przewidywalnych warunkach, co jest
niezbedne dla zachowania obecnej skali i ciggtosci prowadzonej dziatalnosci przez Ciech
Soda Polska w kolejnych latach"

Jak wskazano w komunikacie, zawarte zostaty nastepujace umowy: umowa okres$lajaca
warunki sprzedazy solanki surowej przez Solino na rzecz Ciech Soda Polska oraz warunki
sprzedazy wody przez Ciech Soda Polska na rzecz Solino, umowa okreslajaca warunki
sprzedazy soli przez Ciech na rzecz Solino, porozumienie rozwigzujace obowigzujace obecnie
umowy regulujace dostawe solanki i wody oraz sprzedaz soli oraz porozumienie pomiedzy
Ciech, Ciech Soda Polska a Solino w sprawie rozwigzania porozumienia dotyczacego budowy
tacznika z pazdziernika 2018 .

"Strony uzgodnity rdwniez zakres i zasady ponoszenia kosztdw inwestycji niezbednych do
zrealizowania przez Solino dostaw petnych wolumendw solanki, w tym partycypacje Ciech
Soda Polska w inwestycji Solino na poziomie 2/3 kosztéw Capex, ktére Ciech szacuje na
poziomie okoto 220 mln zt roztozonych réwnomiernie w czasie w perspektywie do korica
2026 r. Finansowanie po stronie Ciech Soda Polska zostato zabezpieczone gwarancja
korporacyjng spotki matki, tj. Ciech, natomiast realizacja i pozyskanie finansowania po
stronie Solino réwniez zostato zabezpieczone gwarancjg korporacyjng spotki matki, tj. PKN
Orlen SA. Wolumeny solanki pozostaja na podobnych do obecnych poziomach, co pozwala
na zapewnienia ciggtosci dziatania i utrzymania skali produkcji na dotychczasowym
poziomie".

Enea, PGE Enea podpisata z PGE porozumienia dot. ugodowego zatatwienia sporéw zw. z umowami
sprzedazy praw majatkowych
Enea podpisata ze spétkami z grupy PGE porozumienia dotyczace ugodowego zatatwienia
sporéw zwigzanych z umowami sprzedazy praw majatkowych. Spory sadowe majg zostac
zakonczone zaptata na rzecz PGE Energia Odnawialna oraz PGE Energia Ciepta naleznosci
w tgcznej wysokosci okoto 262,8 mln zt.
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Jak podano, ptatno$¢ naleznosci nastapi w uzgodnionych przez wtasciwe strony ratach w
okresie do korica kwietnia 2023 r., a zaptata wyczerpywac bedzie wszelkie roszczenia spdtek
PGE wobec Enei wynikajace z umoéw sprzedazy praw majgtkowych.

Enea poinformowata, ze w celu zakoriczenia spordw sadowych wynikajacych z umdw
sprzedazy praw majatkowych strony zobowigzaty sie zawrze¢ ugody sadowe uwzgledniajace
warunki okreslone w porozumieniach.

Jednoczesnie - jak wskazata spéta - istotnym postanowieniem porozumienia z PGE EO jest
zobowiazanie stron do zawarcia transakcji sprzedazy na rzecz Enei praw majgtkowych
wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej za taczng cene okoto 24,6 mln
zt.

ING Bank Slaski

KNF obnizyta bufor systemowy do 0,5 proc. kwoty ekspozycji na ryzyko
Komisja Nadzoru Finansowego obnizyta dla ING Banku Slaskiego bufor innej instytucji o
znaczeniu systemowym do 0,5 proc., z 0,75 proc. tacznej kwoty ekspozycji na ryzyko.

We wrzesniu KNF zwrdcita sie 0 przedstawienie opinii przez Komitet Stabilnosci Finansowe;j
w kwestii ustalenia dla ING Bank Slaski bufora innej instytucji o znaczeniu systemowym ("0-
SI"), ktdrego adekwatna wysokos$¢ wynikajaca z przyjetych przez KNF zasad powinna by¢
ustalona w wysokosci réwnowaznej 0,5 proc. tacznej kwoty ekspozycji na ryzyko.

KGHM

Zatozenia budzetowe

Grupa KGHM zaktada w budzecie na 2023 rok, ze sprzedaz miedzi ptatnej w KGHM Polska
MiedZ wyniesie 607 tys. ton. Budzet zaktada tez, ze KGHM Polska Miedz wyprodukuje 390
tys. ton miedzi w koncentracie i 582 tys. ton miedzi elektrolitycznej, w tym 385 tys. ton z
wsaddéw wtasnych - podat KGHM w komunikacie.

Ponadto, produkcja miedzi ptatnej przez KGHM International ma wynies¢ w 2023 roku 56
tys. ton, a produkcja w Sierra Gorda (dla 55 proc. udziatdw) 80,3 tys. ton.

Grupa podata takze, ze zaktadane na rok 2023 naktady inwestycyjne rzeczowe KGHM Polska
Miedz wynosza 3.250 mln zt, natomiast pozostate naktady inwestycyjne 2.129 mln zt.

Oczekiwany jednostkowy catkowity koszt produkcji miedzi z wsaddéw wtasnych w KGHM
Polska Miedz wynosi 36,3 tys. zt/t.

Kruk

Zawarcie umowy cesji wierzytelnosci na rynku hiszpariskim

Zarzad KRUK S.A. informuje, ze w dniu dzisiejszym zawarta zostata umowa pomiedzy spotka
zalezng Emitenta - InvestCapital Ltd. z siedzibg na Malcie a bankiem Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria S.A. z siedzibg w Hiszpanii. Przedmiotem Umowy jest nabycie przez InvestCapital
Ltd. od Banku portfela niezabezpieczonych wierzytelnosci detalicznych o tacznej wartosci
nominalnej ok. 653 mln EUR (/3,06 mld zt wg kursu $redniego NBP z dnia 20 grudnia 2022
roku). Warunki Umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych w tego typu
umowach.

PGE

PGE Energia Odnawialna zakontraktowata 300 MW w aukcji rynku mocy na rok 2027

PGE Energia Odnawialna zakontraktowata trzy jednostki wytworcze w aukcji gtdwnej rynku
mocy na rok dostaw 2027. taczna moc zawartych kontraktéw wyniosta ponad 300 MW -
poinformowata PGE w komunikacie prasowym.

Jak podata spétka, operator systemu, Polskie Sieci Elektroenergetyczne (PSE), wstepnie
zawart umowy na $wiadczenie ustug mocowych przez elektrownie Porgbka-Zar, Solina i
Tresna z gwarantowang ceng 406,35 zt/kW/rok. taczna moc zawartych kontraktéw wyniosta
ponad 300 MW.
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PSE zawarty dwie umowy obejmujace Elektrownie Szczytowo-Pompowa Porgbka-Zar.
Pierwsza, siedmioletnia, ktora zacznie obowigzywac od 2027 r. dotyczy modernizowanego
hydrozespotu nr 3. Druga, roczna jest dedykowana hydrozespotowi nr 2. Kontrakty
jednoroczne zostaty zawarte réwniez na Swiadczenie ustug przez hydrozesp6t nr 1
Elektrowni Szczytowo-Pompowej Solina oraz turbozespodt nr 1 elektrowni wodnej Tresna.

PKO BP

KNF podwyzszyta bufor systemowy PKO BP do 2 proc. z 1 proc.
Komisja Nadzoru Finansowego podwyzszyta bufor innej instytucji o znaczeniu systemowym
PKO BP do 2 proc. tacznej kwoty ekspozycji na ryzyko z 1 proc. wczesniej

We wrzesniu KNF zwrdcita sie Komitetu Stabilnosci Finansowej o wydanie opinii w sprawie
zmiany wysokosci bufora innej instytucji o znaczeniu systemowym natozonego na PKO BP.

PSE

SWIG80 i inne

Waloryzacja cen obowigzkéw mocowych dla wieloletnich uméw mocowych

Polskie Sieci Elektroenergetyczne dokonaty waloryzacji cen obowigzkdw mocowych dla
wieloletnich umdéw mocowych poczagwszy od 1 stycznia 2023 r. Jak podano, do
przeprowadzenia waloryzacji wykorzystano $rednioroczny wskaznik cen towaréw i ustug
konsumpcyjnych ogétem za rok 2021, okreslony w komunikacie GUS z dnia 14 stycznia 2022
r. wynoszacy 105,1.

+/-

Captor Therapeutics

Zawarcie aneksu do umowy o wspétpracy badawczej z Sosei Heptares

Zarzad Captor Therapeutics informuje, ze 21 grudnia 2022 r., Spdtka zawarta z podmiotem
z Sosei Group Corporation - Heptares Therapeutics Ltd. aneks do umowy o wspdtpracy
badawczej z dnia 22 grudnia 2020 roku, przedtuzajacy jej obowigzywanie, na okres kolejnych
6 miesiecy, do dnia 21 czerwca 2023 r.

Przedmiotem Umowy jest przeprowadzenie wspdlnego programu badawczego w zakresie
opracowania i rozwoju nowych zwigzkéw matoczasteczkowych indukujacych degradacje
biatek chorobotwdrczych z rodziny GPCR (ang. G protein-coupled receptor, GPCR).

Warunki finansowe wynikajace z Umowy pozostajg bez zmian.

Zawarcie powyzszego Aneksu wpisuje sie w strategie Spoétki, ktora zaktada m.in. realizacje
projektu odkrywania i rozwoju leku wraz z partnerem zewnetrznym i jest istotne, gdyz
pozwala zaréwno na wykorzystanie potencjatu platformy technologicznej OptigradeTM, jak
i poszerzenie jej funkcjonowania.

Aillereon

Zawarcie umowy przyrzeczonej sprzedazy HotelTech
Ailleron zawart z Dawone Hotel przyrzeczong umowe sprzedazy zorganizowane] czesci
przedsiebiorstwa, operujacej dotychczas jako samodzielna jednostka pod nazwg HotelTech.

HotelTech dostarcza rozwigzania informatyczne dla branzy hotelarskiej, w tym iLumio -
system interaktywnej obstugi gosci hotelowych.

Spdtka poinformowala, ze w sktad HotelTech wchodzg wszelkie aktywa, prawa i
zobowigzania, zwiazane z dziatalno$cig Ailleron, prowadzong w segmencie operacyjnym
HotelTech. Nabywca jest spotka kontrolowana przez kluczowego cztonka personelu dywizji
HotelTech, a transakcja stanowi rodzaj wykupu menedzerskiego.

E-Muzyka

Zawarcie umowy pozyczki.

Zarzad e-Muzyka S.A. informuje, ze w dniu dzisiejszym, tj. 21 grudnia 2022 roku, zawart jako
pozyczkodawca umowe pozyczki ze spotkg pod firmag Going Sp. z ograniczong
odpowiedzialnoscig z/s w Warszawie, na mocy ktorej pozyczyt Going Sp. z 0.0. kwote
3.000.000 stownie: trzy miliony ztotych.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

><l BNP PARIBAS

x . BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

—

e-mail: dor:

2 -y

PP

\'A'Iww.bnpparibas.pl



Pozyczka jest oprocentowana w oparciu 0 zmienng stawke oprocentowania skonstruowang
w oparciu 0 wskaznik Wibor 3M powiekszony o marze. Strony ustality, ze odsetki od
udzielone] pozyczki beda sptacane kwartalnie. Zwrot kwoty pozyczki nastapi do dnia 23
grudnia 2024 roku.

Photon Energy

Zwiekszenie zaangazowanie w spétce Lerta

Photon Energy Group zawart umoweg z zatozycielami Lerty, i.e. Tomala Investments
alternatywna spodtka inwestycyjna oraz Krzysztofem Drozyriskim, dotyczaca zwiekszenia
zaangazowania w spotce Lerta.

Spdtka poinformowata, ze zgodnie z umowa, dodatkowy pakiet 7.449.750 akcji, stanowiacych
43,25 proc. kapitatu Lerta, bedzie przejety przez Photon Energy jako kombinacja: 2,16 mln
zt, 2.330.110 akcji wtasnych Photon Energy N.V. oraz 1.238.521 akcji Photon Energy N.V.
nowej emisji w postaci wktadu niepienieznego, ktdrej zamkniecie planowane jest w | kw.
2023 r.

Na dzieri 31 grudnia 2022 r. Photon Energy N.V. bedzie posiadat 85,62 proc. akcji Lerta i
uzyska 100 proc. udziatdw po wniesieniu aportu w | kw. 2023 r. W listopadzie, Photon Energy
Group, nabywajac pakiet akcji od PGE Ventures, Newberg i ASI Valuetech Seed Fund za ok.
6,9 mln euro, zwigkszyt udziat w kapitale zaktadowym spétki Lerta do 56,75 proc.

Lerta

Zakontraktowanie 157 MW obowigzku mocowego dla DSR
Lerta JRM w wyniku aukcji mocy na 2027 r. zakontraktowata 157 MW obowigzku mocowego
dla DSR. Spodziewana warto$¢ przychoddw to 13,6 mln euro.

Cena zamkniecia aukcji gtéwnej na rok dostaw 2027 wyniosta 406,35 zt/kW/rok. Ostateczne
wyniki aukcji zostang podane przez Prezesa URE po 21 dniach od zakonczenia akcji. Demand
Side Response (DSR) oznacza czasowg redukcje poboru mocy przez odbiorcow energii.

Unimot

Aneks do umowy kredytowe] dot. finansowania nabycia akcji Lotos Terminale

Unimot Investments, spotka zalezna Unimotu, zawarta z bankami drugi aneks do umowy
kredytow zawartej w zwigzku z finansowaniem nabycia akcji Lotos Terminale - podat Unimot
w komunikacie. Zmniejszono taczng kwote finansowania z 360 mln zt do 320 min zt.

Aneks zawarto z bankami: mBank, Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polska, Bank Polska
Kasa Opieki i Haitong Bank Oddziat w Polsce.

Jak podano, na podstawie zawartego aneksu, strony uzgodnity zmniejszenie tacznej kwoty
finansowania z 360 mln zt do 320 mln zt, z uwagi na anulowanie przez Unimot Investments
finansowania pomostowego i podjecie przez Unimot decyzji o zwigkszeniu zaangazowania
witasnych srodkow jako wktadu wtasnego w finansowanie nabycia 100 proc. akcji Lotos
Terminale.

"W zwigzku z anulowaniem kredytu pomostowego, dokonano zmiany w strukturze
zobowiazan i zabezpieczen umowy kredytéw poprzez uchylenie zakazu wyptaty dywidendy
przez emitenta, uchylenie obowigzku ustanowienia zastawu rejestrowego na pakiecie
1.250.000 akcji emitenta nalezacych do Zemadon Ltd. oraz zwolnienie poreczenia emitenta
do kwoty 60 mln zt (..)"

Polenergia

Cztery projekty farm PV Polenergii wygraty aukcje OZE

Nalezace do Polenergii cztery projekty farm fotowoltaicznych Szprotawa o tacznej mocy 47
MW wygraty aukcje na sprzedaz energii elektrycznej z OZE, otrzymujac 15-letnie wsparcie
czesci wolumenu produkgji.

Projekt Szprotawa zlokalizowany bedzie w wojewddztwie lubuskim. Sktadac sie bedzie z
czterech instalacji o tagcznej mocy okoto 47 MWp. Szacowana roczna produkcja wyniesie 51
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GWh, co odpowiada rocznemu zapotrzebowaniu na energie elektryczng ponad 25 tys.
gospodarstw domowych.

Jak podano, po podjeciu ostatecznej decyzji inwestycyjnej, rozpoczecie budowy projektu moze
nastapi¢ w trzecim kwartale 2023 roku. Budowa potrwa do korica 2024 roku.

Spdtka poinformowata, ze w ramach aukcji zabezpieczyta wolumen odpowiadajacy okoto 32
proc. generacji energii elektrycznej z nowej inwestycji. Cena zagwarantowana 15-letnig
umowa miesci sie w przedziale od 236,77 zt/MWh do 320 zt/MWh.

W ciagu najblizszych dwdch latach zainstalowane moce stoneczne Polenergii majg wzrosna¢
czterokrotnie z obecnych 37 MWp do 150 MWp.

Simfabric Premiera trzech gier z serii Saboteur na urzadzenia mobilne w sklepie App Store.
Zarzad SimFabric informuje, ze w dniu 21 grudnia 2022 roku otrzymat informacje od spotki
zaleznej MobileFabric S.A. o0 wydaniu trzech gier z serii Saboteur na urzadzenia mobilne z
systemami i0S w sklepie App Store
Cena Gier wynosi:
- Saboteur! - 4,99 USD za sztuke
- Saboteur II: Avenging Angel - 4,99 USD za sztuke
- Saboteur SiO - 6,99 USD za sztuke
Gry zostaty wydane przez spotke zalezng MobileFabric S.A, ktdra jest odpowiedzialna za
porting i wydanie Gier na urzadzenia mobilne, na podstawie umowy licencyjnej zawartej z
Emitentem w dniu 13 grudnia 2021 r.
Z tytutu umowy licencyjnej spdtce zaleznej MobileFabric S.A. przystuguje 100% wptywdw ze
sprzedazy Gier po odliczeniu prowizji sklepu App Store. MobileFabric S.A. jest odpowiedzialny
za portowanie i wydanie Gry na urzadzenia mobilne. Emitent jest wtascicielem praw
majatkowych do Gier.

Wasko Informacja o podpisaniuv umowy zakupu nieruchomosci

Zarzad WASKO przekazuje do publicznej wiadomosci informacje o podpisaniu w dniu
21.12.2022r. z GABOS SOFTWARE sp. z 0.0. (spétka zalezna od Emitenta) z siedzibg w
Katowicach umowy zakupu nieruchomosci, na podstawie ktérej Emitent nabyt od GABOS
SOFTWARE sp. z 0.0. dziatke gruntu nr 858/8 o obszarze 0,9410 ha potozonag w Piekarach
Slaskich przy ulicy Inwalidéw Wojennych 79, wpisang do ksiegi wieczystej pod nr
GL1T/00096127/4. Czesdcig sktadowa nieruchomosci jest budynek szpitala, o tgcznej
powierzchni uzytkowej 2.293,11 m2.

Zakup nieruchomosci nastapit za cene 15 990 000,00 zt (stownie: pietnascie miliondw
dziewiedset dziewiecdziesiat tysiecy ztotych 00/100) brutto.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
czwartek 22 grudnia 2022
AIGAMES NWZA ws. wyrazenia zgody na zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa spétki w drodze wniesienia apol
zaleznego.
ALUMETAL Pierwszy dzier notowar bez dywidendy 3,30 zt na akcje.
CIECH Dzieri ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za 2022 rok w wysokosci 1,50 zt na akcje.
DIGITANET NWZA ws. zmiany statutu.
EMCINSMED NWZA ws. zaopiniowania sprawozdania RN o wynagrodzeniach cztonkdw zarzadu i cztonkdw RN za 2021 r.
piatek 23 grudnia 2022
ALUMETAL Dzieri ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok 2022 w wysokosci 3,30 zt na akcje.
TIM

Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za 2022 rok w wysokosci 1,35 zt na akcje.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 19 grudnia 2022

10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo grudzien 88,6 87,4 86,3
Wtorek, 20 grudnia 2022
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) listopad 28,20% 29,90% 34,50%
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) listopad 20,80% 21,00% 22,90%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) listopad 4,60% 2,20% 6,80%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) listopad 13,90% 13,30% 13,00%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) listopad 2,30% 2,30% 2,40%
Sroda, 21 grudnia 2022
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdw - GfK styczen -37,80 -38,00 -40,20
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) listopad 16,90% 18,30%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna ceny state (r/r) listopad 0,30% 0,70%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) listopad -1,50% 3,90%
14:30 USA Saldo rachunku biezacego (USD) 1 kw. -222 mld -251,1 mld
16:00 USA Indeks zaufania konsumentdw - Conference grudzier 101 100,2
Board
16:30 USA Zmiana zapas6w ropy tydzien 0,9 min brk lo,i’a;kmtn
Czwartek, 22 grudnia 2022
11:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) listopad 28,00%
14:00 Polska Podaz pieniadza M3 (r/r) listopad 5,80% 7,00%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 220 tys. 211 tys.
16:00 USA 'C”Oief‘;ieﬁ’i:a;g‘;ﬁgw wyprzedzajacych - listopad -0,40% -0,80%
Piatek, 23 grudnia 2022
0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) listopad 3,70%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) listopad 3,70% 3,60%
0:50 Japonia Protokét z posiedzenia Bol pazdziernik
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) listopad 24,70%
10:00 Polska Stopa bezrobocia listopad 5,10% 5,10%
1430 USA (ZriTn?;Nienia na dobra trwatego uzytku wst. listopad 0,20% 110%
16:00 USA Sprzedaz nowych domdéw listopad 610 tys. 632 tys.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupdéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentow fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywng (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA

Lukas Cinikas

Ignacy Budkiewicz

Adam Gorecki

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22329 4354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

tukasz Zukowski 2256697 18

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

Marta Fraczek 22 566 97 04

smuMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PR"FEssmNAl - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 593 150 zt, w catosci wptacony.

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

5 B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
\ ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
L BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
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